SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Naciona! Bancaria y de Valores con nimero 3249-4.15-2018-003-
02, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea permitido por las Leyes de otros paises.



CRCO

RED DE CARRETERAS DE OCOIDENTE

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, 8.A.B. DEC.V.
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES

POR UNMONTO TOTAL DE:

$2,800,000,000.00 M.N. {DOS MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) A TRAVES DE
VASOS COMUNICANTES EN CONJUNTO CON LA PRIMERA REAPERTURA DE LA PRIMERA EMISION AL AMPARO
DEL PROGRAMA (LA “REAPERTURA") SIN QUE LA SUMA DE LOS DOS TRAMOS EXCEDA DE $10,000,000,000.00
{DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, 5.A.B
DE C.v., DESCRITO EN £L PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $20,000,000,000.00
M.N. (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UDIS, POR MEDIO DEL PRESENTE, SE
LLEVARA A CABO LA SEGUNDA EMISION DE 28,000,000 (VEINTIOCHQ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE
DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTC'), CON VALOR NOMINAL DE $100.00 M.N. (CIEN PESQS 00100
MONEDA NACIONAL) CADA UNO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

EMISORA: Red de Carreteras de Occidente, 5.A.B. de C.V. {la “Emisora™).

TIPO DE OFERTA; Oferta publica primaria nacional.

NUMERO DE EMISION: Segunda.

CLAVE DE PIZARRA: RCO 19.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: La CNBVY, mediante Oficic nimero 153/12525/2018 de fecha 5 de diciembre de 2018,
autorizé a la Emisora un Programa de Certificados Bursatiles por un monto de hasta $20,000,000.000.00 M.N. (veinte mil millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) 0 su equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UDI en cada fecha de emision. El Programa sera
de caracter revolvente,

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: El Pragrama de Certificados Bursatiles tendra una vigencia de 5 (cinco) afios, y cada emisién tendra
su propia Fecha de Vencimiento de acuerdo con las caracterislicas y plazo conforme a los cuales se emita. El Programa sera de caracter
revolvente.

TIPQ DE VALOR: Certificados Bursatiles de largo plazo.

DENOMINACION DE LA EMISION: Pesos moneda nacional ("Pesos”).

PRECIO DE COLOCACION: $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno de los Certificados Bursatiles

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Maneda Nacional) cada uno.

MONTO TOTAL DE LA SEGUNDA EMISION: $2,800,000,000.00 M.N. (dos mil ochacientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) a
través de vasos comunicantes en conjunto con la primera Reapertura sin que la suma de los dos tframos exceda dicho monto.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION: 28,000,000 (veintiocho millones) de Certificados Bursatiles, sin
que en conjunto con los Certificados Bursatiles de la primera Reapertura, la suma de los dos tramos exceda de $10.000,000,000.00 M.N. (diez
mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), )

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 6,983 {seis mil novecientos ochenta y tres) dias,

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 26 de junio de 2019.

FECHA DE LA OFERTA: 26 de junio de 2019.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO: 27 de junio de 2019.

FECHA DEL AVISO DE COLOGACION CON FINES INFORMATIVOS: 27 de junio de 2019.

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV: 28 de junio de 2019.

FECHA DE LIQUIDACION: 28 de junio de 2019.

FECHA DE EMISION: 28 de junio de 2019 (*Fecha de Emisién™).

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de agosto de 2038 (*Fecha de Vencimiento”).

RECURSOS NETOS OBTENIDOS DE LA EMISION: $10,589,942,851.59 M.N. (diez mil quinientos ochenta y nueve millones novecientos
cuarenta y dos mil ochocientos cincuenta y un Pesos 59/100 M.N.) una vez descontados los gastos en los que se incurre en conjunto con la
emisién RCO 18 U descritos en el capitulo *I1.4 Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento a través de vasos comunicantes en conjunto
con la primera Reapertura sin que ta suma de los dos tramos exceda de dicho monto, mencionando que este calculo incluye el precio sucio
recibido por la Primer reaperiura de la Primer Emision.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. PARA LA EMISION; “AAA{mexvra” con perspectiva estable, es decir, la
méxima calificacion asignada por dicha calificadora en la escala de calificacién nacional de ese pais. Esta calificacion se asigna a emisores U
obligaciones con la expectativa mas baja de riesgo de incumplimiento en relacién a todos los demés emiscres u obligaciones en el mismo pais.
La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualguier momento,
de confarmidad con la metodologia de esta institucion calificadora.

CALIFICACION OTORGADA POR S&P GLOBAL RATINGS $.A. DE C.V. PARA LA EMISION: “mxAAA" con perspectiva estable, es decir, la
calificacion mas alta oforgada por dicha calificadora. La capacidad del emisor para cumplir con sus compromisos financieros es extremadamente
fuerte. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
mamento, de conformidad con la metodologia de esta institucidn calificadora,

FUENTE DE PAGO Y GARANTIA: Los Tenedores de los Cerlificados Bursatiles recibirdn pagos de conformidad con lo previsto en e
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que se describe en el Prospecto; en el entendido que, no obstante que la fuente de pago
para los Tenedores de los Certificados Bursatiles sea ¢l Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO es el deudor
principal ante los Tenedores. Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles se encontraran garantizadas por el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato de Prenda sobre Acciones, y el Contrato de Prenda sin Transmisién de
Posesién, La SCT no ha asumido, ni asumira ningdn tipo de responsabilidad frente a los acreedores de RCO, incluyendo los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.



FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES: Con fecha 26 de sepliembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes entre RCO, en su cardcler de fideicomilente, e Agente de Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer
lugar. y Deutsche Bank México. 5.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria como fiduciario, Asimismo, con fecha 17 de mayo de
2010, se sustituyd a Deutsche Bank México. S.A., Institucion de Banca Muftiple, Division Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria y el nimero del fideicomiso cambid a F/300195. Dentro de los bienes
y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se encuentran, entre otros: (a) los Recursos Propios, (b) todos los derechos relacionados
con las Autopistas RCO entre los que se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: (i) los Derechos de Cobro; (i) el derecho de recibir
cualquier Compensacién del Gobierno derivada del Titulo de Concesidn RCO:; (c) todos los demas que se establecen en la Clausula 5 del
Fideicomise de Pago de los Acreedores Preferentes.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Burséliles se liquidaran por parte de Ia
Emisora a los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses
de los Certificados Bursatiles tendra lugar los dias 10 [diez) del mes de febrero y agosto de cada afio de conformidad con el Calendario de
Pago de Intereses descrito a! interior del presente Suplemento, en el entendido que, si dicha fecha fuera un dia inhabil se pagaran el Dia Habil
inmediato siguiente durante la vigencia de la Emision y dicha extension no sera tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar. El primer
Periodo de Intereses serd un periodo irregular que iniciara en la Fecha de Emisién y vencer4 el dia 10 (diez) de agosto de 2019, Los intereses
generados por este Periodo de Intereses irregular seran calculados por el Representante Comuan tomando en consideracion el nimero de dias
efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Intereses irregular.

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A partir de la Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto anual
de 9.67% (nueve punto sesenta y siete por ciento) (la “Tasa de Interés Brute Anual’), la cual se mantendré fija durante ta vigencia de la Emisién,
calculandose en lodo caso los intereses por el ndmero de dias efectivamente transcurridos duranie el Periodo de Intereses correspondiente.
En la Fecha de Determinacion del Monte del Pago de Intereses el Representante Comin determinara el monto de! pago de intereses aplicable
en cada Fecha de Pago de Intereses mediante la aplcacién de la Tasa de Interés Bruto Anual al valor nominal o Valor Nominal Ajustado de la
Emision dividido enire la base de 360 {trescienlos sesenta) y multiplicado por el numero de dias efectivamente transcurridos desde (e
incluyende) la Fecha de Emisidn y hasta (y excluyendo) la primera Fecha de Pago de Intereses. Para el primer Periodo de Intereses el computo
se llevara a cabo por el ndmero de dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de Emisién (e inciuyendo) y hasta (y excluyendo) la primera
Fecha de Pago de Intereses. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas, Para determinar ef monto de intereses a pagar en cada
Periodo de Intereses, el Representante Comun utlizara la férmula que se establece en la seccién 11.1.17. de este Suplemento denominada
“Célculo de los Intereses’. La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la Tasa M Bono interpolado 31-34 (segin dicho término se
define en el presente Suplemento) del 7.72% (siete punto setenta y dos por ciento) mas 1.95% (uno punto noventa y cinco por ciento) en la
Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles.

INTERESES MORATORIOS: En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del principal exigible de los Certificados Bursatiles,
se devengaran intereses moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios. sobre la cantidad vencida y no pagada de principal, a una tasa
de interés bruto anual que resulte de sumar 2.00% {dos punto cero cero por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual. Los Cerlificados Bursatiles
devengaran inlereses moratorios a partr de la fecha de incumplimiento correspondiente y hasta que la suma de principal vencida y no pagada
haya sido pagada en su totalidad. En el entendido que todas Ias cantidades que se reciban por concepto de pago de intereses moratorios se
aplicaran en primer término al pago de cualquier gasto aplicable, después a intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios
{vencidos y no pagados, en ese orden), y finalmente al saldo de principal insoluto, La suma que se adeude por concepto de intereses moralorios
debera ser cubierta, por la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o directamente, en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284 piso 9. Colonia Juarez, Alcaldia Cuauhiémoc, Ciudad de México, C.P.
06600, o cualquier otro domicilio que en el futuro llegue a tener. mediante transferencia electrdnica y en la misma moneda que la suma principal,
a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago. y en caso de ser efectuade después de dicha hora, se entenderd pagado el
Dia Habil siguiente y, en consecuencia. se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de los intereses moralorios.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL: El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagara en 28 (veinliocho) amorlizaciones
semestrales y consecutivas a partir del 10 (diez) del mes de febrero de 2025, por un monto equivalenle al porcentaje del principal que se
establece en la tabla que se establece en la seccion 11.1.18 del presente Suplemento y en las fechas que se sefalan en el calendario que se
establece en la seccidn 11.1.19 del presente Suplemento o si el dia sefialado en el mismo fuere inhabit, el siguiente Dia Habil.
AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA: La Emisora tendra e derecho (mas no la obligacion) de amortizar de manera anticipada, la totalidad
{pero no una parte) de los Certificados Bursdtiles, en cualquier fecha, pero antes de |la Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la “Fecha de
Amortizacidn Anticipada”). a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (seguin se define mas adelante), mas los intereses devengados
y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada. El Precio de Amortizacién Anticipada en
ningin caso sera menor al 100% (cien por ciento) de la suma del principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacién
Anficipada, y sera calculade segan se establece en el Titulo y en la seccidn 11.1.33 del presente Suplemento.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: El saldo insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los
Certificados Bursaliles se pagardn por la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad con la
prelacién que se establece en el Anexo 6 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su caso, directamente. El saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con el calendario que se establece en ta seccién denominada "Amortizacién
de Principal de los Certificados Bursatiles” del presente Suplemento. El monto de los intereses devengados bajo los Certificados Bursatiles se
pagara de conformidad con la seccién denominada “Periodicidad de Pago de Intereses” del presente Suplemento. La Emisora, a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su caso, directamente, llevara a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios
devengados de los Certificados Bursatiles a los Tenedores en cada Fecha de Pago mediante transferencia electrénica de fondos en cada Fecha
de Pago en el domicilio de Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el fuluro se establezca, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las
constancias que para iales efectos el Indeval haya expedido, segin corresponda, o en el caso del pago de intereses moratorios o de cualquier
otra cantidad cuye pago no pueda efectuarse a través de Indeval, a través del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Av. Paseo
de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier ofro domicilio que en el
futuro llegue a tener, mediante transferencia elecirénica de fondos a los intermediarios correspondientes.

AUMENTO EN EL NUMEROQ DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: Sujeto a las condiciones del
mercado, la Emisora podréd emitir y ofrecer piblicamente Cerlificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que la
Emisora emita, Los Certificados Bursatiles Adicionales {i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Cerificados Bursatiles
Originales {por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (i) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles QOriginales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal 0, Valor
Nominal Ajustado, de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Incumplimiento, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales
seran calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales. En virlud de la adquisicidn de los Certificados Bursatiles
Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora emita Cerlificados Bursatiles Adicionales, por lo que |a emisién y
oferta piblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles Criginales.
RESERVA PARA EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: La Emisora debera mantener, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, en todo momento durante la vigencia de la presente Emisién una Subcuenta de Reserva del Servicio de fa Deuda, en la cual
mantendra una Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo salde minimo sera



determinado por la Emisora de conformidad con lo establecido en el Fide.comiso de Pago de los Acreedores Preferentes. El monto minimo de
recursos que deberd mantenerse en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursaliles debera ser equivalente al Monto Minimo
de ta Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles {segin dichos iérminos se definen mas adelante), de conformidad conla
Seccidon 1.1.24 del presente Suplemento

EVENTOS POR CASOS DE INCUMPLIMIENTGC: En el supuesto de que suceda cualquiera Caso de Incumplimiento (segun dicho término se
define en la Seccidn |1 del presente Suplemento), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en la Seccidn 111,27 del presente Suplemento

CASOS DE INCUMPLIMIENTO Y VENCIMIENTC ANTICIPADO: En el supuesto de que suceda un Casc de Incumplimiento, distinto a la
quiebra o cencurso mercantil de RCO, y no se hublera subsanado dentro del periodo de cura correspondiente, en su caso, los Tenedores, a
través de resolucion de una Asamblea de Tenedores debidamente insta'ada, que representen al menos la mitad mas uno de los votos
computables en dicha Asamblea de Tenedores, podran declarar que e! monto insoluto de principal y los intereses devengados y no pagados
de los Certificados Bursatiles se den por vencidos anticipadamente, en cuyo ¢aso seran exigibles a partir del momento en que el Representante
Comun, notifique a RCO el vencimiento anticipado decretado por la Asamblea de Tenedores correspondiente. En caso de que los Certificados
Bursatiles se den por vencidos anticipadamente. se debera considerar el procedimiento establecido en el Contrato entre Acreedores que se
describe en la seccidn 11.1.30 del presente Suplemento.

En caso de que la Emisora sea declarada en concurse mercantil o quiebra, el saldo insoluto de principal y los intereses devengados vy no
pagados de todos los Certificados Bursatiles se consideraran vencidos y pagaderos inmediatamente, y serdn exigibles sin necesidad de ninguna
declaracion u otro acto por parte del Representante Comun o los Tenedores de los Certificados Bursatiles,

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna en términos del articulo 50 de la Circular Unica, a la BMV y a la CNBV (a través
del SEDI y del STIV-2, respeclivamente, o de los medios que éstas determinen} y al Indeval por escrito, en cuanto tenga conocimiento de algan
Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el vencimiento anticipado de los Centificados Bursatiles.

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados Bursaties, RCO, directamente o, en su ¢caso, a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedeores Preferentes, llevard a cabo el pago de la suma de principal insoluta v los intereses (ordinarios v
moratorios, en su caso) devengados y no pagados de los Cerlificados Bursatiles, asi como todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos, a los Tenedores los cua'es seran pagaderos a la vista mediante transferencia electrénica de fondos en cada Fecha de
Pago en el domicilio de Indeval. ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el fuluro se establezca, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que
para tales efectos el Indeval haya expedido. segun corresponda, o en el caso del pago de intereses moratorios ¢ de cualquier otra cantidad
cuyo pago no pueda efecluarse a través de Indeva! en el demicilio del Representante Comun ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284
piso 9, Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600, o cualquier otro domicilio que en &l futuro llegue a tener, mediante
transferencia electronica y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectde el pago, y en
caso de ser efectuado después de dicha hora. se entendera pagado el Dia Habil siguiente y. en consecuencia, se considerara dicho dia adicional
en el computo de los intereses moratorios.

REPRESENTANTE COMUN: Monex Casa de Bolsa. 5.A. de CV., Monex Grupo Financiero {"Representante Comin’) 0 sus sucesores
cesionarios o quien sea postenormente designade como representante comun de los Tenedores, quien tendra las obligaciones y facultades en
términos del Titulo, la LMV y demas disposiciones aplicables.

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, segun
su régimen de inversién lo prevea expresamente,

AGENTE ESTRUCTURADOR: Casa de Bolsa Santander, $ A. de C.V., Grupo Financiero Santander México. La labor del Agente Estructurador
congsistira en asistir a la Emisora en la determinacion de ciertas caracteristicas del Programa y cada una de las Emisiones al amparo del mismo.
INTERMEDIARIOS COLOCADORES: Casa de Bolsa Santander. S.A, de C.V,, Grupo Financiere Samtander México y Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

DEPOSITARIO: 5 D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados a favor de los tenedores de
los Certificados Bursatiles serd segun correspenda, la que se sefiala a continuacién: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México
para efectos fiscales se estard a lo previsto en los articulos 54, 133, 135 de |a Ley de Impuesto sobre la Renta, el articulo 21 de la Ley de
Ingresos de 1a Federacion vigente y demds disposiciones fiscales vigentes que resullen aplicables: y (i) para |las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efeclos fiscales, se estara a lo previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley de Impuesio
Sobre la Renta vigente y de otras disposiciones fiscales vigentes que, en su caso, tlambién resullen aplicables. Los posibles adquirentes de los
Cerlificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursaliles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particutar. El régimen fiscal vigente podra modificarse en cualquier
momento a lo largo de la duracion de la presente Emisidn, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los preceplos citados pueden ser sustituidos en el future por
olros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la
obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles, ni
de efectuar pagoes brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos Los posibles adquirentes de los Cerificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Centificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de tas reglas especificas respecto de su situacién particular

FACTORES DE RIESGO: AL EVALUAR LA POSIBLE ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION, ANALIZAR Y EVALUAR TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTOQ QUE DOCUMENTE LA EMISION Y, EN ESPECIAL, LOS FACTORES DE RIESGO QUE
SE ESTABLECEN EN LA SECCION 1.3 DEL PROSPECTO, EN LA SECCION 1.3 DEL PRESENTE SUPLEMENTO Y LOS QUE SE
MENCIONAN A CONTINUACION: ()*EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES SERVIRA
COMO FUENTE DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y DE DEUDA PREFERENTE A CARGO DE RCO™; (ll) “DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO ENTRE ACREEDORES, SE PODRAN HACER MODIFICACIONES A CIERTOS DOCUMENTOS DEL
FINANCIAMIENTO LAS CUALES PODRIAN NG SER EN EL MEJOR INTERES DE LOS TENEDORES"; {Ill) “DE CONFORMIDAD CON
LOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO, EL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES, SE LLEVARA A CABO A
TRAVES DEL AGENTE INTERACREEDORES Y DEL AGENTE DE GARANTIAS"”; (1Iv) “EL PAGO DE PRINCIPAL Y/O INTERESES Y LA
AMORTIZACION ANTICIPADA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SE LLEVARAN A CABO CON POSTERIORIDAD AL PAGO DE
OTROS CONCEPTOS EN TERMINOS DEL CONTRATO FIDEICOMISQ DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES™; (V) “CIERTAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE CREDITOS A CARGO DE LA EMISORA PUDIERAN LIMITAR SU POTENCIAL DE CRECIMIENTOQ Y
PRESIONAR SU SITUACION FINANCIERA™; (Vi) "MODIFICACIONES AL REGIMEN FISCAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES; (vIt)
EXISTENCIA DE RELACIONES CONTRACTUALES CON PARTES RELACIONADAS DE LA COMPARIA Y POSIBLES CONFLICTOS DE
INTERES; (VIIl) LA TOMA DE DECISIONES POR PARTE DE LA MAYORIA DE LOS ACREEDORES PREFERENTES PODRIA DIFERIR DE
LOS INTERESES DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS; {IX) LOS CERTIFICADOS TENDRAN LA MISMA PRELACION DE PAGO
QUE CUALQUIER OTRO ACREEDOR PREFERENTE; (X) EL AGENTE INTERACREEDORES ES TAMBIEN PARTE DE LOS
ACREEDORES PREFERENTES DEL CREDITO; {X1) EN CASO DE QUE EL MONTO MINIMO DE LA RESERVA DEL SERVICIO DE LA
DEUDA DE LOS CERTIFICADOS TENGA DEFICIT, NO TENDRA PRELACION EN LA ASIGNACION DE RECURSOS PARA SU
RECONSTITUCION."; {XIl) “ATRIBUCIONES DE VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN SON A TRAVES DE LA INFORMACION

4



QUE LE SEA PROPORCIONADA"; Y (Xlll) "LAS INSPECCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SON UNA FACULTAD Y NO UNA
OBLIGACION EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES”. .
EN VIRTUD DE QUE CON UNA PARTE DE LOS RECURSOS DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SE LIQUIDARAN
LOS CREDITOS DE GASTOS DE CAPITAL OTORGADOS POR UN BANCO QUE FORMA PARTE DEL MISMO GRUPQ FINANCIERC QUE
CASA DE BOLSA SANTANDER, $.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, QUE ACTUA COMO AGENTE
ESTRUCTURADOR E INTERMEDIARIO COLOCADOR EN LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, DICHO AGENTE
ESTRUCTURADOR E INTERMEDIARIQ COLOCADOR PODRIA TENER UN INTERES ADICIONAL AL DE LOS TENEDORES EN LA
OPERACION DE REPAGO DE LOS CREDITOS DE GASTOS DE CAPITAL.

LEGISLACION APLICABLE: Los Certificados Bursatiles estaran regidos y seran interpretados de conformidad con las leyes de México.

AGENTE ESTRUCTURADOR

& Santander’

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V..
Grupa Financiero Santander México

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander’ BBVA

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursaties que se emitirdn al amparo del Programa que se describen en este Suplemento se encontraran inscritos con e!
numero 3249-4.15-2018-003-02 en el Registro Naciona! de Valores y seran aptos para ser kstados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.AB de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores o la solvencia de la Emisora o sobre |a
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que. €n su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes

El Prospecto y el presente Suplemento se encontraran a disposicion del publico en general a través de los Intermediarios Colocadores y tambsén
podra ser consultado en la pagina de internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A B. de C.V.: www.bmy.com.mx, en el portal de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.qob.mwciby, asi como en el portal de 1a Emisora: wanw redy acgria com

Las paginas de internet aqui mencionadas no forman parte del Suplemento y por esa razén no han sido revisadas por la CNBV

Autorizacion de la CNBV para su publicacidn 153/11927/2019, de fecha 26 de junio de 2019.

Ciudad de México, México a 28 de junio de 2019.
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Todos los términos definidos en el presente Suplemento que no sean definidos en forma

especifica tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Ninglin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en el presente Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté
contenida en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la
Emisora, el Representante Comin, o los Intermediarios Colocadores.



.  INFORMACION GENERAL

.1 Glosario de Términos y Definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no
sean definidos en forma especifica tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto

del Programa.

Para los efectos del presente Suplemento, los términos que inician con mayuscula
tendran el significado que se les atribuye en su forma singular y/o plural que se presentan

en la siguiente lista:

Tabla 1. Definiciones

Términos

Definiciones

Acreedores Garantizados

Significan los “Secured Parties” como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a los Acreedores
Preferentes, el Agente de Garantias, el Agente Interacreedores, el
Agente Administrativo y cada Agente de Acreedores Preferentes (de
conformidad con el significado que cada uno de estos términos tiene
en el Prospecto).

Acreedores Preferentes

Significan los proveedores de Deuda Preferente (incluyendo los
Tenedores de los Certificados Bursatiles) y los Proveedores de los
Contratos de Cobertura que celebre RCO.

Agente de Garantias

Significa Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccion Fiduciaria, o cualquier
sustituto o sucesor del Agente de Garantias razonablemente
aceptable para RCO segun el Agente Interacreedores lo designe.

Agente Interacreedores

Significa Banco Santander (México), S. A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, o cualquier sustituto o sucesor
que se designe de conformidad con el Contrato entre Acreedores.

Agente Estructurador

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, en su cardcter de agente estructurador de la
Emision.

Asambleas de Tenedores

Significa la reunién de Tenedores que representara al conjunto de
eslos y se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y deméas aplicables
de la LMV y de la LGTOC, asi como por las disposiciones que se
establecen en el Titulo y en el presente Suplemento.

Auditor Externo

"Autopistas

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited (“Deloitte”) u otro auditor externo contratado
por la Emisora, en el entendido que dicho auditor debera ser un
despacho de contadores publicos de reconocido prestigio
internacional.

Significan, conjuntamente, las Autopistas en Operacion y las Obras de
Ampliacién (de conformidad con el significado que cada uno de estos
términos tiene en el Prospecto).

Autopistas en QOperacion

Significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (ii) la Autopista
Guadalajara-Zapotlanejo; (iii) la Autopista Zapotlanejo-Lagos de
Moreno; y (iv) la Autopista Ledn-Aguascalientes; asi como las
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Términos Definiciones

Capex o Gastos Capex

Casos de Incumplimiento

Concesion

Contrato entre
Acreedores



Términos Definiciones

Contratos de Cobertura

Contrato de Crédito
CAPEX 2012

Contrato de Prenda sobre
Acciones
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Términos

| Definiciones

Crédito de Gastos de
Capital 2016

Significa el crédito otorgado conforme al contrato de crédito celebrado
con Banco Santander México, S.A., Institucidon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México con fecha 2 de diciembre de
2014, segun fue modificado y ampliado el 9 de noviembre de 2016
para: (i) ampliar e! vencimiento original del 10 de diciembre 2021 al 10
de septiembre 2028, y (ii) incrementar el monto del crédito por
$650,000,000.00 (seiscientos cincuenta millones de Pesos 00/100
M.N.) adicionales resultando un total de $1,650,000,000.00 (mil
seiscientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.), a una tasa de
interés ordinaria anual de TIIE mas un margen aplicable incremental
(actualmente 350 puntos base), y segun el mismo fue parcialmente
cedido por Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander México a Banco Interacciones,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones
mediante convenio de cesion de fecha 29 de diciembre de 2016.

Crédito de Gastos de
Capital 2017

Significa el contrato de apertura de crédito simple celebrado por RCO
con Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, el 27 de abril de 2017 por un
monto de $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
a una tasa de interés ordinaria anual de TIIE mas un margen aplicable
incremental (actualmente 350 puntos base), y con un plazo de 11 afios
(27 de abril de 2019).

Créditos de Gastos de
Capital

Significa, el Crédito de Gastos de Capital 2016 y el Crédito de Gastos
de Capital 2017.

Cuenta General

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.

Cuentas del Fideicomiso

Significan conjuntamente las cuentas que tenga y opere el Fiduciario
en términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Deuda Preferente

Significan los Certificados Bursatiles emitidos bajo la presente
Emision, cualquier Obligacion ‘de Rembolso  (incluyendo las
Obligaciones de Reembolso Extendidas), cualquier Deuda Preferente
Adicional y en caso de que los otorgantes (o su respectivo agente en
su representacion) se adhieran al Contrato entre Acreedores, la Deuda
Suplementaria (de conformidad con el significado que cada uno de
estos términos tiene en el Prospecto, en la medida que no se
encuentren definidos en el presente Suplemento).

Deuda Preferente

Significa Deuda Preferente adicional que cumpla los requisitos

Adicional establecidos en la Secciéon 3.3(h) del Contrato de Disposiciones
Comunes.
Dia Habil Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, o dia feriado

obligatorio por ley, en el que las entidades financieras en México
deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con
el publico, conforme al calendario que publique periddicamente la
CNBV.

Documentos de Garantia

Significa el Contrato de Prenda Sin Transmisién de Posesion, el
Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de los
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Términos

Documentos del
Financiamienio

Emision

Exposicion Combinada

Definiciones



Términos

Fideicomiso de Pago de
los Acreedores
Preferentes

Fiduciario

Gastos de Emision y
Colocacioén

Definiciones
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Términos

Monto Minimo de la
Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados
Bursatiles

Obligaciones
Garantizadas

Definiciones



Términos

Periodo de Intereses

Persona

Programa

Definiciones
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Términos

SCT

SEDI
STIvV-2

SHCP

Definiciones



Términos

Tenedores

Titulo

Titulo de Concesién

UDls

Definiciones
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1.2 Caracteristicas de la Emision

.21. Participantes

Participante Nombre Papel a
desempenar
en la
Operacién
RCO Red de Carreteras ge \(/)ccndente, S.AB.de Emisora

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Santander México Intermediario
Colocador

& Santander’

B BVA Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de | Intermediario

C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer Colocador
Casa de Bolsa

GRUPO FINANCIEROD Monex Casa de BOlS&, S.A. de CV, Monex Representante

m . l'l ex Grupo Financiero Comun

® Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Agente
& SﬂntG nder Grupo Financiero Santander México Estructurador

MIJARES ANGOITIA Asesores

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C. Legales

B[]RTES Y FUENTES Externos

1.2.2. Aspectos Generales de la Emision

Por medio de la presente Emision, la Emisora emitié 28,000,000 (veintiocho millones)
de Certificados Bursatiles de largo plazo, con valor nominal de $100.00 M.N. (cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno, sin que en conjunto con los Certificados Bursatiles de la primera
Reapertura, la suma de los dos tramos excediera de $10°000,000,000.00 M.N. (diez mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Los Certificados Bursatiles tendran la misma prelacion que la Deuda Preferente
existente y futura de RCO; en el entendido que los Tenedores de Certificados Bursatiles se
benefician adicionalmente de la correspondiente Reserva del Servicio de la Deuda. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles también se beneficiaran del derecho de tener la
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misma prelacion que todos los otros Acreedores Preferentes, sobre los bienes de RCO,
incluyendo la Cobranza, los demas bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles se beneficiaran del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes y ios Documentos de Garantia. Favor de referirse a la
seccion 1I1.2.5 del Prospecto titulado “Contratos Relevantes”, subsecciones D), E) y F),
denominadas “Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes”, “Contrato de Prenda
sobre Acciones (Garantiza el Crédito Preferente)’, “Contrato de Prenda sin Transmisién de
Posesion (Garantiza el Crédito Preferente)” respectivamente.

Todos los pagos que se hagan a los Tenedores de Certificados Bursatiles se haran a
traves del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Los ingresos, el efectivo y otras utilidades generados o recibidos por RCO
permaneceran sujetos al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y a la cascada
de pago establecida en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, segun esta
fue modificada para implementar la Emision.

Los Certificados Bursatiles cuentan con dictamenes sobre su calidad crediticia,
expedido por las instituciones calificadoras de valores autorizadas conforme a las
disposiciones aplicables, los cuales se adjuntan al presente suplemento como Anexo B.

Los recursos netos que reciba RCO por virtud de la Emisién, en conjunto con los de
la primera Reapertura, una vez descontados los Gastos Relacionados con la Oferta, seran
utilizados para fines corporativos en general. Ver “I1.2 Destino de los Recursos” del presente
Suplemento.

Asimismo, es importante sefialar que (i) los Acreedores Preferentes no son parte del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa, ya que los mismos
participan en el mismo a través del Agente de Garantias, quien actua en representacion y
para beneficio de la totalidad de los Acreedores Preferentes; (ii) conforme al Contrato entre
Acreedores cada uno de los Acreedores Preferentes acordd a no iniciar ninguna demanda
contra el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa y que
cualesquier demanda se deberd de realizar conforme al procedimiento de toma de
decisiones de los Acreedores Preferentes establecido en el Contrato entre Acreedores y a
través del Agente interacreedores y el Agente de Garantias.

1.2.3. Estructura de pagos bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su cardcter de fideicomitente, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar para beneficio de los Acreedores
Garantizados, y Deutsche como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se
sustituyé a Deutsche como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria y el nimero del fideicomiso cambid a F/300195.
Con fecha 21 de agosto de 2012 fue suscrito un Convenio de Modificacién y Re-expresion
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.
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Dentro de los fines del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se
encuentran, entre otros: (a) que el Patrimonio del Fideicomiso garantice el pago de las
Obligaciones Garantizadas existentes a la fecha de su constitucion y que RCO asuma de
tiempo en tiempo; y (b) que el Patrimonio del Fideicomiso sirva como fuente de pago de la
Deuda Preferente de RCO, incluyendo los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo
que se establece en la seccidn 11.2.5 inciso D del Prospecto. Tal y como se describe en el
Prospecto, como Acreedores Preferentes los tenedores de los Certificados Bursatiles
compartiran con el resto de los Acreedores Preferentes la fuente de pago de sus respectivos
adeudos. Para una descripcién del impacto que pudiere tener para los Tenedores el
compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucién de flujos para el pago de las
obligaciones de la Emisora a su favor, asi como en la toma de decisiones, favor de referirse
a las secciones del presente Suplemento 1.3.1.d) “El Patrimonio del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes servird como fuente de pago de los Certificados Bursatiles y
de Deuda Preferente a cargo de RCO" y 1.3.5.e) “De conformidad con el Contrato entre
Acreedores, se podran hacer modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento”.

A continuacion se enlistan las cuentas que se mantienen en el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes:

(a) la Cuenta General, |la cual incluird las siguientes subcuentas;

(i) la Subcuenta del Fondo de Conservacion;

(i) la Subcuenta del Pago a la SCT;

(i) la Subcuenta de Operacion;

(iv) la Subcuenta de Capex;

(v) la Subcuenta de Reserva de Capex;

(vi) la Subcuenta de Servicio de la Deuda;

(vii) las Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda;
(viii) la Subcuenta de Barrido;

(ix) la Subcuenta de Excedente de Efectivo; y

{(b) la Cuenta de Otros Recursos.

Para una descripcidn detallada de las caracteristicas y funcionamiento de las cuentas
y subcuentas del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes favor de referirse a la
seccion 11.2.5. del Prospecto denominada “Contratos Relevantes”, subseccion D titulada
“Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes”.

El Esquema 1 siguiente ejemplifica la estructura de aplicacion de recursos a las

Cuentas del Fideicomiso segln la cascada de pagos prevista en el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.
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Esquema 1. Diagrama de la Estructura de la Operacion

®  Ingresos Totales se depositanen la Cuenta General
C Cuenta Generat B Incluye los ingresos por peaje y otros ingresocs
B Incluye VA, Subcuentas de Fondo para fa Congervacién. Subcuenta de Contraprestacién a la SCT y Subcuenta de
Subcuenta de Setvicios de Deuda

Operaciény Capex

® Honoranos, costos y gastosrelacionados con los agentes de la Deuda Praferents (fiducianio, representantes comunes,
agencias calificadoras, ate.)y las tanfas da mejora al garante permiida {excepto cansideraciones adiciocnales)

B nteresasy Principal de 'os acreedoras praferentas, los CBs y cualquier otra Deuda Preferente

®  nteresesy Principal an cualquier otro servicio de deuda de RCQO, mcluye al pago de Garantla de Banobras y la Deuda
Subardinada

#® Irtereses de'a Deuda Subordinada Afiliada

Nnnn~N

B Subcuenta de Reservas paca el Servicio de la deuda para los CBs

\ B Princpal da cualquer Deuda Subordinada Afiliada
B Pago de dividendo (Excedente de efective], sujeto a restricciones existentas

El fondeo de la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda al que se hace
referencia en el Esquema 1 anterior, debera realizarlo la Emisora el dia de la Emisién, de
manera paralela al pago de los Gastos de Emision y Colocacién y por el monto necesario
para cubrir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles.

A continuacion se describe brevemente el Esquema 1 anterior:
1. en primer lugar, la Cuenta General sera fondeada con los siguientes recursos:

(i) la Cobranza;

(i) los Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios;

(i) las Devoluciones de IVA;

(iv) los recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional en que
pueda incurrir la Concesionaria para fondear cualquier Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda; en el entendido de que dichos recursos
deberan ser transferidos inmediatamente a la Subcuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda que corresponda;

(v) los recursos de los Contratos de Cobertura, los recursos de Deuda
Suplementaria (netos), y los recursos de Deuda Preferente Adicional (netos)
destinados a, o que se deban utilizar para, pagar intereses, principal u otras
cantidades derivadas de Deuda Preferente; en el entendido de que los
mismos deberan ser inmediatamente transferidos a la Subcuenta de Servicio
de la Deuds;

(vi) los Recursos Propios, los recursos de cualquier Deuda Subordinada
Permitida Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos
aportados por los accionistas de RCO o sus afiliadas incluyendo, en su caso,
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los recursos provenientes de CONIPSA y COVIQSA; y

(vit) cualquier otro recurso derivado o relacionado con los Derechos de Cobro
(excluyendo, las cantidades dispuestas u obtenidas respecto Deuda
Preferente, Dafios Contractuales, Compensacién del Gobierno y Recursos
de los Seguros de Dafo que seran depositadas en la Cuenta de Otros
Recursos).

La Emisora debera entregar al Fiduciario un Certificado de Transferencia Mensual,
a mas tardar el quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago que ocurra después de la
fecha de pago inicial bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. Dicho
Certificado de Transferencia Mensual debera indicar las cantidades propuestas a ser
transferidas de la Cuenta General a otras Cuentas del Fideicomiso en dicha fecha.

2. en segundo lugar, a la cuenta de RCO, un monto equivalente al IVA que se deba
pagar al Servicio de Administracién Tributaria;

3. en tercer lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta del Fondo de
Conservacion, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta
del Fondo de Conservacidon en dicha Fecha de Pago para cubrir los costos de
mantenimiento de las carreteras;

4, en cuarto lugar, se transferird de la Cuenta General a la Subcuenta de Pago a la
SCT, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Pago a
la SCT en dicha Fecha de Pago para cubrir la contraprestacién pagadera anualmente a la
SCT de conformidad con el Titulo de Concesién;

5. en quinto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Operacion,
en un monto equivalente al Déficit de los Gastos de Operacidn, si existiera, en dicha Fecha
de Pago para cubrir los gastos operativos de RCO;

6. en sexto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Capex, en un
monto equivalente al Déficit de los Gastos de Capex, si existiera, en dicha Fecha de Pago
para cubrir los gastos de Capex RCO;

7. en séptimo lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Reserva de
Capex, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de
Reserva de Capex en dicha Fecha de Pago para cubrir déficit de la Subcuenta de Capex;

8. en oclavo lugar, se transferirad de la Cuenta General a la Subcuenta de Servicio de
la Deuda, el monto equivalente al Déficit del Servicio de la Deuda, si existiera, que sea

exigible en dicha Fecha de Pago para cubrir los siguientes conceptos, conforme al siguiente
orden de prelacion:

(a) Para pagar de manera proporcional a los agentes de la Deuda Preferente de
RCO y adicionalmente, respecto de cualquier Garante Permitido, los montos
de las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia (distinto de la
Contraprestacion Adicional a un Garante Permitido conforme al numeral 9.
siguiente).

(b) Para pagar de manera proporcional a cualesquier Proveedores de Contratos
de Cobertura un monto igual a cualesquier cantidades debidas y exigibles
conforme a los Contratos de Cobertura.
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(b) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con
respecto al Servicio de la Deuda Preferente Corriente, incluyendo (i) los
Certificados Bursatiles.

(c) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con
respecto a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO (distinto de
pagos de intereses de Deuda Subordinada Permitida con Afiliadas).

(d) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses de Deuda
Subordinada Permitida con Afiliadas de RCO.

En la medida en que el saldo disponible de la Subcuenta de Servicio de la Deuda o
los excedentes de otras subcuentas del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no sea suficiente para cubrir en su totalidad e! servicio de principal y/o
intereses de la Emisién de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago, los
recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles seran utilizados para cubrir dicho déficit.

9. en noveno lugar, en la medida en que el saldo de la Subcuenta de Reserva del
Servicio de Deuda sea menor al Monto Minimo de |la Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursétiles, los fondos disponibles de la Cuenta General se utilizaran para
cubrir el déficit correspondiente exigible en dicha Fecha de Pago;

10.  en décimo lugar, los fondos disponibles de la Cuenta General se transferiran
trimestralmente a la Subcuenta de Barrido (“Fecha Trimestral”), en un monto equivalente a
al Porcentaje Aplicable de Barrido, en su caso, muitiplicado por el Saldo de la Cuenta
General una vez llevados a cabo los pagos y transferencias sefialados en los incisos 1 al 8
anteriores. En el entendido, que en cualquier Fecha Trimestral, la Concesionaria debera
reservar una cantidad equivalente a las cantidades destinadas al pago de servicio de la
deuda preferente corriente y deuda permitida, que se hayan devengado a dicha Fecha
Trimestral pero que no sean pagaderas sino hasta que haya transcurrido dicha Fecha
Trimestral, en la Cuenta General (o en la subcuenta que la Concesionaria sefiale) para su
aplicacién una vez que sean exigibles de conformidad con los Documentos del
Financiamiento; y

11. en décimo primer lugar, una vez que hayan sido cubiertas en su totalidad las
asignaciones descritas anteriormente y que requieran ser cubiertas en dicha Fecha de
Pago, el remanente, si lo hubiere, serd destinado a la Subcuenta de Excedente de Efectivo.
Todos los montos depositados en la Subcuenta de Excedente de Efectivo podran ser
utilizados por RCO para hacer Pagos Restringidos, siempre que RCO haya cumplido con
las condiciones requeridas para ello.

En conclusién, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes establece la
obligacién de que todos los ingresos de RCO, incluyendo aquellos que se obtengan por
concepto de peaje que se cobre en la operacion de las Autopistas RCO (que constituye el
ingreso principal de RCO) formen parte del patrimonio de dicho Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, a fin de que sirvan, entre otros fines, como fuente de pago y como
garantia de la Deuda Preferente (incluyendo los Certificados Bursatiles). Una vez que
dichos fondos ingresan al patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el Fiduciario tiene la obligacion en términos del Fideicomiso de Pago de los
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Acreedores Preferentes de hacer transferencias mensualmente, trimestralmente o
semestralmente, segun corresponda, siempre que existan fondos disponibles para hacerlo,
aplicando dichos recursos, dependiendo de los pagos de Deuda Preferente aplicables en
el mes de que se trate, en el orden de preferencia descrito anteriormente y que se presentan
en el Esquema 1, que expone la prelacién del uso de dichos recursos.

Adicionalmente es importante mencionar que las reservas “Reserva del Servicio de la
Deuda” y “Monto Minimo RSD”, seran fondeadas en la medida en que existan recursos
disponibles que permitan su fondeo y en el orden de prelacién que les corresponde de
conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. No obstante lo
anterior, la falta de fondeo no constituye un incumplimiento en sentido estricto, sin embargo,
la falta de recursos en dichas reservas, podria resultar en un incumplimiento de las
obligaciones de pago de la Emisora frente a los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles.

En caso que el Agente de Garantias ejecute las garantias conforme al Contrato de
Prenda sobre Acciones o el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, los recursos
provenientes de dicha ejecucion deberan ser depositados en la Cuenta General y aplicados
de forma inmediata de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. Favor de referirse a las Secciones 111.2.5.E, 111.2.5.F y 1.2.5.D del
Prospecto, para una descripcién del procedimiento conforme al cual los recursos derivados
de la ejecucion del Contrato de Prenda sobre Acciones y el Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesién se distribuyen a los Acreedores Preferentes a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Es importante hacer notar que el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes no corresponde al patrimonio de RCO, por lo que no todos los
ingresos de RCO forman parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, como pudieren, ser de manera enunciativa mas no limitativa, el reparto de
utilidades de las subsidiarias de RCO.

El Agente de Garantias es el Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes de
RCO. En ese sentido, el Agente de Garantias actuara de conformidad con las instrucciones
que reciba del Agente Interacreedores y en funcion de lo previsto en el Contrato de
Disposiciones Comunes y el Contrato entre Acreedores. El Representante Comun seréa el
agente a traves del cual los tenedores de los Certificados Bursétiles estaran representados
en el contexto de una toma de decisiones por parte de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, en tanto no
se presente un Caso de Incumplimiento, RCO sera considerada la parte controladora del
Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, y como tal podra girar al Fiduciario las
instrucciones relativas conforme a los establecido en el Fideicomiso de Pago de Acreedores
Preferentes, entre otros asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso. A partir de que se presente un Caso de
Incumplimiento y comience el periodo de incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes, RCO dejard de ser la parte controladora y serd el Agente
Interacreedores, a través del Agente del Garantias, quien asuma ese caracter.

24



1.3 Factores de Riesgo

La Emisién esta dirigida exclusivamente a personas fisicas y morales que no
necesiten liquidez en su inversion y que cuenten con los medios suficientes para satisfacer
sus necesidades y probables contingencias durante la vigencia de la Emision. Los
inversionistas deberan contar con conocimientos en finanzas, valores e inversiones en
general.

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales
inversionistas deberan tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacién
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento y, en especial, los factores de riesgo
contenidos en el Prospecto y los que se mencionan a continuacion. Los factores de riesgo
mencionados en el Prospecto y en el presente Suplemento no son los Unicos inherentes a
los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision. Aquellos que a la fecha del
presente Suplemento se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre
la liquidez, las operaciones o situacion financiera de la Emisora y, por io tanto, sobre el pago
de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

1.3.1 Riesgos Relacionados con la presente Emision de Certificados Bursatiles y
la estructura de la Operacién

1.3.1.a) El pago alos Tenedores tiene como fuente de pago los recursos existentes
en el patrimonio del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Los participantes de la Emision no tienen responsabilidad alguna respecto de los
pagos que correspondan a los Certificados Bursatiles objeto de la Emisidn, con excepcién
de los pagos que se encuentra obligada a efectuar la Emisora a través del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes. Considerando que la totalidad de los recursos y flujos
que genera RCO se encuentran aportados al Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el pago de los Certificados Bursatiles se encuentran limitados a la
disponibilidad de recursos en el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes (incluyendo los recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda). De conformidad con lo anterior, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes sea insuficiente para pagar integramente cualquier
cantidad adeudada que proceda pagarse derivado de los Certificados Bursétiles, los
Tenedores no tendran derecho alguno que reclamar a los participantes en la Emision
distintos a la Emisora.

1.3.1.b)El Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes
servira como fuente de pago de los Certificados Bursatiles y de Deuda
Preferente a cargo de RCO

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Patrimonio
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que servird como fuente de pago
de los Certificados Bursatiles también servira como fuente de pago de toda la Deuda
Preferente a cargo de RCO de conformidad con los que se establece en la seccién 111.2.5
inciso D. del Prospecto. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
podrian verse afectados al compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso
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de Pago de los Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos
para el pago de las obligaciones de la Emisora a su favor.

Asimismo, en caso de que las garantias bajo los Documentos de la Garantia sean
ejecutadas, los recursos derivados de dicha ejecucion se distribuirédn a todos los Acreedores
Preferentes de RCO de conformidad con lo descrito en la seccion 11.2.5 inciso D. del
Prospecto, que describe el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y la
distribucién de recursos en caso de ejecucion.

1.3.1.c) De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se podran hacer
modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, los términos y condiciones del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores y/o el
Contrato de Disposiciones Comunes se podran reformar, suplementar, renunciar o
modificar mediante un Voto Interacreedores en el que la mayoria de las Partes Votantes
Designadas (i) autorice al Agente Interacreedores o al Acreedor Preferente, segun
corresponda, que acepte dicha modificacion, (ii) instruya Agente Interacreedores para tal
efecto, o (iii) autorice al Agente Interacreedores para ejercitar dicha discrecionalidad o
prerrogativa, segun corresponda. Lo anterior, excepto en el caso de ciertos términos y
condiciones fundamentales de los Documentos del Financiamiento, los cuales se
encuentran listados en el Anexo "A” del Contrato entre Acreedores, que para que se puedan
reformar, suplementar, renunciar o modificar requeriran un Voto Interacreedores en el que
las Partes Votantes Designadas representen al menos 90% (noventa por ciento) de la
Exposicion Combinada. Lo anterior, en el entendido que ningun Acreedor Preferente
(directamente o a través de un Voto Interacreedores), distinto a los Tenedores, podra
modificar los términos del Titulo o del presente Suplemento que documentan la Emision,
En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse
afectados al compartir con ofros acreedores la toma de decisiones bajo el Contrato entre
Acreedores incluyendo reformar, suplementar, renunciar o modificar el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores yfo el Contrato de
Disposiciones Comunes.

1.3.1.d) De conformidad con fos Documentos del Financiamiento, el ejercicio de
los derechos de los Tenedores, se llevara a cabo a través del Agente
Interacreedores y del Agente de Garantias.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores el ejercicio de los derechos de los
Tenedores bajo los Documentos del Financiamiento se llevara a cabo a través del Agente
Interacreedores y no de manera directa por los tenedores. Asimismo, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles se beneficiarian de los Documentos de la Garantia a través del
Contrato entre Acreedores y del Contrato de Disposiciones Comunes y ejercitaran sus
derechos como Acreedores Preferentes a través del Agente Interacreedores y del Agente
de Garantias conforme a dichos contratos, por lo que no tendran posibilidad de ejercer esos
derechos de manera directa.

El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores son responsables frente a RCO
y a los Acreedores Preferentes en términos de lo previsto en el Contrato de Disposiciocnes
Comunes y el Contrato entre Acreedores y sus actuaciones se limitan a las facultades que
dichos contratos les otorgan y a las instrucciones que reciban. Por lo anterior, los tenedores
de los Certificados Bursatiles solamente podran reclamar la responsabilidad de dichos
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agentes cuando estos hayan actuado en incumplimiento a lo previsto en dichos contratos o
a las instrucciones que hayan recibido.

I.3.1.e)El pago de principal y/o intereses y la amortizaciéon anticipada de los
Certificados Bursatiles, se llevaran a cabo con posterioridad al pago de
otros conceptos en términos del Contrato Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, antes de
que el Fiduciario pueda destinar los recursos disponibles de la Subcuenta de Servicio de la
Deuda, al pago de principal y/ o intereses de los Certificados Bursatiles colocados o a
amortizar dichos Certificados Bursatiles anticipadamente, debera destinar ciertos recursos
al pago de otros conceptos relacionados con pagos a autoridades gubernamentales y la
operacion y mantenimiento de las Autopistas RCO bajo el Titulo de Concesiéon de RCO, en
términos del Contrato Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad
con los que se establece en la seccién I11.2.5 inciso D. del Prospecto.

1.3.1.f) Ciertas Obligaciones derivadas de créditos a cargo de la Emisora
pudieran limitar su potencial de crecimiento y presionar su situacién
financiera

Es dificil predecir como las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente tiene
contraidas RCO derivadas de créditos a cargo de la Emisora afectaran las perspectivas
proyectadas de crecimiento de las misma y el resultado de sus operaciones, sin embargo,
existe la posibilidad que ciertas de estas obligaciones pudieren limitar el potencial de
crecimiento de la Emisora y presionar su situacion financiera.

1.3.1.g) Modificaciones al Régimen Fiscal de los Certificados Bursatiles

Existe la posibilidad que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles sufra modificaciones durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles. Esos cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto adverso sobre el rendimiento
que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

1.3.1.h) Obligaciones limitadas de las Entidades Participantes

La Emisidbn no ha sido garantizada por los Intermediarios Colocadores, o el
Representante Comun, ni el Agente Estructurador. En consecuencia de lo anterior, ni los
Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador, se
encuentran obligados a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por
los niveles de aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco
garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra forma la Emisién, ni otorgaran
garantias o avales, sin perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el
Fideicomiso de Pago de ios Acreedores Preferentes.

1.3.1.i) Nuevas Emisiones

El presente Suplemento prevé la posibilidad de que se realicen una o mas emisiones
de Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
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los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el monto total autorizado del Programa
y se cumplan con los requisitos establecidos en el Prospecto, en el presente Suplemento.
Por lo anterior, existe el riesgo que al realizarse una emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para
hacer frente al pago de principal, intereses y demas accesorios de los Certificados
Bursatiles en circulacion, toda vez que el pago de los Certificados Bursatiles tiene como
fuente de pago los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso.

1.3.1.j) Entorno Adverso en Materia de Seguridad Publica

En los udltimos afios el nivel de inseguridad en México ha ido en aumento,
principalmente como resultado de la delincuencia organizada. Ciertas regiones del pais,
incluyendo estados donde se encuentran las Concesiones de las Autopistas RCO, han sido
afectadas por el aumento en el nivel de violencia. Estas actividades, su posible incremento
y la violencia que conllevan, podrian tener un efecto negativo en el entorno de negocios en
el que opera RCO y, por tanto, en la situacion financiera y los resultados de operacion de
esta Ultima.

.3.1.m). Ciertos Documentos del Financiamiento se encuentran sujetos a la
legislacion del Estado de Nueva York.

El Contrato de Disposiciones Comunes y el Contrato entre Acreedores se encuentran
sujetos a la legislacién del Estado de Nueva York. De acuerdo con los abogados externos
de la Emisora para efectos de leyes del Estado de Nueva York, de conformidad con ciertas
disposiciones vigentes en la legislacion de dicho estado, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, el Codigo de Comercio Uniforme vigente en el Estado de
Nueva York, asi como la exigibilidad de ciertas obligaciones al amparo de dichos
documentos pueden verse afectadas por distintas circunstancias de caracter factico o
interpretativo en caso de incumplimiento por parte de la Emisora.

1.3.1.n) Las inspecciones del Representante Comiin son una facultad y no una
obligacion en términos de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Representante Comun esta
facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora la informacion que sea necesaria para
dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica
establece que el Representante Comun puede, pero no tiene |la obligacién de practicar
visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora. Al
ser facultades {mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar la informacion y
realizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacién ni
realice las visitas.

28



il LA OFERTA
Il.4. Caracteristicas de la Oferta

Los Certificados Bursatiles que se emiten bajo el presente Suplemento seran emitidos
por la Emisora al amparo del Programa.

El monto insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran a través del Fideicomiso de Pago de las Acreedores Preferentes.

Los recursos netos que reciba RCO por virtud de la Emisién en conjunto con los
recursos netos que reciba RCO por virtud de la primera Reapertura, una vez descontados
los Gastos Relacionados con la Oferta, seran utilizados para fines corporativos en general.
Ver “I1.2 Destino de los Recursos” del presente Suplemento.

I1.1.1 Tipo de Oferta
Oferta piblica primaria nacional.

1.2 Importe Total de la Segunda Emisién
$2,800,000,000.00 M.N. (dos mil ochocientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
a través de vasos comunicantes en conjunto con la primera Reapertura sin que la suma de
los dos tramos exceda dicho monto.

1.1.5 Precio de Colocacion de los Valores

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada uno de los Certificados
Bursatiles.

I.11.6 Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
6,983 (seis mil novecientos ochenta y tres) dias.
IIl1.7 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica
26 de junio de 2019.
I.1.8 Fecha de la Oferta
26 de junio de 2019,
11.1.9 Fecha de Cierre de Libro
27 de junio de 2019.
I1.11.10 Fecha del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
27 de junio de 2019,

1.1.11 Fecha de Registro en la BMV
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28 de junio de 2019.

1.1.12 Fecha de Liquidacion
28 de junio de 2019.

11.1.13 Fecha de Emision
28 de junio de 2019.

11.1.14 Fecha de Vencimiento

10 de agosto de 2038.

I.1.15 Forma y lugar de pago de principal e intereses

El saldo insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran por la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes de conformidad con la prelacion que se establece en el Anexo 6 del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su caso, directamente. E| saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con el calendario que se
establece en la seccion denominada “Amortizacién de Principal de los Certificados
Bursatiles™ del presente Suplemento. El monto de los intereses devengados bajo los
Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con la seccién denominada “Periodicidad
de Pago de Intereses” del presente Suplemento.

La Emisora, a traves del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su
caso, directamente, llevard a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios
devengados de los Certificados Bursatiles a los Tenedores en cada Fecha de Pago
mediante transferencia electrdnica de fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de
Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc
Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en
el futuro se establezca, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que
para tales efectos el Indeval haya expedido, segun corresponda, o en el caso del pago de
intereses moratorios o de cualquier otra cantidad cuyo pago no pueda efectuarse a través
de Indeval, a través del Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Av. Paseo de
la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro llegue a tener, mediante transferencia
electrénica de fondos a los intermediarios correspondientes.

I.1.16 Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor
Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto anual de 9.67% (nueve punto sesenta y siete
por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia
de la Emision, calculandose en todo caso los intereses por el nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente. En la Fecha de
Determinacion del Monto del Pago de Intereses el Representante Coman determinara el
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monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses mediante la
aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual al valor nominal o Valor Nominal Ajustado de
la Emisién dividido entre la base de 360 (trescientos sesenta) y multiplicado por el nimero
de dias efectivamente transcurridos desde (e incluyendo) la Fecha de Emision y hasta (y
excluyendo) la primera Fecha de Pago de Intereses. Para el primer Periodo de Intereses el
computo se llevara a cabo por el numero de dias efectivamente transcurridos desde la
Fecha de Emisién y hasta (y excluyendo) la primera Fecha de Pago de Intereses. La Tasa
de Interés Bruto Anual tomd como referencia la Tasa M Bono interpolado 31-34 (segun
dicho término se define en el presente Suplemento)} del 7.72% (siete punto setenta y dos
por ciento) mas 1.95% (uno punto noventa y cinco por ciento) en la Fecha de Cierre de
Libro de los Certificados Bursatiles.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el
Representante Comuan utilizara la siguiente formula:

I = VNA x ((TB/36000) x NDE)

En donde:

| = Interés bruto a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA = valor nominal o, en su caso, Valor Nominal Ajustado de la Emision.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

respectivo.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito (pudiendo ser via correo
electronico) a RCO, en la Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Intereses, la Tasa
de Interés Bruto Anual, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados
Bursatiles y en su caso, el monto de principal programado a ser amortizado y en su caso el
Precio de Amortizacién Anticipada. Asimismo, dard a conocer con la misma periodicidad a
la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI e Indeval por escrito (o por los
medios que éstos determinen), la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de los intereses a
pagar y en su caso, el monto de principal programado a ser amortizado y en su caso el
Precio de Amortizacién Anticipada; ademas dara a conocer con la misma periodicidad a la
CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI, el Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo
de Intereses, misma que se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

.1.17 Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se liquidaran por
parte de la Emisora a los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles tendra lugar los dias 10 (diez} del mes de febrero y agosto de cada afo de
conformidad con el Calendario de Pago de Intereses siguiente, en el entendido que, si dicha
fecha fuera un dia inhabil se pagaran el Dia Habil inmediato siguiente durante la vigencia
de la Emisién y dicha extensidn no sera tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar.
El primer Periodo de Intereses sera un periodo irregular que iniciara en la Fecha de Emision
y vencera el dia 10 (diez) de agosto de 2019. Los intereses generados por este Periodo de
Intereses irregular seran calculados por el Representante Comun tomando en
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consideracion el nimero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Intereses
irregular.

Calendario de Pago de Intereses

Periodo de Fecha de tnicio del Fecha de terminacion del Pgazgﬂe Fecha de Pago de
intereses Pericdo de Interds Periodo de Intereses Inte ses Intereses

H.1.18 Tabla de Amortizaciones de Principal

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagard en 28 amortizaciones
semestrales y consecutivas a partir del 10 (diez) de febrero de 2025, por un monto equivalente al
porcentaje de amortizacion que se establece en la tabla siguiente sobre el Valor Nominal Ajustado
correspondiente, en las fechas que se sefalan en el siguiente “Calendario de Pagos de Principal”,
o si el dia sefialado en el mismo fuere inhabil, el siguiente Dia Habil (cada fecha del calendario,
una “Fecha de Pago de Principal™}:

# | poani | FochadePaode | Montede Amertzacién
1 0.50% 10 de febrer de 2 25 $14 000,000.00
2 0.50% 10 de ag st de 2025 $14, 00,000.00
3 0.85% 1 defebrer de?2 26 $23,800,000.00
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4 0.85% 10 de agosto de 2026 $23,800,000.00
5 1.20% 10 de febrero de 2027 $33,600,000.00
B 1.20% 10 de agosto de 2027 $33,600,000.00
7 1.55% 10 de febrero de 2028 $43,400,000.00
8 1.55% 10 de agosto de 2028 $43,400,000.00
9 1.90% 10 de febrero de 2029 $53,200,000.00
10 1.90% 10 de agosto de 2029 $53,200,000.00
11 2.25% 10 de febrero de 2030 $63,000,000.00
12 2.25% 10 de agosto de 2030 $63.000,000.00
13 2.60% 10 de febrero de 2031 $72,800,000.00
14 2.60% 10 de agosto de 2031 $72,800,000.00
15 2.95% 10 de febrero de 2032 $82,600,000.00
16 2.95% 10 de agoste de 2032 $82,600,000.00
17 3.30% 10 de febrero de 2033 $92.400,000.00
18 3.30% 10 de agosto de 2033 $92,400,000.00
19 3.65% 10 de febrero de 2034 $102,200,000.00
20 3.65% 10 de agosto de 2034 $102,200,000.00
21 4.00% 10 de febrero de 2035 $112,000,000.00
22 4.00% 10 de agosto de 2035 $112,000,000.00
23 4.35% 10 de febrero de 2036 $121,800,000.00
24 4.35% 10 de agosto de 2036 $121,800,000.00
25 9.70% 10 de febrero de 2037 $271,600,000.00
26 9.70% 10 de agosto de 2037 $271,600,000.00
27 11.20% 10 de febrero de 2038 $313,600,000.00
28 11.20% 10 de agosto de 2038 $313,600,000.00

Para calcular el monto de principal a pagar en Pesos se debera multiplicar el valor nominal o, en
su caso, el Valor Nominal Ajustado en Pesos del total de los Certificados Bursatiles de la Emisién
por el porcentaje de amortizacion de principal en cada fecha de amortizacion de conformidad con
la tabla anterior. El Representante Comun debera dar aviso al Indeval por escrito, o por los medios
que este determine, en la Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Principal
correspondiente, el monto correspondiente a dicha amortizacion.

Como consecuencia de las amortizaciones indicadas, el valor nominal de los Certificados
Bursatiles se ajustara en cada Fecha de Pago de Principal a partir de la primera amortizacion.
Para determinar el Valor Nominal Ajustado y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, se
utilizaran las férmulas sefialadas a continuacion:

El Representante Comun utilizara la siguiente férmula para determinar el valor nominal ajustado
(el “Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles:

VNA = VN - AMPA

En donde:
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion,
VN = Valor nominal o en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacién del Periodo de Intereses inmediato anterior.
AMPA = Monto de la amortizacion de principal de los Certificados Bursatiles.
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Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Cerificado Bursatii en circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNA / NT

En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
NT = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion.

11.1.19 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del principal exigible
de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios en sustitucion de los
intereses ordinarios, sobre la cantidad vencida y no pagada de principal, a una tasa de
interés bruto anual que resulte de sumar 2.00% (dos punto cero cero por ciento) a la Tasa
de Interes Bruto Anual. Los Certificados Bursatiles devengaran intereses moratorios a partir
de la fecha de incumplimiento correspondiente y hasta que la suma de principal vencida y
no pagada haya sido pagada en su totalidad.

En el entendido que todas las cantidades que se reciban por concepto de pago de
intereses moratorios se aplicaran en primer término al pago de cualquier gasto aplicable,
después a intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos
y no pagados, en ese orden), y finalmente al saldo de principal insoluto. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta, por la Emisora a través
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o directamente, en e! domicilic del
Representante Comun ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284 piso 9, Colonia
Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600, o cualquier otro domicilio que
en el futuro llegue a tener, mediante transferencia electrénica y en la misma moneda que la
suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago, y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios.

1.1.20 Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales
mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de
credito y sociedades de inversion, asi como por sociedades de inversion especializadas en
fondos para el retiro, y fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, cuando
la legislacion aplicable y su régimen de inversion [o prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento y en especial, la incluida bajo la
seccidn denominada "Factores de Riesgo" en ambos documentos.

11.1.21 Aprobacion de la Emisién de los Certificados Bursatiles
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La presente Emision de Certificados Bursatiles fue aprobada por los accionistas de la
Emisora mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de fecha 31 de
mayo de 2018, en las que se aprobaron, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del
Programa, y (ii) la realizacion de las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
mismo. Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la Emisora mediante
sesion con fecha 16 de mayo de 2019, aprobaron, entre otras cosas, la realizacion de la
presente emisiéon de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

I1.11.22 Calificacion Crediticia

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES: “AAA(mex)vra” con perspectiva estable, es decir, la maxima calificacion
asignada por dicha calificadora en la escala de calificacion nacional de ese pais. Esta
calificacién se asigna a emisores u obligaciones con la expectativa mas baja de riesgo de
incumplimiento en relacién a todos los demas emisores u obligaciones en el mismo pais.
La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de esta institucion calificadora.

CALIFICACION OTORGADA POR S&P GLOBAL RATINGS S.A. DE CV. A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES: “mxAAA” con perspectiva estable, es decir, la calificacion
mas alta otorgada por dicha calificadora. La capacidad de! emisor para cumplir con sus
compromisos financieros es extremadamente fuerte. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacién de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con la metodologia de esta institucién calificadora.

11.1.23 Documentos de Garantia:

Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles se encuentran
garantizadas por los Documentos de Garantia. A la fecha de la Emision, el Representante
Comun ha comprobado la constitucion y existencia de los bienes objeto del Contrato de
Prenda Sin Transmision de Posesion, el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes.

No obstante que ocurra o0 se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, de conformidad con el Contrato entre Acreedores, para que se pueda iniciar una
accion de ejercicio de las garantias al amparo del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el Contrato de Prenda sobre Acciones y el Contrato de Prenda sin Transmision
de Posesion, se requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores y
cualquier accién de ejecucion sera ejercida a través del Agente de Garantias y se encuentra
sujeta a los términos y condiciones de dichos documentos.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al
Contrato entre Acreedores, el Representante Comun, en su caracter de agente de
Acreedores Preferentes de los Certificados Bursatiles (Senior Creditor Agent) tendra el
derecho de voto, en el entendido que el Representante Comun tendra un porcentaje de votos
equivalente al porcentaje que represente el Valor Nominal Ajustado de la Emision respecto
de la Exposicion Combinada de RCO. Por lo anterior, ni los Tenedores ni el Representante
Comdn tendran el derecho de iniciar por si mismos la ejecucion de las garantias al amparo
de dichos documentos. Los Tenedores tendran Unicamente el derecho de recibir la parte
proporcional que les corresponde de los recursos netos disponibles después de la ejecucién
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de dichas garantias, en caso de que (i) los Acreedores Preferentes declaren el vencimiento
anticipado de la Deuda Preferente y (ii) se logren los Votos Interacreedores necesarios al
amparo del Contrato entre Acreedores para solicitar al Agente de Garantias la ejecucién de
las garantias en términos de los Documentos de Garantia y el Contrato entre Acreedores.

Cualquier accion o reclamacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles debera
gjercerse, una vez que se hayan tomado las resoluciones correspondientes en una
Asamblea de Tenedores, mediante instrucciones giradas al Representante Comun quien
debera actuar conforme al Contrato entre Acreedores y emitir su Voto Interacreedores
correspondiente para instruir al Agente Interacreedores para que ejerza la accion o
reclamacién que corresponda.

1.1.24 Reserva para el Pago de Principal e Intereses:

La Emisora debera mantener, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, en todo momento durante la vigencia de la presente Emision una Subcuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda, en la cual mantendra una Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo minimo
sera determinado por la Emisora de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes. El monto minimo de recursos que debera mantenerse
en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser equivalente
al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser utilizada
para cubrir cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios
pagaderos con respecto a los Certificados Bursatiles en una Fecha de Pago, en caso de
que las cantidades depositadas en la Subcuenta de Servicio de la Deuda correspondiente,
que deban ser aplicadas para el servicio de los Certificados Bursétiles (incluyendo los
recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que puedan ser utilizados para
cubrir el Déficit del Servicio de la Deuda conforme a lo establecido en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes), no sean suficientes para cubrir los intereses
ordinarios y el principal programados y pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio
de la Deuda de los Certificados Bursatiles, las cantidades disponibles en la Cuenta General
deberan ser aplicadas para reconstituir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso
de Pago de Acreedores Preferentes.

I1.1.25 Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Emisora.

A partir de la Fecha de Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, RCO se obliga a cumpiir con las obligaciones que se describen mas
adelante.

(1) Cumplir con lo previsto en la Circular Unica de Emisoras y en la legislacion
aplicable, incluyendo, entregar a la CNBV, BMV y al Representante Comun:

(a) en forma trimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras o
cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo

36



(2)

(4)

de los estados financieros consolidados internos de RCO al fin de cada
trimestre, incluyendo balance general, estado de resultados, estado de
variaciones en el capital contable y estado de cambios en la situacion
financiera, los cuales deberan ser preparados conforme a lo previsto en la
propia Circular Unica de Emisoras; vy

(b) en forma anual, en las fechas que sefale la Circular Unica de Emisoras o
cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo
de los estados financieros consolidados anuales de RCO, incluyendo balance
general, estado de resultados, estado de variaciones en el capital contable y
estado de cambios en la situacion financiera, preparados y dictaminados por
los auditores externos de RCO.

En caso de incurrir en Deuda Preferente Adicional, la Emisora debera asegurarse
de cumplir con las disposiciones aplicables a la contratacion de deuda adicional,
incluyendo aquellas convenidas en el inciso (h) de la Clausula 3.3. del Contrato de
Disposiciones Comunes conforme a la cual la Emisora Gnicamente podra crear,
contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional,
si tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional propuesta, el indice de
Cobertura del Servicio de la Deuda Proyectado (segun dicho término se define en
dicho Contrato de Disposiciones Comunes), es mayor o igual a (1) 1.25:1.00 en
promedio para los 10 (diez) Periodos Anuales que ocurran en los 10 (diez) afios
siguientes a la fecha en que el Acreditado incurra en dicha Deuda Preferente
Adicional, y (ii) 1.00:1.00 para cada Periodo Anual (seg(n dicho término se define
en dicho Contrato de Disposiciones Comunes) a partir del Periodo Anual (segun
dicho término se define en dicho Contrato de Disposiciones Comunes) en curso y
hasta la Fecha de Vencimiento, para lo cual la Emisora certificara dicho
cumplimiento por escrito al Representante Comun previo a la fecha en que se
pretenda incurrir en dicha Deuda Preferente.

Cumplir con todas las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente se
establecen en las Clausulas 2 y 3 del Contrato de Disposiciones Comunes, seglin
las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo, de las cuales los Tenedores se
beneficiaran con motivo de la celebracion por parte del Representante Comun, con
fecha 28 de junio de 2019, de la carta de designacién al Contrato entre Acreedores
mediante ¢l cual el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se
adhirio al Contrato entre Acreedores y ratificd la designacion del Agente
Interacreedores como representante de los Acreedores Preferentes. Como
resultado de lo anterior, el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores
se adhiri6 como Acreedor Preferente, a través del Agente Interacreedores, al
Contrato de Disposiciones Comunes, beneficidndose asl de todas las obligaciones
de hacer y no hacer de RCO que actualmente se establecen en las Secciones Il y
lll de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

Entregar al Representante Comun con la misma periodicidad de entrega de la
informacion a la que se refiere el numeral 1 anterior de la presente seccion, una
certificacion del cumplimiento de cada una de las obligaciones contenidas en el
presente Suplemento, incluyendo el detalle de cada uno de los célculos referidos
en el numeral 2 y cualesquiera que derivaran de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Disposiciones Comunes.
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En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al
Contrato entre Acreedores, el Representante Comun tendré el caracter de Parte Votante
Designada, en el entendido que (i) el Representante Comun tendra derechos de voto
respecto de un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el Valor
Nominal Ajustado de la Emisién, y (ii) el porcentaje combinado de votos del Representante
Comdn, no excedera en ningan caso el porcentaje que el Valor Nominal Ajustado de la
Emision represente respecto de la Exposicién Combinada de RCO.

Para una descripcion detallada del Contrato entre Acreedores, consultar la Seccién
I1.2.5 del Prospecto titulada “Contratos Relevantes”, subseccion C denominada “Contrato
entre Acreedores”.

1.1.26 Régimen Fiscal

La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables
en Meéxico a la adquisicidn, tenencia y disposicién de Certificados Bursatiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles sera segun corresponda, la
que se sefala a continuacién: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México
para efectos fiscales se estara a lo previsto en los articulos 54, 133, 135 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion vigente y
demas disposiciones fiscales vigentes que resulten aplicables; y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, se estara a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y
de otras disposiciones fiscales vigentes que, en su caso, también resulten aplicables. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse en cualquier momento a lo largo de la duracién de la
presente Emision, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES: No se asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consuitar con
sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el manienimiento o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas
respecto de su situacién particular.
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I1.1.27 Eventos por Casos de Incumplimiento

Seran casos de vencimiento anticipado cualquiera de los siguientes eventos (cada
uno, un “Caso de Incumplimiento”).

(1} La falta de pago oportuno y total por parte de la Emisora de cualquier
cantidad de principal o intereses bajo los Certificados Bursatiles.

(2) Que la Emisora incurra en cualquier evento de incumplimiento (“Event of
Default’) establecido en el Contrato de Disposiciones Comunes, conforme
dichos casos de incumplimiento sean modificados, adicionados o
renunciados de tiempo en tiempo en términos y conforme a los periodos de
cura del propio Contrato de Disposiciones Comunes.

(3) El vencimiento anticipado de cualesquier Deuda Preferente por parte de
cualquier Acreedor Preferente como resultado de la existencia y continuacién
de un caso de incumplimiento establecido en cualquier Documento del
Financiamiento, aun distinto del Contrato de Disposiciones Comunes, lo cual
debera ser notificado al Representante Comun por la propia Emisora en
cuanto tenga conocimiento.

1.1.28 Casos de Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a la quiebra o
concurso mercantii de RCO, y no se hubiera subsanado dentro del periodo de cura
correspondiente, en su caso, los Tenedores, a través de resolucion de una Asamblea de
Tenedores debidamente instalada, que representen al menos la mitad mas uno de los votos
computables en dicha Asamblea de Tenedores, podran declarar que el monto insoluto de
principal y los intereses devengados y no pagados de los Certificados Burséatiles se den por
vencidos anticipadamente, en cuyo caso seran exigibles a partir del momento en que el
Representante Comun, notifique a RCO el vencimiento anticipado decretado por la
Asamblea de Tenedores correspondiente. En caso de que los Certificados Bursétiles se
den por vencidos anticipadamente, se debera considerar el procedimiento establecido en
el Contrato entre Acreedores que se describe mas adelante en la presente seccion.

En caso de que la Emisora sea declarada en concurso mercantil o quiebra, el saldo
insoluto de principal y los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados
Bursatiles se consideraran vencidos y pagaderos inmediatamente, y seran exigibles sin
necesidad de ninguna declaracion u otro acto por parte del Representante Comun o los
Tenedores de los Certificados Burséatiles.

El Representante Comuin dara a conocer de manera oportuna en términos del articulo
50 de 1a Circular Unica, a la BMV y a la CNBV (a través del SEDI y del STIV-2,
respectivamente, o de los medios que éstas determinen) y al Indeval por escrito, en cuanto
tenga conocimiento de algun Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados

Bursatiles, RCO, directamente o, en su caso, a través del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, llevard a cabo el pago de la suma de principal insoluta y los
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intereses (ordinarios y moratorios, en su caso) devengados y no pagados de los
Certificados Bursatiles, asi como todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, a los Tenedores los cuales seran pagaderos a la vista mediante transferencia
electronica de fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, contra la
entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos el Indeval haya
expedido, segun corresponda, o en el caso del pago de intereses moratorios o de cualquier
ofra cantidad cuyo pago no pueda efectuarse a través de Indeval en el domicilio del
Representante Comudn ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284 piso 9, Colonia
Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600, o cualguier otro domicilio que
en el futuro llegue a tener, mediante transferencia electronica y en la misma moneda que la
suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectue el pago, y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios.

No obstante que los Tenedores, representados por el Representante Comun,
declaren el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, de conformidad con el
Contrato entre Acreedores para que los Tenedores puedan ejercer una accion de ejecucion
de la garantia otorgada bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se
requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores. En el contexto del
ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato entre Acreedores,
el Representante Comun tendra el caracter de Parte Votante Designada, en el entendido
que (i) el Representante Comun tendrd derechos de voto respecto de un porcentaje de
votos equivalente al porcentaje que represente el Valor Nominal Ajustado de ta Emisién, y
(ii) el porcentaje combinado de votos del Representante Comun, no excedera en ningun
caso el porcentaje que el Valor Nominal Ajustado de la Emision represente respecto de la
Exposicion Combinada de RCO.

Para una descripcion detallada del Contrato entre Acreedores, consultar el inciso C.
de la Seccion 11.2.5 del Prospecto.

En caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el presente
Suplemento Informativo, los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos
anticipadamente.

1.1.29 Fuente de Pago y Garantia.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran pagos de conformidad con lo
previsto en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que se describe en el
Prospecto; en el entendido que, no obstante que la fuente de pago para los Tenedores de
los Certificados Bursétiles sea el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO
es el deudor principal ante los Tenedores. Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los
Certificados Bursatiles se encontraran garantizadas por el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, el Contrato de Prenda sobre Acciones, y el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion. La SCT no ha asumido, ni asumird ningun tipo de responsabilidad
frente a los acreedores de RCO, incluyendo los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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1.1.30 Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar, y Deutsche Bank México. S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Divisiébn Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con fecha 17
de mayo de 2010, se sustituyé a Deutsche Bank México. S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Division Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria y el namero del fideicomiso cambié a F/300195.

Dentro de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se
encuentran, entre otros: (a) los Recursos Propios; (b) todos los derechos relacionados con
las Autopistas RCO entre los que se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: (i)
los Derechos de Cobro; (ii) el derecho de recibir cualquier Compensacién del Gobierno
derivada del Titulo de Concesion RCO; (c¢) todos los demas que se establecen en la
Clausula 5 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

I.11.31 Aumento en el Numero de Certificados Bursatiles correspondientes a
la Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer piblicamente
Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que la Emisora
emita. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la
misma clave de pizarra asignada por la BMV) vy (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales {incluyendo, sin limitacién, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, valor nominal o, Valor Nominal Ajustado, de cada Certificado
Bursatil, obligaciones y Casos de Incumplimiento, en su caso). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de
intereses en curso respectivo en su fecha de emisién, los cuales seran calculados a la tasa
de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que
los Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por
lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i} las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean
las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los
Certificados Bursatiles, y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia de! aumento en el numero de Certificados Bursatiles en circulacion o
por cualquier otra causa asociada a la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales que se pretenda hacer); y (ii) se encuentre al corriente en el cumplimiento
de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales, no exista un
Caso de Incumplimiento o un evento que razonablemente se espere que pudiere tener
como consecuencia un Caso de Incumplimiento, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales o ésta no sea resultado de la emision y oferta de Certificados
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d)

f)

Bursatiles Adicionales, para lo cual la Emisora certificara dicho cumplimiento por
escrito al Representante Comun.

El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, junto con el monto de las emisiones en circulacion
(incluida la emisidn de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el
monto total del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales seran de igual
prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecto a los Certificados Bursatiles
Originales, salvo por las modificaciones que se incluyen en los Certificados Bursétiles
Adicionales de conformidad con la siguiente subseccién d).

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora previo
aviso por escrito que realice a Indeval, a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a
través del SEDI con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion al canje
correspondiente, debera canjear el titulo representativo de los Certificados Bursatiles
Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho
titulo en Indeval. Dicho titulo contendra Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
incluyendo, sin limitacion, las siguientes: (i) el monto total de la emision (representado
por la suma del montc emitido de conformidad con los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido de conformidad con los Certificados Bursatiles
Adicionales); (ii) el numero total de certificados bursatiles amparados por el titulo (que
sera equivalente al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de
Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién del nuevo titulo, asi como
en la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Qriginales y la fecha de emisién
de los Certificados Bursatiles Adicionales; y (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo
plazo serd equivalente al plazo existente entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Ceriificados Bursatiles
Originales, debido al hecho de que la Fecha de Vencimiento de dicho titulo seréa la
misma que la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir
con la fecha en la que comience cualquiera de los Periodos de Intereses de
conformidad con el titulo que documenta los Certificados Bursatiles Originales, en el
entendido de que si dicha fecha no coincidiera con la fecha en la que comience
cualquier Periodo de Intereses, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran el
derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del periodo de intereses
en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de
intereses vigente. En ese caso, los Certificados Bursatiles Originales seguiran
devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses vigente.

Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de esa emision
constituiran una novacion.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Centificados Bursatiles Adicionales
a la Emisién de Certificados Bursatiles Originales.
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g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio que sea
diferente a su valor nominal, en funcion de las condiciones del mercado.,

h) La Emisora debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes
en relacién con la emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos
tramites de actualizacion de registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

1.1.32 Amortizacion Total Anticipada

La Emisora tendra el derecho (mas no la obligacién) de amortizar de manera
anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha,
pero antes de la Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la “Fecha de Amortizacion
Anticipada”), a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segun se define mas
adelante), mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursétiles a la Fecha de Amortizacién Anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en
ningun caso serd menor al 100% (cien por ciento) de la suma del principal insoluto de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles conforme a lo anterior debera notificar, su decisién de ejercer dicho derecho al
Representante Comun, a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV y a los Tenedores a través
del SEDI, y a Indeval por escrito (0 a través de los medios que estas determinen), con por
lo menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion a la Fecha de Amortizacién Anticipada,
en el entendido, que dicha notificacibn deberd contener, el Precio de Amortizacion
Anticipada, la Fecha de Amortizacién Anticipada y a aquel proveedor de precios autorizado
por la CNBV seleccionado por la Emisora.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato
anterior, la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total
anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacidén al Representante Comun,
ala CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrito (o por los
medios que estas determinen), a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Amortizacion Anticipada, sin que lo anterior se considere un incumplimiento. En
caso de que la Emisora no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los
gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho desistimiento
seran con cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no efectue notificacion
alguna con la anticipacién indicada, acerca de que no lievara a cabo la amortizacién total
anticipada previamente informada en términos del presente parrafo, entonces estara
obligada a efectuar dicha amortizacion en la Fecha de Amortizacioén Anticipada notificada.

La amortizacion total anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en
la Fecha de Amortizacidn Anticipada y a prorrata mediante transferencia electronica de
fondos a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de ia Reforma
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

En caso que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte
mayor entre (i} el 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluto de los Certificados
Bursatiles, o (ii) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal
e intereses de conformidad con el “Calendario de Pago de Intereses” y el “Calendario de
Pagos de Principal” previstos en la Seccién “Periodicidad de Pago de Intereses” del
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presente Suplemento (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal
de los Certificados Bursatiles y los pagos programados de principal, en caso de coincidir
con una Fecha de Pago de Intereses, a la Fecha de Amortizacion Anticipada), descontados
a la Tasa de M Bono mas 50 (cincuenta) puntos base (a) en el caso del principal, con base
en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Pago de Principal posterior y la Fecha
de Amortizacion Anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
y un afic de 360 (trescientos sesenta) dias), y (b) en el caso de intereses, con base en el
numero de dias por transcurrir comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses
posterior y la Fecha de Amortizacién Anticipada, respectivamente (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias)
(dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”).

En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, la Emisora
pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles, asi como cualquier pago programado de principal, en caso de
coincidir con una Fecha de Pago de Intereses, a la Fecha de Amortizacién Anticipada. La
Emisora no cubrira cantidad alguna en adicion al Precio de Amortizacion Anticipada en caso
de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente la Emisién de conformidad con este
apartado.

E! Representante Comln supervisara el calculo del Precio de Amortizacion
Anticipada y lo hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2, la BMV vy los
Tenedores a través del SEDI, y a Indeval por escrito (o0 a través de los medios que esta
determine), por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacidon
Anticipada. Para los efectos antes sefalados, el Representante Comdn, en el aviso que
presente a Indeval, ademas del Precio de Amortizacion Anticipada debera seiialar la Fecha
de Amortizacion Anticipada.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de M Bono” significa, la tasa implicita de rendimiento en la valuacién del Dia Habil
previo a la fecha en la cual la Emisora notifique su decisién de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursétiles, conforme a los términos previstos en esta seccidn, a tasa cupén
del bono que determine uno de los dos proveedores de precios autorizados por la CNBV,
previamente seleccionado por la Emisora, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la Fecha de Amortizacion
Anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles.

I.2. Destino de los Recursos

El monto total equivalente en Pesos que recibira la Emisora por la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales RCO 18U en conjunte con la Segunda Emision,
ascenderan a $10,589,942,851.59 (diez mil quinientos ochenta y nueve millones
novecientos cuarenta y dos mil ochocientos cincuenta y uno Pesos 23/100) que resultan,
una vez descontados los gastos aproximados a {a Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales RCO 18U en conjunto con los gastos relacionados con la Segunda Emision de
$78,903,028.21 (setenta y ocho millones novecientos tres mil veintiocho Pesos 21/100) y
seran destinados como se describe a continuacion:

(i) En primer lugar, el 34.47% de dichos recursos seran destinados al repago de
los Créditos de Gastos de Capital, en el entendido que el 15.58% sera
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destinado al repago del Crédito de Gastos de Capital 2016 y 18.89% sera
destinado al repago del Crédito de Gastos de Capital 2017; y

(ii) En segundo lugar, el 65.53% restante, sera destinado para fines corporativos
en general.

En virtud de que con una parte de los recursos de la Emision de los Certificados
Bursatiles se liquidaran los Créditos de Gastos de Capital otorgados por un banco que forma
parte del mismo grupo financiero que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, que actlla como Agente Estructurador e Intermediario
Colocador en la Emisiéon de los Certificados Bursatiles, dicho Agente Estructurador e
Intermediario Colocador podria tener un interés adicional al de los Tenedores en la
operacion de repago de los Créditos de Gastos de Capital.

1.3 Plan de Distribucion

El Programa y oferta publica de Certificados Bursatiles contempla la participacion
de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como
Intermediarios Colocadores, con el fin de ofrecer los Certificados Bursatiles entre el pablico
inversionista. Los Intermediarios Colocadores ofrecieron los Certificados Bursatiles en base
a la modalidad de mejores esfuerzos, de conformidad con el Contrato de Colocacién.

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sindicacién u otros
contratos similares con otras casas de bolsa para la colocacidn de los Certificados
Bursatiles por lo que durante el proceso de aprobacion y registro del Programa y la presente
Emision no se adhirieron ni participaron otros intermediarios colocadores adicionales por
designacion de la Emisora.

En cuanto a su distribucion, los Certificados Bursatiles contaron con un plan de
distribucion que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por afores, aseguradoras, fondos de pensiones privados, fondos de
inversion, bancos, casas de bolsa, otras organizaciones auxiliares de crédito y sociedades
de inversion, y fondos de gobierno, entre otros. Sin importar lo anterior, los Certificados
Bursatiles solo fueron adquiridos por personas fisicas y moraies, mexicanas o extranjeras,
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora espera, junto
con los Intermediarios Colocadores, realizaron uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactaron por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostuvieron reuniones individuales con dichos inversionistas u otros
inversionistas potenciales.

Respecto de la presente Emision, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Agente
Estructurador, ni la Emisora tienen conocimiento de que los directivos © miembros del
Consejo de Administracion de la Emisora o Personas Relacionadas respecto de ésta (segun
dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV) hayan adquirido los
Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision, o si alguna de esas personas adquirié
mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores
no pueden garantizar que cualesquiera de dichas personas no adquirirdn Certificados
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Bursatiles o que una sola de esas personas no adquirird mas del 5% (cinco por ciento) de
los mismos.

Los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios comunes para recepcion de
demanda, es decir, via telefénica, en los teléfonos de Francisco Rivera, Luis Madero y Silke
Romo, (55) 5621 9148, 5621 9135, (55) 5621 9666, y de Luis Miguel Fernandez y Diego
Gallastegui (55) 5269 8843, (55)5269 8792 a través de los cuales los inversionistas que asi
lo desearon pudieron ingresar sus ordenes de compra a partir de las 9:00 hrs, hasta las
23:59 hrs, en la fecha de cierre de libro, el 27 de junio de 2019.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni
maximos por inversionista, ni se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en
derecho, salvo por lo indicado en el régimen de inversién de cada uno de ellos. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de cierre de libro mediante
asignacion a tasa Unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevd a cabo
tomando en cuenta criterios como: diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan
mejor sobretasa sobre la tasa sugerida y la adquisicién de mayor nimero de Certificados
Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para el cierre
del libro se sometieron al método de asignacién que en su momento realizaron la Emisora
y los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, tanto la Emisora, como los Intermediarios Colocadores se reservaron el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y el consecuente cierre
del libro.

No se definird una sobretasa sugerida a tomarse en cuenta por parte de los
inversionistas en la presentacion de sus posturas para que éstas puedan ser consideradas
en la asignacién final de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter
de Intermediarios Colocadores, tomaron las medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los Certificados Bursatiles se realizaran conforme a la normatividad
aplicable, a sus respectivas politicas definitivas de perfilamiento de clientes y a los objetivos
de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

En la fecha de emisian, registro en la BMV vy liquidacion, Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander México concentrd las posturas y los recursos de
los Certificados Bursatiles efectivamente colocados por los Intermediarios Colocadores en
la Emisién y liquidara a la Emisora estos en la fecha de liquidacién mediante transferencia
electronica a la cuenta o cuentas conforme al contrato de colocacién.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se publicé un dia antes de la fecha
de cierre del libro. El mismo dia de la fecha de cierre del libro, se publicé un aviso de
colocacidon con fines informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los
Certificados Bursdtiles a través del sistema EMISNET de la BMV. www.bmv.com.mx

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la
BMV, se realizara 1 (un) Dia Habil posterior a la fecha de cierre del libro.
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Los Intermediarios Colocadores, mantienen y podran continuar manteniendo
relaciones de negocios con la Emisora, y le prestan diversos servicios financieros
peridédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién
de los Certificados Bursatiles).

Por tratarse de una oferta pablica, cualquier persona fisica 0 moral que deseé invertir
en los valores objeto de la Emisién, tendra la posibilidad de participar en igualdad de
condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, excepto
en caso de que su régimen de inversién no lo permita.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la presente Emisidn de
Certificados Bursatiles no representé ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de
la colocacién de los Certificados Bursatiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de
la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos
36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por
lo tanto, los Intermediarios Colocadores se encuentran plenamente facultados para actuar
como tal en la Emisidn.

En cuanto a su distribucion, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursatiles
seran ofrecidos al pablico inversionista.

Los Certificados Bursatiles colocador a que se refiere el parrafo anterior, se reportan
en este Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las 6rdenes fueron
prestadas por los Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario
colocador a través de cual fueron recibidas, por lo que la distribucién entre cada uno de los
Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se llevé a cabo en
partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara
conforme a lo acordado en el Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccién “Gastos
Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México coloco
el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles de la Emision. No se colocaron
Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la
LMV).

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
colocd el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles Adicionales RCO 18U.
Aproximadamente el 3.57% (tres punto cincuenta y siete por ciento), equivalentes a
1,000,000 (un millén) Certificados Bursatiles de la Emisién fueron colocados entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la LMV).

Todas las Personas Relacionadas entre los que fueron colocados los Certificados
Bursatiles por los Intermediarios Colocadores participaron en igualdad de circunstancias.

Ningun accionista, directivo o miembros del consejo de administracion suscribieron
los Certificados Bursatiles que son objeto de la Emision. Asimismo, se confirma que
existieron inversionistas que individualmente o en grupo adquirieron mas del 5.00% de la
Emision.
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.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Salvo por aquellos gastos que retendra Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, los gastos relacionados con la Emisidn detallados como se
menciona en el siguiente parrafo, en la Tabla 2, seran cubiertos con los recursos
depositados en la Cuenta de Otros Recursos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, a nombre y por cuenta de RCO, o conforme el proveedor correspondiente
presente la documentacién necesaria para tramitar su pago.

En la Tabla 2 a continuacion se describen los principales gastos relacionados a la presente
Emision. Los recursos netos de la presente Emisién con clave pizarra RCO 19 en conjunto
con los gastos relacionados con la primera Reapertura son: $10,589,942,851.59 M.N. (diez
mil quinientos ochenta y nueve millones novecientos cuarenta y dos mil ochocientos
cincuenta y un Pesos 59/100 M.N.), recursos que resultan una vez descontados los gastos
relacionados con la oferta de la presente Emisién en conjunto con los gastos relacionados
con la primera Reapertura, que aparecen en la siguiente tabla:

Tabla 2. Gastos de Emision y Colocacidn de los Certificados Bursatiles de la
Emision en conjunto con Gastos de Emision y Colocacion de los Certificados y Colocacioén de los Certificados
Bursatiles Adicionales RCO 18U de la primera Reapertura (sin duplicar)

3,499,999-92 N/A $3,499,999.92

$1,223,5679.37 $1956,772.70 $1,419,352.07
$14,999,999.66
$19,483,086.01 $3,117,293.76 $22,600,379.78
$21,033,826.01 $3,365,412.25 $24,399,238.84
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$326,400.00

$4,000 000 $640,000 $4,640,000

Los gastos aqui estab ecidos serdn, en conjunto (y sin duplicar) por ta Em'sién, asi como por los Cert d  Bursat e
Adicicnales RCO 18U de la pnmera Reapertura.

1.5 Estructura de Capital reflejando la Emisién

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de la Emisora al 31
de marzo de 2019 actual, sin considerar ninguna emision de Certificados Bursatiles, asi
como considerando la Segunda Emision bajo el Programa la cual tiene la clave de pizarra
RCO 19 y la primera Reapertura:



IL6 Funciones del Representante Comin

La Emisora designa como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en los téerminos del articulo 64, fraccién Xlii, 68 y 69 de la LMV, a Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero quien acepta la designacién y se obliga a su fiel
desempefio.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se sefialan en el presente
Suplemento, el Titulo, la LMV y en lo no previsto en el presente Suplemento, el Titulo y la ley
antes mencionada, las establecidas en la LGTOC, en lo que resulte aplicable. Para todo
aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento, el Contrato entre Acreedores o
en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores, para que este proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con
los Certificados Bursatiles, en el entendido de que el Representante Comun no representa a
los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta.

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente a la Emisién, por parte
de la Emisora (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios). Para efectos de lo
anterior, el Representante Comun tiene el derecho de solicitar a la Emisora o a aquellas
personas que presten servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacién que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento
de las obligaciones antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demas personas que le
presten servicios en relacion con los Certificados Bursétiles, deberan entregar al
Representante Comun la informacion y documentacion que sea necesaria o conveniente para
verificar el cumplimiento de dichas obligaciones, en los plazos y con la periodicidad que este
ultimo razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la determinacién de coberturas,
asi como cualquier otra informacién econémica, contable, financiera, legal y administrativa
que se precise, en el entendido de que el Representante Comin podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores, sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna y, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comun deberd notificar a los Tenedores que dicha informacién es confidencial
(segun se haya hecho del conocimiento del Representante Comun dicho caracter confidencial
de la informacién por la parte que la proporciond), en cuyo caso los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informaciéon de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma.

Adicionalmente, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a la Emisora y a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo estima conveniente una vez al afio y en
cualquier momento en que lo estime necesario, previa notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que, si se trata de un asunto
urgente, segln lo estime de esa manera el Representante Comun, el aviso podra darse con
3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revisién
correspondiente.

El Representante Comun solamente actuard o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El
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Representante Coman no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la
mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién y documentacién solicitada
y en los tiempos sefialados, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo a cargo de la Emisora, debera solicitar inmediatamente
a la Emisora que se haga del conocimiento publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento del
publico inversionista cualesquier incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora contenidos en el presente Suplemento, que por cualquier medio
se haga del conocimiento de! Representante Comun, en el entendido de que tal revelacidon no
se considerara que infringe obligacion de confidencialidad alguna.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima podra ordenar que se subcontrate a
terceros especializados, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el
Titulo o en la legislacion aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segun 1o determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la
Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente
Suplemento y las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de
Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comun
los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y
sus correlativos en las entidades federativas de México y sus correlativos con relacion a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacién porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderade, empleado, filial o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados tales como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores 0 al momento de concluir su encargo. Para
los casos en que la rendicién de cuentas impliqgue aspectos especializados, que no pueda
preparar el Representante Comun por si o informacion adicional a la que deba proporcionar,
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el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar
la informacion.

Asimismo, el Representante Comln llevard a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los
articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacién comin, en lo que
resulten aplicables y (i) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y
facultades del Representante Comun, asi como a su designacién, revocacién o renuncia. Para
todo aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento, la LMV y en lo no previsto
y/o aplicable en la LGTOC, el Representante Comin actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores, salvo que se indique otra cosa en el presente
instrumento.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y
facultades:

1. Suscribir el Titulo, en términos de la LMV;

2. Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Emision
descritos en el Titulo.

S Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, o cuando
lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar
sus resoluciones.

4, Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, en su caso, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con la Emisora.

5. Representar a los Tenedores ante la Emisora y/o cualquier autoridad.

B. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

7. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores y ejercitar

todas las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para
el pago a éstos Ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

8. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al Titulo, a la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV y a los sanos usos y practicas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de! Titulo, del presente Suplemento o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido de que dicha remocién o sustitucién sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo. En el entendido de que los Tenedores, Unicamente
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podran designar como representante comun sustituto a casas de bolsa o instituciones de
crédito. :

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comuan en ningin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo. Por lo que, en el supuesto de surgir cualquier conflicto originado
por autoridades, por la Emisora o por cualquier tercero que impida el pago de intereses o por
concepto de amortizacién, el Representante Comdan hara esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resolucidon que ésta adopte, el
Representante Comun podra otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o las
personas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a ios propios Tenedores la
aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comun tendra en todos los casos en
los que se requiera su consentimiento o que deba tomar una decision de conformidad con lo
establecido en el Titulo, en el Contrato entre Acreedores, en los Documentos de Garantia y
en los demas Documentos del Financiamiento, la facultad de convocar a una Asamblea de
Tenedores, a fin de otorgar instrucciones, actuar y/o abstenerse de actuar en términos del
Titulo, del presente Suplemento, los Documentos de Garantia y/o los demas Documentos del
Financiamiento, incluyendo sin limitar, el ejercicio del Voto Interacreedores en términos del
Contrato entre Acreedores, en el entendido que, no sera responsable por los dafios que
pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacion de dicha convocatoria o la
celebracion de dicha asamblea y siempre que sea posible contar dicha aprobacién o
instruccion previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta
decisién, se afecte negativamente los intereses de los Tenedores, en cuyo caso, se otorgaran
a discrecion del Representante Comun (sin que este ultimo incurra en responsabilidad por
este motivo) y, en el entendido, ademas que no sera responsabilidad del Representante
Comun en caso de que el Agente Interacreedores en términos del Contrato entre Acreedores
establezca una plazo para emitir la Votacién Interacreedores que no permita al Representante
Comun obtener el consentimiento de los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores para
la toma de decisiones.

Para efectos de lo anterior, los Tenedores por la mera adquisicién de los Certificados
Bursatiles, aceptan y se adhieren a los términos y condiciones del Contrato entre Acreedores,
el Contrato de Disposiciones Comunes, los Documentos de Garantia y, en lo conducente, a
los demas Documentos del Financiamiento y a autorizan e instruyen al Representante Comun,
a suscribir la carta de designacion al Contrato entre Acreedores mediante el cual el
Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhiere al Contrato entre
Acreedores y ratifica la designacion del Agente Interacreedores como representante de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores Preferentes en términos de dicho
Contrato entre Acreedores.

Como resultado de lo anterior, el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se
adhiere como agente de los Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores
Preferentes, a fravés del Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes,
beneficiandose asi de todas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que actualmente se
establecen en las Secciones |l y 1ll de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.
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II.7 Facultades, reglas de instalacion y quérum de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de Certificados
Bursatiles y sus decisiones, y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente
Suplemento, en lo no previsto por el mismo, por la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito de acuerdo a lo sefialado por el articulo 68 de la LMV, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes
y. en lo no previsto por esta, se regira por la Ley General de Sociedades Mercantiles. En
consecuencia, cualquier acto del Representante Comun que, en términos del presente
Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacién de los Tenedores debera someterse a la
Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

(a)

Lugar de Celebracion

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante
Comun, ubicadas en la Ciudad de México, México o en el lugar que el
Representante Comun sefale en la convocatoria correspondiente, dentro del

domicilio social de la Emisora.

(i)

(ii)

Convocatoria

La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun;

El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud de convocatoria por parte de los Tenedores que representen
el 10% (diez por ciento) 0 mas de la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion. Si el Representante Comuln no cumpliere con esta obligacién, el
Juez de Primera Instancia del domicilio de la Emisora, a peticién de los
Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la
Asamblea de Tenedores.

(ii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos

un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(iv) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo

menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional, asi
como en el STIV y en el EMISNET, con 10 (diez) naturales dias de anticipacion,
por lo menos, a la fecha en que la Asamblea deba reunirse; en el entendido de
que en la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan
tratarse. Una vez publicada la convocatoria, la documentacion relacionada a los
puntos del orden del dia estara a disposicion de los Tenedores en las oficinas
del Representante Comun siempre y cuando dichos documentos hayan sido
proporcionados al Representante Comun por la parte a la que le corresponda.
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(c)

(d)

Admision y Representacion

(i)

(ii)

(iif)

Los Tenedores podran hacerse representar en ias Asambleas de Tenedores
por un apoderadc que cuente con poder general o especial suficiente
conforme a derecho o mediante simple carta poder firmada ante dos
testigos.

Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan depositar en el lugar que indique el Representante Comun, a mas
tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea deba celebrarse,
las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que
a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de
los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun
y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
acrediten poseer, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion que el Tenedor respectivo acredite, salvo que su voto se
encuentre restringido por ministerio de ley. El presidente de la Asamblea de
Tenedores designard, de entre las personas que se encuentren presentes
en la Asamblea de Tenedores, a un secretario y a los escrutadores.

Asamblea de Tenedores

(1)

(2)

(3)

Los Tenedores podran discutir cualquier asunto comprendido dentro del orden
del dia en la Asamblea de Tenedores. En caso de que el orden del dia contenga
puntos para los que sea necesario un quérum especial de instalacion de
conformidad con el Titulo y éste no sea reunido, se podra considerar la
Asamblea General de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente
para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y
excluir los asuntos que no retinan el quérum suficiente.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el parrafo (3) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representados por lo menos la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto, y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en el parrafo (3)
siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el niumero de Certificados
Bursatiles en ella representados, y sus decisiones seran vélidas si son
adoptadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes o representados en la Asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, cuando menos los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto,
y que las decisiones sean aprobadas por al menos la mitad mas uno de los votos
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de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

(i) cuando se ftrate de revocar o sustituir la designacion del
Representante Comun o nombrar a cualquier otro representante
comun que lo sustituya en sus funciones;

(i) cuando se trate de consentir o autorizar que RCO deje de cumplir
con sus obligaciones bajo el presente Suplemento;

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos o
condiciones aplicables a los Certificados Bursatiles, salvo que
cuando el objetivo de dicha modificacion se trate de (a) corregir o
complementar cualquier omisiéon o defecto en la redacciéon de los
Certificados Bursétiles, siempre y cuando no se afecten los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (b) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles que resulte
incongruente con los mismos, siempre que no se afecten los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (c)
modificar cualquier disposicion contenida en los Certificados
Bursatiles que a juicio de las Agencias Calificadoras impida mejorar
o mantener la calificacion de los Certificados Bursatiles, sujeto a que
dicha modificacion no cause perjuicio a los derechos ni a los
intereses de los Tenedores, a juicio del Representante Comn; o {(d)
satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido
en una, sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales
no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En caso de que
dichas modificaciones impacten en el presente Suplemento, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito o por los medios que
este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a que se pretenda ilevar a cabo el respectivo canje del
Titulo, precisando la fecha del canje, las modificaciones realizadas al
Titulo. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora y el
Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se
refieren los numerales (a), (b), (c) y (d} de este inciso (iii), sin la
celebracién de una Asamblea de Tenedores

{iv) cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a RCO respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al Titulo y al presente
Suplemento; o

(4) Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en la seccidn de “Casos de
Incumplimiento” se requerira que dicho vencimiento anticipado sea votado
en Asamblea de Tenedores debidamente instalada conforme al parrafo (2)
anterior y que la decisién sea aprobada por al menos la mitad mas uno de
los votos computables de los Tenedores, de los Certificados Bursatiles en
circulacion.



(5) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, conforme a
los términos de la presente seccion, los Tenedores no podran desintegrarla.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
terminos que autoriza la legislacién aplicable, el Representante Comuin
debera dejar constancia, o cual el secretario asentara en el acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos
Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacién vy de
votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quorums de instalacion y votacion previstos en el Titulo para el desahogo de
los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar
cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior,
sera Unicamente para los efectos sefialados en la presente seccién y no
implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que,
a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(e) Actas de Asamblea de Tenedores

(i) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por
guienes hayan fungido en la sesion como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores.

(i) Las actas y demas datos y documentos relacionados con la
instalacion y votacion, asi como con los asuntos discutidos y/o
resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran conservados
por el Representante Comun. Los Tenedores podran, en todo
tiempo, consultar las actas y documentos relacionados con las
mismas conservados por el Representante Comun y solicitar que, a
sus expensas, el Representante Comuln les expida copias
certificadas de los dichos documentos.

) Resoluciones Unanimes

Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion con
derecho a voto, tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y se natifiquen y cuenten con la firma del
Representante Comun.

Lo establecido en el presente Suplemento, no podra considerarse en ningdn momento

como limitacion o disminucion de los derechos que el articulo 223 de la LGTOC confiere a
los Tenedores.
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I.L8 Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan en la Tabla 3 siguiente participaron en la elaboracién

del presente Suplemento:

Tabla 3. Personas Relevantes

| Institucién Nombre Cargo
Demetrio Javier Sodi Cortés | CEO
Jorge Parra Palacios CFO
Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. Juan Sebastian Lozano Director
de C. V. Garcia Teruel Juridico
Director de

Pablo Christian Silva Servin

Financiamiento

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Gerardo Alfonso Diaz

Asesor Legal Externo

Grupo Financiero Santander México Barraza Apoderado

Intermediario Colocacior Pedro Struck Garza Apoderado

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de Martha Alicia Marrén Apoderado

C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer | Sandoval P

ISRl Ll b ol Alejandra Gonzalez Canto Apoderado
Claudia Beatriz Zermefio Director

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Inclan g'g;‘;?;‘%e

Sl S TIEWE Alejandra Tapia Jiménez Administracion

Representante Comtin igrlrj\?rll?snt?a dor
José Roberto Flores Coutifio | =, . .

Fiduciario Sr.

Casa de Bolsa Santander, S.A.de C.v,, | Gerardo  Alfonso  Diaz Apoderado

Grupo Financiero Santander México Barraza

Agente Estructurador Pedro Struck Garza Apoderado

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited. Javier Kuan Cervantes Socio

Auditor Externo

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S. C. . . _ . )
Ignacio Armida Beguerisse Socio

Salvo los funcionarios de RCO sefialados anteriormente, ninguna de las personas
antes mencionadas tiene un interés econdémico directo con la Emisora.

La persona encargada de la relacién con inversionistas de la Emisora es Jorge Parra
Palacios y/o Pablo Silva Servin, al teléfono +52 33 3001 4700, correc electronico

jorge.parra@redoccidente.com y/o pablo.silva@redoccidente.com;
Avenida Ameéricas 1592, piso 4, C.P. 44637, Guadalajara, Jalisco, México.
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. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 25 de junio de 2019, mediante publicacion del evento relevante correspondiente, RCO
informé que, el dia 25 de junio de 2019 efectut el pago de una nueva distribucion de efectivo
a sus accionistas por un monto de $1,000°000,000.00 (un mil millones de Pesos 00/100
M.N.) el cual se realizé6 de manera proporcional a todos los accionistas de RCQO. Lo anterior
se deriva de la reduccién en la parte variable de su capital, misma que fue aprobada por
sus accionistas mediante resoluciones unanimes de fecha 5 de junio de 2019, previa
recomendacién del consejo de administracion.

El 11 de junio de 2019, mediante la publicacién del evento relevante correspondiente, RCO
informd que, en seguimiento a ciertas observaciones de la CNBV al reporte anual por el
ejercicio 2018, al reporte trimestral por el tercer trimestre de 2018, el reporte trimestral por
el cuarto trimestre de 2018 y al reporte trimestral por el primer trimestre de 2019, RCO
realizé un reenvio de dichos documentos via el Sistema de Transferencia de Transmisién
de Valores denominado STIV-2 y EMISNET, atendiendo dichas observaciones.

El 23 de mayo de 2019, mediante la publicacién del evento relevante correspondiente, RCO
informd que, en términos del Titulo de Concesién de fecha 3 de octubre de 2007, la SCT
autorizo la implementacion de nuevas tarifas una vez autorizado el inicio de operaciones de
la segunda etapa del ramal libre de peaje con una longitud aproximada de 46.0 kilometros,
con inicio al oriente de Jiquilpan, en el Estado de Michoacan, y terminacién en el entronque
con la Autopista Maravatio ~ Zapotlanejo, en el Estado de Jalisco, como parte de las obras
de ampliacion contempladas por el Titulo de Concesion. Dicha obra fue previamente
autorizada por la SCT, y RCO obtuvo el correspondiente registro tarifario ante la Direccidon
General de Desarrollo Carretero de la SCT.

El 22 de mayo de 2019, mediante la publicacién del evento relevante correspondiente, RCO
infformé a sus accionistas y al publico en general que en sesién del Consejo de
Administracion celebrada el 16 de mayo de 2019, se acordo ratificar al despacho Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. para realizar la auditoria de los estados financieros basicos
de RCO por el ejercicio 2019, y designar al C.P.C. Javier Kuan Cervantes como Auditor
Externo de la Sociedad en sustitucién del C.P.C. Ramén Alvarez Cisneros, también socio
de Deloitte, quien cumplié su ciclo de 5 afios prestando servicios a RCO. Lo anterior en
cumplimiento a los articulos 16, 17 y 24 de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos, adjuntando la
certificacion del secretario del Consejo de Administracion, relativa al acuerdo por el cual
dicho érgano aprobd lo referido en el parrafo anterior.

El 20 de mayo de 2018, mediante la publicacién del evento relevante correspondiente, RCO
hizo del conocimiento del publico (i) el Estudio de Trafico e Ingresos elaborado por Steer
Davies & Gleave México, S.A. de C.V. a solicitud de RCO en relacién con la concesién de
las autopistas de peaje Maravatio—Zapotlanejo, Zapotlanejo-Lagos de Moreno,
Zapotlanejo-Guadalajara y Leén-Aguascalientes); (ii) el Estudio Técnico realizado por Louis
Berger México, S. de R.L. de C.V. en relacion con las autopistas concesionadas a RCO.
Con fecha 14 de mayo de 2019 RCO obtuvo el consentimiento de Louis Berger México, S.
de R.L. de C.V. para la difusién del Estudio Técnico a que este evento relevante se refiere.
De igual forma, el 17 de mayo de 2019 RCO obtuvo el consentimiento de Steer Davies &
Gleave México, S.A. de C.V. para la difusion del Estudio de Trafico e Ingresos a que se
hace referencia en el presente.
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A continuacién se muestra el trafico durante el primer trimestre de 2019 comparado con el

mismo periodo en 2018
FARAC | Trifl o Acumulado Marzo 2018 contra Marzo 2019 (Crec miento Anual %)
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A continuacion se muestra el ingreso acumulado durante el primer trimestre de 2019

comparado con el mismo periodo en 2018:
FARAC | Ingreso Acumulado Marzo 2018 contra Marzo 2019 (Creaimiento Anual %)
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A continuacién, se muestra el crecimiento histérico del trafico, asi como la resistencia
durante anos de recesion econdmica:

RCO ha demostrado consistentemente su capacidad para operar eficientemente sus ¢ ivos ¢ rre eros

El crecimiento dei trifico junto con la escalada de tarifas de peaje ha dado lugar a la generacidn de ingrescs estables. ..’
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A continuacion se muestra el impacto del crecimiento del trafico en la generacién de efectivo
y UAFIDA:

Lo que combinado con una alta eficiencia operativa da como resultado un Lisvando a una Generaclén de Efectivo Significativa
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A continuacién se muestra la vision general de RCO en materia de financiamiento:

Vision General de la Empresa

EARAC I Descrip 4n general de la estructura del capital de la deuda (F'QCO
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A continuacion, se muestra la estructura corporativa de RCO y el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes:

Estructura Corporativa

Estructura de los Fideicomisos (RCO
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Asimismo, a continuacion se muestra como se divide el capital social de RCO y nuevamente
la estructura corporativa:

El capital soclal de RCO se divide entre GSIP (70.02%) y tos titulares de CKD (29.98%)
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A continuacion, se muestra el crecimiento regional donde se ubican las Autopistas operadas
por RCO:

Activo de transporte de alta calidad en una
prospera region economica

@RCO
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. PERSONAS RESPONSABLES
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A. B. DE C.V.

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el
presente Suplemento y en el Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

 Demetrio Javief Sodi Cortés
Director General ) —

) Juan Sebastian Lozano Garcia Teruel
Director de Finanzas Director Juridico




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de
la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta pablica y en la
definicién de los términos y estructura de los Certificados Bursatiles, y que a su leal saber
y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado de! negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este

Suplemento y en el Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ia
mejor distribucién de Certificados Bursatiles materia de la oferta plblica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Casa de Bolsa Santander, SA . deC.V,, o Financiero Santander México

i

GerardeAlfonsg’Diaz Barraza
Apodera

G

PedroStruck Garza
Apoderado




INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio de
la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que
a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este

Suplemento y en el Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de Certificados Bursatites materia de la oferta ptiblica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y deméas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

‘.’ f\v/'l Ny Z\U\ ;“u“ \(\
Martha Alicia Marroh Sandoval
Apoderado

WO

ejaldra Gonzalez Canto
Apdderado




El suscrito manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Red
de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias {la "Emisora”) al 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016 y por los afios que terminaron en esas fechas, que se incluyen por referencia en el
presente suplemento, fueron dictaminados con fecha 19 de febrero de 2019, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente suplemento y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en
este suplemento, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas,

No obstante, el suscrito no fui contratado para realizar, y no realicé, procedimientos adicionales con el
objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacién contenida en el suplemento que no
provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentam v, I‘E‘;
?ﬁ ek,

C. P. C. Javier Kuan Cervantes

Apoderado Legal y Auditor Externo

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limiited




LICENCIADO EN DERECHO

“El suscrito manifiesto bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la
emision y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

& b

B A ——

A
Ighacio Armida Beguerisse
Socio
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.
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ANEXOS
ANEXO A: Titulo de la Emision
ANEXO B: Calificaciones de la Emision

ANEXOQO C: Certificado de cumplimiento de Deuda Preferente Adicional conforme al Contrato
de Disposiciones Comunes

ANEXO D: Carta de Designacion conforme al Contrato Entre Acreedores

ANEXO E: Los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2018,
2017 y 2016 se incorporan por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 30 de abril de
2019 ¥ 11 de junio de 2019, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora
www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la
CNBV en www.gob.mx/cnbv.

ANEXO F: La informacién financiera intermedia al 31 de marzo de 2019y 2018, se incorpora
por referencia al reporte trimestral de informacion financiera del primer trimestre de 2019,
presentado por RCO, con fecha 29 de abril de 2019y 11 de junio de 2019 a la BMV y CNBYV,
mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la
pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.

ANEXO G: Opiniones legales.
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Fundamento:

Red de Carreteras de Occidente,
S.AB.de C.V.

7 de junio de 2019

ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION
Instrumento: Certificados Bursatiles
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)
Largo Plazo
mxAAA/Estable/--
Fundamento

— El operador de carreteras de peaje mexicano, Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.
(RCO o el proyecto) planea emitir bonos senior garantizados por hasta $10,000 millones de
pesos mexicanos (MXN) en el mercado local. Utilizara los recursos para el prepago de lineas de
crédito relacionadas con actividades de mantenimiento mayor, para cubrir los costos de la
emision y para fines corporativos.

— EI 7 de junio de 2019, asignamos nuestra calificacion de deuda en escala nacional de 'mxAAA' a
la emisién propuesta del proyecto, con clave de pizarra RCO 19, de acuerdo con la informacion
que proporcioné el emisor. Ademas, confirmamos las calificaciones de deuda en escala global
de 'BBB+'y en escala nacional de 'mxAAA' de la deuda senior existente.

— Pese a un mayor nivel de deuda esperado, consideramos que los indices de cobertura de
servicio de deuda (DSCR, por sus siglas en inglés) sigan siendo robustos.

— La perspectiva negativa de la calificacion en escala global refleja la de la calificacion soberana
de México. La perspectiva estable de la calificacion en escala nacional del proyecto considera
nuestra expectativa de una recuperacion en el volumen del trafico durante el resto del afio y un
crecimiento mayor al producto interno bruto (PIB) de México durante 2020, lo que se traduce en
DSCR mayores a 1.40x (veces) para los siguientes 12 a 24 meses.

Descripcion del proyecto y Factores crediticios clave

Los activos de RCO consisten de un conjunto de cuatro autopistas que conforman la red FARAC |,
con una longitud total de aproximadamente 663 kilometros, las cuales forman parte del corredor
principal que conecta dos de las ciudades mas grandes en el pais (la Ciudad de México y
Guadalajara), y otras areas urbanas importantes en la regién occidental, dentro de los estados de
Michoacan, Jalisco, Guanajuato y Aguascalientes.

Ademas, RCO cuenta con concesiones para operar dos carreteras libres federales (COVIQSA,
CONIPPSA), por lo que el proyecto recibe disponibilidad y peaje sombra del gobierno federal, y
otras dos autopistas (COTESA y AUTOVIM). Sin embargo, solamente consideramos los flujos de
efectivo de FARAC | para calcular nuestras proyecciones de los indicadores de DSCR del proyecto,
ya que estos activos tienen deuda y podrian incurrir en endeudamiento adicional en el futuro, por lo
que las distribuciones de dividendos o capital, a las que RCO tiene derecho, son dificiles de
proyectar.
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

RCO recaudara hasta MXN10,000 millones a través de una emisién complementaria a sus
certificados bursatiles RCO 18U denominados en Unidades de Inversion (UDIs) y con una nueva
emisién, RCO 19, denominada en pesos mexicanos. Ademas, RCO contratara una linea de crédito
para mantenimiento mayor por hasta MXN2,100 millones. Los nuevos bonos contaran con una
cuenta de reserva para el servicio de la deuda (DSRA, por sus siglas en inglés) de seis meses, y se
clasificaran en igualdad de condiciones (pari passu) con el resto de la deuda senior de RCO. El
proyecto utilizara los recursos de la emisién para el prepago de lineas de crédito destinadas al
financiamiento de actividades de mantenimiento mayor de hasta MXN3,650 millones, para cubrir
costos relacionados con la oferta y para fines corporativos.

Fortalezas

Ubicacion favorable de los activos de RCO.

— Favorable mezcla de vehiculos.

Bajo riesgo operativo, e

Historial de un soélido volumen de trafico.

Riesgos

— Exposicién al mercado. Al igual que el resto de las autopistas de peaje que se basan en el
volumen, RCO esta expuesta al riesgo de mercado. Ya que un escenario de desaceleracion
econdmica podria tener un impacto negativo en los niveles de tréafico, y, por lo tanto, en el flujo
de efectivo disponible para el servicio de la deuda.

— Limite por la calificacion soberana.

Fundamento de la Accidén de Calificacion

La asignacion de la calificacién a la nueva emisién y la confirmacion de las calificaciones de la
deuda existente reflejan el robusto DSCR a pesar de la deuda adicional debido a nuestras
expectativas de un crecimiento estable en el trafico y en los ingresos por peaje en los siguientes
afos. Esto se debe a que el crecimiento del trafico de RCO se ha ubicado por arriba de la tasa de
crecimiento del PIB de México, gracias a que los activos se ubican en una de las regiones mas
pobladas del pais y con el crecimiento mas alto del PIB per capita.

Con base en la estructura pro forma, esperamos que los DSCR minimo y promedio de RCO se
ubiquen en torno a 1.39x y 2.32x, respectivamente, en comparacion con los indices actuales de
1.45x y mayor a 3.0x. Por otra parte, el proyecto continia mostrando resiliencia bajo nuestro
escenario negativo, en el que suponemos un ciclo a la baja de cinco afios, con un DSCR minimo de
1.17x. Las acciones de calificacién también consideran nuestra opinién del relativamente bajo nivel
de riesgo de operacion desde un punto de vista técnico, dado su mantenimiento sencillo y las
conexiones geograficas favorables respecto a otras autopistas de la red de RCO.

Por ultimo, las calificaciones de la deuda en escala global de RCO siguen estando limitadas por la
calificacion de México (moneda extranjera: BBB+/Negativa/A-2; moneda local: A-/Negativa/A-2). El
regulador tiene una influencia significativa en los mecanismos para establecer las cuotas de peaje y
los requisitos para gastos de capital. Ademas, en caso de estrés soberano, por ejemplo niveles de
inflacion muy elevados, la estructura de costos de RCO se veria afectada, y es poco probable que
las cuotas suban considerablemente bajo este escenario.
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Perspectiva

La perspectiva negativa de las calificaciones de la deuda en escala global de RCO refleja la de la
calificacion soberana de México. En nuestra opinion, el regulador ejerce una influencia significativa
en el mecanismo para fijar las cuotas de peaje y los requisitos de gasto de inversion (capex). La
perspectiva estable de la calificacién en escala nacional de RCO considera nuestra expectativa de
una recuperacioén en el volumen del trafico durante el resto del afio y un crecimiento mayor al PIB
de México durante 2020, lo que se traduce en DSCR minimos mayores a 1.40x para los siguientes
12 a 24 meses.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de las notas de RCO si disminuyen significativamente los niveles
de tréafico, lo que se traduciria en un indice de DSCR minimo de 1.26x 0 menor. Una reduccion del
trafico en las autopistas de peaje podria ocurrir debido a una disminucion en la actividad econémica
en la regién o debido a situaciones adversas constantes como un incremento en los niveles de
inseguridad o desabasto de gasolina, como el que ocurrié a principios de 2019. Ademas, si
prevemos un aumento del costo de la deuda de RCO por encima de nuestras expectativas, esto
podria comprometer los indices de DSCR y por lo tanto llevarnos a revisar a la baja las
calificaciones.

Ademas, podriamos bajar la calificacion en escala global de RCO si bajamos las calificaciones
soberanas de México a un nivel menor a 'BBB+'.

Escenario positivo

La calificacion en escala global de las notas de RCO esta limitada por la del soberano. Podriamos
subir la calificacion de emision de RCO o revisar la perspectiva a estable si realizamos una accion
similar sobre las calificaciones de México, o si prevemos una resiliencia robusta a las condiciones
de un escenario macroeconémico negativo que nos lleve a revisar nuestro supuesto de que RCO
no puede tener una calificacién arriba del soberano. Actualmente, RCO tiene la calificacion mas alta
en escala nacional.

Actualizacion del desemperio

Aungue el PIB de México crecio alrededor de 2.0% en 2018, el volumen de trafico de RCO aumento
4.7% el mismo afio. Ademas, el trafico de vehiculos pesados, que por lo general esta mas
correlacionado con una mayor actividad econémica en comparacion con la de los vehiculos ligeros,
crecio alrededor de 8.3%.

Durante el primer trimestre de 2019, México experimentd un desabasto de gasolina, y la regién del
Bajio (donde se ubica la red de autopistas de peaje del proyecto) fue la mas afectada. Cabe
mencionar que el periodo vacacional de semana santa en 2018 se dio durante el primer trimestre
de 2018, y este afio fue en el segundo trimestre. Como consecuencia, el proyecto mostré una
disminucion de 1.95% en el trafico; aunque el volumen de trafico de vehiculos pesados mantuvo
una tasa de crecimiento estable de 6.15%. Esperamos que el volumen de trafico se recupere
durante lo que resta del afio y que en 2020 muestre niveles de crecimiento similares a los que
registré en afios anteriores a 2019. En nuestra opinion, el desabasto de gasolina es un evento
extraordinario dada su naturaleza, ya que se traté de una estrategia del gobierno para luchar contra
el crimen organizado y no de una falla considerable de la red de distribucién de gasolina. Ademas,
debido a los costos politicos y econémicos que este evento produjo en la region, consideramos que
no sera recurrente.
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Escenario base

Supuestos

Dada la alta correlacion entre el crecimiento del PIB y el volumen del trafico, esperamos que este
ultimo siga una tendencia similar al primero. Para 2019 esperamos que el crecimiento del trafico
este en linea con nuestras expectativas para el aumento del PIB. Sin embargo, dado el desempefio
del trafico de RCO en comparacion con el crecimiento del PIB en los ultimos tres afios,
proyectamos niveles del trafico por encima del PIB por varios afios a partir de 2020, y que ambas
tasas converjan en el largo plazo. Nuestras expectativas para el crecimiento del PIB de México
consideran una expansion de entre 1.6% y 2.4% en 2019-2022 de acuerdo con "Condiciones
Crediticias América Latina: Pausa de la Reserva Federal disminuye los riesgos a corto plazo, pero
los desafios politicos persisten”, publicado el 28 de marzo de 2019.

Ademas, en nuestro escenario base consideramos el supuesto de que los gastos para operacion y
mantenimiento (O&M) del proyecto estan en linea con las proyecciones del ingeniero
independiente, y con incrementos en linea con la inflacién, que estimamos sean de 3.5% en 2019 y
de 3.0% en adelante, de acuerdo con nuestro andlisis econémico publicado. Por ultimo, para las
cuotas de peaje esperamos incrementos anuales en linea con el contrato de concesion, que
establece un incremento de acuerdo a la inflacion.

Indicadores clave
— DSCR minimo de 1.39x en 2025
— DSCR promedio de 2.34x

Escenario negativo

Supuestos

Nuestro escenario negativo considera el supuesto de un crecimiento del trafico para 2019 y 2020
de 3% menor que las proyecciones de nuestro escenario base. Para el periodo 2021-2023,
suponemos un crecimiento anual del trafico de 1.5% menor que el supuesto de nuestro escenario
base, y convergirian con este Ultimo hacia 2024. El escenario a la baja también incorpora un
incremento de 10% en los gastos de O&M durante el periodo de la concesién, junto con una
reduccion de 1% en la inflacion, lo que afectaria los ingresos debido a los ajustes a la tarifa
vinculada a la inflacion.

Indicadores clave
— DSCR minimo de 1.17x
— DSCR promedio de 2.02x
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Resumen de las calificaciones

Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Perfil crediticio individual (SACP) -- Fase de operaciones (deuda senior)

Evaluacion del negocio de la fase de operaciones

‘4’ (donde ‘1’ es el mejory ‘12’ el
peor)

SACP preliminar

bbb+

Impacto a la baja sobre el SACP preliminar

+1 nivel (notch)

Impacto de la estructura de capital y del DSCR promedio en el

SACP preliminar Neutral
Liquidez Neutral
Evaluacion del andlisis comparativo de calificaciones N/A
Limitacion de la evaluacion de la contraparte N/A
SACP en la fase de operaciones a-

Limitacion de la calificacion soberana

Topado a ‘BBB+’

Modificadores

Vinculacién a controladora

Desvinculado

Proteccién estructural Neutral

Limites de calificacion soberana No

Calificacién de emision de deuda senior BBB+
DETALLE DE LAS CALIFICACIONES ASIGNADAS
CLAVE DE CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA PERSPECTIVA
PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
RCO 19 mMxAAA N.C. Estable N.C.
DETALLE DE LAS CALIFICACIONES QUE CONFIRMAMOS
CLAVE DE CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA PERSPECTIVA
PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
RCO 12U mxAAA MxAAA Estable Estable
RCO 12 MxAAA MxAAA Estable Estable
RCO 14 mxAAA MxAAA Estable Estable
RCO 18U mxAAA MxAAA Estable Estable
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

— Metodologia: Estructura de la transaccién de financiamientos de proyectos, 16 de septiembre de
2014.

— Metodologia y supuestos para el marco de riesgo de contraparte, 25 de junio de 2013.

— Metodologia para contraparte de construccién y operaciones de financiamiento de proyectos, 20
de diciembre de 2011.

— Metodologia: Marco para calificar financiamiento de proyectos, 16 de septiembre de 2014.

— Metodologia para financiamiento de proyectos - fase de operacion, 16 de septiembre de 2014.

— Factores Crediticios Clave para el Financiamiento de Proyectos de Carreteras, Puentes y
Tuneles, 16 de septiembre de 2014.

— Uso del listado de Revisién Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

Articulos Relacionados

— Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Supuestos macroecondmicos utilizados cominmente en el financiamiento de proyectos, 16 de
septiembre de 2014.

— ¢Plan de gobierno de AMLO es la respuesta para que los diferentes sectores en México tengan
éxito?, 4 de julio de 2018.

— Condiciones Crediticias América Latina: Pausa de la Reserva Federal disminuye los riesgos a
corto plazo, pero los desafios politicos persisten, 28 de marzo de 2019.

— S&P Global Ratings toma varias acciones de calificacién sobre cinco transacciones de
infraestructura de México tras revisar la perspectiva del soberano a negativa, 4 de marzo de
2019.

— S&P Global Ratings asigna calificacion de deuda de 'mxAAA' a Red de Carreteras de Occidente;
confirma calificaciones de deuda existente, 13 de noviembre de 2018.

— S&P Global Ratings confirma calificaciones de emisién de 'BBB+'y 'mxAAA' de Red de
Carreteras de Occidente; la perspectiva se mantiene estable, 24 de mayo de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la
informacién sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitalig.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacién se pueden
encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de blsqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.
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Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2019.

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacion legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) Para el analisis de los contratos S&P Global Ratings se apoy6 del despacho de abogados Ritch
Mueller quién revisé la documentacion legal que respalda la estructura y emitié una opinién sobre
(i) el perfeccionamiento de la transferencia de los derechos derivados de los [créditos hipotecarios]
al fideicomiso emisor para todos los efectos legales correspondientes.

4) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. ha
informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursatiles arriba detallados han sido
calificados por Fitch Ratings en fecha 5 de junio de 2019. S&P Global Ratings no ha tenido
participacion alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su
respecto, incluyendo por la presente publicacion.

5) Durante el afio fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de Red de
Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. por concepto de servicios diferentes a los de calificacion y
tales ingresos representan un 36.0% de los percibidos por servicios de calificacion durante ese
mismo afio.

6) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia.

S&P Global Ratings
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Jorge Parra

Director de Finanzas y Administracion

Red de Carreteras de Occidente, 5.A.B. de C.V,
Avenida Américas 1592 Piso 4

Country Club, Jalisco, México 44637

Ciudad de México, a 25 de junio de 2019

Re: Informacion relacionada con la calificacion de la segunds emision de Certificados Bursitiles de
fargo plazo con clave RGO 19 (“la Emision”), cada uno con valor nominal de 5100.00 {cine Pesos 00/100
M.N.}, hasta por un monto equivalente a $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) a
través de vasos comunicantes en conjunto con la primera reapertura de la primera emisién con clave de
pizarra RCO 18U, sin que ta suma de los dos tramos exceda dicho monte {la “Transaccidn™), al amparo
de programa de colocacion, por Red de Carrateras de Occidente, 5.A.B. de C.V. (RCO o "al Emisor” o “el
Concesionario™),

Por medio de la presente, confirmamos que en virtud de la solicitud de calificacion del instrumento mencionado,
Fitch México, §5.A. de C.V. otorgd |a calificacidn descrita en el comunicado anexo al presente documento y que
forma parte integral del mismo (Anexo 1),

Las caracteristicas, el significado y los fundamenios de esta calificacion se describen detatladamente en el
comunicado que se anexa como parte integral del presente documento (Anexo 1), asi como los
condicionamientos o consideraciones y la evidencia de la revision juridica efectuada para los valores
respaldados por activos. El cual se hizo del conocimiento del publico en generat por medio de nuestra pagina
web www ficthratings.com,.mx.

La definicion de las calificacionss otorgadas por Fitch México, S.A de CV. se eancuentra en

Laz calificaciones no son una recomendaciéon o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar, vender,
reaiizar o mantenar cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para flevar a cabo cualquier estrategia de
inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor, Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre 1a adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualguier inversidn, préstamo
o titulo valor para un inversionista en particufar {incluyendo sin fimitar, cuaiguier tratamiento normative y/o
contable), o |a naturaleza de la exencidn fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualguier
inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra
persona asesoria financiera o legal, servicios de auditorfa, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una substitucion a dicho tipo de asesor{a o servicios.
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Las calificaciones se basan en los criterios y metodotoglas que Fiteh evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto dei trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupo de individuos, es
el Unico responsable por la calificacién. Todos {os informes de Fitch son de awtorfa compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero ng son individualmente responsables por,
las opiniones ahi eéxpresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamante.

Todas las metodologias v criterios de calificacion pueden encontrarse en www fitchratings. mx.

La calificacion oforgada estd sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fiich México S A. de C.V. Es decir, las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas,
retiradas o colocadas en observacion debido a cambios en, adiciones a, exactifud de o inadecuacion de
informacion o por cualquier atro motivo que Fitch considere suficiente,

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacidn de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o enire nosotros y cualgquier usuario de las calificacionas.

En esta cara, "Fiteh” significa Fitch México, 5. A. de C.V., en conjuncién con cualquier sucesor en interés de
dichas entidades.

En cumplimento a lo establecido en |as "Disposiciones de Caracter General Apticables a las Emisoras de Valores
y a ofros Participantes del Mercado de Valores®, la fecha de expedicién de la presente carta no deberd ser mayor
de noventa (90) dias habiles a fa fecha de colocacion correspondiente,

Nog complace haker tenido ta oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudardo en ofra forma, por favor
comuniqueseé con nosotros al (55) 5955-1600.

Atenta/meﬁié'f
Fitch Méxics, S.A. de 0.V,




Anexo 1
Fitch Califica Nuevas Emisiones de la Deuda de Red de Carreteras de
Occidente; Perspectiva Estable

Fitch Ratings —~ Monterrey — 05 de junio de 2019: Fitch Ratings asignd las calificacién en escala nacional de
‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable a la emision de Certificados Bursatiles (CBs) con clave de pizarra RCO
19 gque Red de Carrateras de Cccidente, 5.A.B. de C.V. (RCO) pretenda emitir y ratificd 1a calificacién en escala
nacional de ‘AAA(mexjvra' con Perspectiva Estable de los CBs con clave de pizarra RCO 18U fras considerar su
pretendida reapertura en el mercado local, por un monto total conjunto de ambas emisiones en vasos
comunicantes de hasta MXN10,000 millones, denominados en pesos mexicanos o en UDIs, al amparo del
programa de colocacién que RCO tiene autorizada.

De igual forma, Fitch ratificd la caiificacidn de 'AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable a los CBs con claves de
pizarra RCO 12, RCO 12U, RCO 14 y RCO 18U, Asimismo, ratificod la calificacion de ‘8BB' con Perspectiva
Estable en escala gfobal de la emisidn colocada en el mercado internacional en 2013,

RCO planea reabrir una de sus emisiones locales denominadas en UDIs (RCO 18U} y Hlevar a cabo una segunda
grmision denominada en pesos mexicanos (RCO 19). Los recurscs que se obtendran de estas emisiones se
usaran para pre-pagar las lineas de credito para mantenimiento mayor por hasta MXN3,650 millones, solventar
los gastos refacionados con la oferta y para fines corporativos en general. Adicionalmente, RCO adquirird una
linea de crédito para mantenimiento mayor por hasta MXNZ,100 millones con vencimianto en 2034,

La emision RCO 19 vencerd en 2038, se amortizard completamente durante el plaze de vigencia, devengara
intereses una tasa de interes fija y contara con un Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda (FRSD) de 6
meses. Esta nueva emisién serd pari-passu al resto de la deuda preferente de RCO.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Fundamento:

Las calificaciones reflejan la resistencia de la base de trafico del proyecto y su ubicacidn estratégica, ya que
conecta varias ciudades principales en la regidn central del pals. Las calificaciones también estan sustentadas
por fa habitidad contractual de conservar e valor real de las tarifas a lo large de fa concesion por medic de
incrementos inflacionarios anuales, La estructura de |a deuda esta en linea con lo cbservado en la industria y, a
pesar de que una parte de la deuda estd denominada en Unidades de Inversion, ya que este riesgo esta
mitigado significativamente por fa habilidad de realizar aumentos tarifarios de acuerdo al incremento anual en el
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

Fitch ajustd sus supuestos para los casos base y de calificacién principalmente para reflejar nuestras
expectativas actualizadas con respecto al desemperio del trafico y a los gastos de operacidn y mantenimiento.
Bajo el caso de calificacion, la razén de cobertura para et servicio de la deuda (RCSD) minima y promedio de 1.3
veces (x) (2019) y 1.6x, respectivamente, con una razdn de cobertura durante la vida deif crédito (RCVC) de 1.7x
son robustas para el nivel de calificacion asignado de acuerdo a nuestra metodologia. Sin embargo, el
debilitarmiente de la sitvacidn macroecondmica de México, el cual, podria tener un impacto negativo en los
activos de RCO, y la estrategia observada por Fitch de RCO para maximizar su apalancamiento, limitan las
calificaciones a los niveles actuales.

Activos Diversificados con Ubicacidn Estratégica
[Riesgo de Ingreso — Volumen: Mas Fuerte]:
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Las autopistas se ubican en una de las regiones mas dinamicas de México y donde se origina alrededor de 15%
del producto interno brufo (PIB) nacional. Son parte de un sistema de rutas que sirven a comunidades y centros
industriales importantes, entre elios a las dos ciudades mas grandes del pals. El desempefio histérico data de
principios de tos noventa y ha sido positive incluso durante crisis econdmicas. Asimismo, en crisis mas profundas
solo experimentd decrementos ligeros.

Incrementoe Tarifarios Oportunos

[Risago de Ingreso — Precio: Fortalezra Medial:

Las tarifas pueden incrementarse anualmente a razdn de la Inflacién y aumentos adicionales pueden aplicarse
en caso de que el INPC supere 5% en un afio determinado. Esta caracteristica es crucial, especiaimente porgque
una porcién de la deuda calificada esta denominada en UDI. Histdricamente, las tarifas se han ajustaron
oporfunamente.

infraestructura Bien Mantenida

[Desarrollo y Renovacién de Infraestructura: Fortaleza Media]:

Las cuatro autopistas estan en condiciones fisicas buenas, tras la remodetacidn de algunos tramos como parte
de las ohligaciones contenidas en el titulo de concesion. De acuerdo can el titulo, RCO invirtid en obras de
expansidn y mejoramiento adicionales; la capacidad de las carreteras se encuentra por encima de las
provecciones de trafico a mediano plazo. En ia ausencia de una linea de crédito disponibte para financiar
mantenimiento mayer, un fonde de reserva para mantenimiente mayor {(FRMM) de cinco meses de gasio debera
fondsarse.

Estructura de la Deuda Estandar

[Estructura de Deuda: Fortaleza Media]:

La totalidad de la deuda existente es pari passu y tiene una estructura qué se considera estandar v en linea con
lo observado en la industria. RCO tiene deuda preferente calificada compuesta por instrumentos amortizables a
tasa fija con vencimientos entre 2027 y 2040, y {a mayorfa de los instrumentos cuentan con un fondo de reserva
para el servicio de Ja deuda (FRSD) de hasta 12 meses, asi como deuda preferente no-calificada compuesta de
préstamos bancarios y lineas de cradito para mantenimiento mayor que cuentan con un FRSD de hasta 6
meses,

Métricas:
Bajo el caso de calificacion de Fitch, el proyecto resulta en una RCSD minima de 1.3x (2019) y promedio 1.6x de

2019 a 2032; la RCSD promedio es calculada hasta a 2032 para evitar distorsiones provenientes de los niveles
de cobertura elevados que se esperan en los Ultimos arios de Ia proyeccién. La RCVC minima es de 1.7

Transacciones Comparables;

La fransaccion comparable mas cercana es Concesionaria Mexiguense, 5.A. de C.V. {Conmex), calificada en
‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable. Si bien el perfil de cobertura de RCO, con una RCVC de 1.7x, es mas
débil que el perfil de Conmex de 2.6x, su historial operativo largo y diversificacidon dan como resultado un atributo
de fortaleza mas fuerte para el riesgo de volumen.

Actuatizacion del Crédito:

En el primer trimestre del 2019, ef trafico promedio diario anual ponderado (TPDAF) de FARAC | decrecid 1.85%,
alcanzando 13,427 vehiculos, De acuerdo con el concesionario, la disminucion fue causada por un desabasto
generalizado de gasclina en algunas ciudades durante el mes de enero, lo que afectd el volumen de tréafico,
particularmente de vehiculos ligeros, en varias carreteras del pals. Adicionalmente, los traficos del primer
trimestre del afio se vieron afectados por el perlodo vacacional de Semana Santa, pues en 2018 este se dio
durante el primer trimestre; mientras que en 2019, el periodo vacacionatl tendra fugar en el segundo trimestre.

En fabrero de 2015, las tarifas en todas las carreteras se ajustaron 4.8% en promedio, reflejando e! ajuste por la
inflacién del afo previo de 4.8% y un margen adicional minimeo que refieja ia inflacion de enero de 2019, debido a

N
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que hubo un retraso en la aprobacidn de las tarifas por parte del otorgante de la congesidn. Adicionalmenta, el 23
de mayo de 2019, las tarifas para vehicutos pesados fueron ajustadas 3% a la alza derivado de fa terminacidn
del proyecto de Jiquilpan-La Barca.

l.os ingresos por peaje durante los primeros tres meses de 2019 fueron de MXN1,849.6 millones, un incremento
de 4.7% comparado con el primer trimestre de 2018. E! incremente en los ingresos por peaje se debid
principalmente at ajuste tarifario de 4.9% en febrero de 2019,

En mayo 2019, el concesionario proporciond un estudio de trafico actualizado y un estudlo de un ingeniero
independiente que inciuian presupuestos actualizados para los gastos de operacién y mantenimiento menor
{O&M) y mantenimiento mayor. Los estudios te propoarcionaron a Fiteh una visibilidad mayor sobre el
comportamiento del trafico y Jos requerimientos de infraestructura de |as careteras de FARAC | para revisar sus
supuestos en 10% casos base y de calificacion,

En adicidn a las emisiones nuevas en el mercado de deuda nacional, RCO estara contratando nueva linea de
crédito {no calificada) por hasta MXN2,100 millones con una tasa de interés variable, cuyo riesgo se espera sea
cubierto con instrumento financiero derivado. El uso de los recursos de esta linea de crédite sera para solventar
necesidades de inversién de capital (CAPEX). Se espera que esta linea sea dispuesta durante un periodo de tres
{3) afios para despuds ser amortizada desde el 2022 hasta el 2034, Aungue esta linea de crédito no cuenta con
una calificacion, ésta fue incluida en las proyecciones y para el caiculo de nuestras métricas.

Casos de Fitch:

El caso base de Fitch asume un crecimienio del trafico a una tasa media anual de crecimianto {tmac) de 2.9% de
2019 a 2040; la cual se compone de una tmac de 3.6% para los primeros 10 afios (2019 a 2028) y una de 2.4%
para e 2029 en adelante. Se asume que las tarifas seradn ajustadas anualmente de acuerdo con el INPC,
ademas del aumento de 3% de tarifas a los vehiculos pesados que tuvo lugar en mayo de 2019. Los
presupuestos actualizados de gastos de operacidn y mantenimiento mayor fueron incrementados anualmente a
razén de fa inflaciéon mas 5%. La inflacidn se asumid en 3.8% para 2018, 3.5% en 2020 y 3.0% hacia adelante.
Bajo estos supuestos, la RCSD minima es de 1.4x con una cobertura promedio de 1.7x de 2019 a 2040, y una
RCVC de 1.8x.

El caso de calificacion de Fitch asume un crecimiento de trafico a una tmac de 2.3% de 2019 a 2040, Ia cual se
compong de una tmac de 2.8% para los primeros 10 afios (2019 a 2028) y una de 1.9% para el 2029 en
adelante., Los presupuesios actualizados de gastos de operacidn y mantenimiento mayor se incrementaron
anualmente a razdn de la inflacion mas 7.5%. Fitch asume los mismos niveles de inflacidn y ajustes tarifarios que
en el caso base. Bajo estos supuestos, la RCSD minima y promedio de 2019 a 2040 es de 1.3x y 1.6x
respectivamente; la RCVC es de 1.7x,

El andlisis de punto de equilibrio muestra que ia estructura puede soportar incrementos fuertes de gastos
operativos y de mantenimiento mayor. La dependencia en crecimiento futuro de trafico es baja, pues se estima
gue fa estructura soporte crecimientos negativos de 3.7% cada afio durante el término de las deudas bajo los
supuestos de caso base. El andlisis de punto de equilibrio contempla el uso de las reservas.

Descripcion del Activa:

RCO es una empresa creada en 2007, cuya aclividad principal es operar, mantener, conservar y explotar las 4
autopistas mencionadas. En agosto de 2007, el Gobierno mexicano le otorgd la concesidn por 30 afos del
paquete de autopistas de peaje conocido como FARAC |, y en 2014 se amplid por 4.5 aflos adicionales. En
septiembre de 2011, completd la adquisicion de tas sociedades Covigsa y Conipsa. En abril de 2018, completo la
adquisicion de la sociedad Cotesa, En febrero de 2019, RCO complet6 la adquisicidn de Autovias de Michoacan,
S.A de C.V. {Autovim). Actualmente, RCC es propiedad de GS Global Infrastructure Partners {, L.P. (70%), &
inversionistas diversos, a través de Certificados de Capital de Desarrollo (30.0%).




SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES
Cambios futuros que podrian, individual o colectivamente, derivar en una accion negativa de calificacién son:

- crecimiento de trafico inferior a 2.0% durante un periodo prolongado de tiempo;

- en caso de que fa RCSD promedio proyectada esté por debajo de 1.5x por un periodo prolorngado de tiempo
bajo las premisas del caso de calificacidn de Fitch:

- endeudamiento adicional para la adquisicion de proyectos u otras propésitos corporativos que produzcan
métricas inconsistentes con las expectativas de Fitch,

Cambics futures que podrian, individual o colectivarnente, derivar en una accton positiva de calificacion son:

- para ias calificaciones en escala naclonal, las emisiones de RCO ya cuentan con la calificacion maxima, por lo
que una alza en la calificacion no es posible.

- para la calificacion en escala internacional relacionada con la ernision de deuda hecha en 2013 una accidn
positiva en |a calificacidn es poco probable derivado de la estrategia observada por Fitch de RCO para maximizar
su apalancamiento.

- que la situacion macroeconomica del pais no sufra un deterioro mayor,

Contactos Fitch Ratings
Qctavio Gutiérrez, CFA (Analista Liden)

Director Asociado

+52 B1 B399 9100 ext, 1148
Fitch México S.A. de GV,
Prol. Alforiso Reyes 2612,
Monterrey, N.L. México

Ana Padilla (Analista Secundario)
Directora
+52 (55) 5955 1608

Glaucia Calp (Presidenta del Comité de Calificacién)
Directora Ejecutiva
+571 484 B778

Relacion con medios:
Liliana Garcia, Monterrey, N.L. Tel: +52 81 B399 9186. E-mail: liiana.qarcia@fitchratings.¢om

Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio sequimiento por solicitud del
emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Informacion adicional disponible en ywwwe fitchratings. com/isite/mexico.

Metodologlas aplicadas en escala nacional;
- Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos (Diciembre 1, 2017);
- Metodologlia de Calificacidn para Autopistas de Cuota, Puentes y Tuneles (Qctubre 24, 2018)
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RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE

June 28, 2019

Banco Santander México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, as
Intercreditor Agent

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110
Col. Santa Fe

01210 México City

México

Attention: Laura Perdomo Riveros / Viviana Hernandez Grajales
Re:  Certification of Additional Senior Debt Compliance.
Ladies and Gentlemen:

This certificate is delivered to you pursuant to Section 2.16 of the Amended and Restated
Common Terms Agreement, dated as of August 21, 2012, among Red de Carreteras de Occidente,
S.A.B. de C.V. (the “Company”), Banco Santander México S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Santander, in its capacity as Intercreditor Agent and Scotiabank Inverlat, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria, in its
capacity as Collateral Agent (the “Common Terms Agreement”). Each initially capitalized term
used herein and not otherwise defined herein shall have the meaning assigned thereto in the
Common Terms Agreement. The undersigned Authorized Officer of the Company hereby certifies
as follows:

(a) the Company received authorization from the National Banking and
Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores) to implement a senior
notes (certificados bursatiles) program for an amount of MXN$20,000°000,000.00 M.N.
(twenty thousand million pesos 00/100) or its equivalent in UDIs according to the terms
and conditions established on the corresponding prospectus (the “Program™), and issued
senior notes (certificados bursdtiles) through the second issuance under the Program for
an amount of MXN$2,800,000,000.00 (two thousand eight hundred million Pesos 00/100
National Currency); and

(b) the Additional Senior Debt incurred by the Company in connection with the
second issuance under the Program is in compliance with Section 3.3(h) of the Common
Terms Agreement.



IN WITNESS WHEREOQF, the undersigned has executed this certification as of the date
first written above.

RED de CARRETERAS de OCCIDENTE,
S.AB.de C.V.

I
i

By: b

Name: Pablo Chlﬁ’siﬁan Silva Servin
Title: Legal Representative

{Certification of Additional Senior Debt Compliance]
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June 28, 2019

Banco Santander México S.A.,

Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, as Intercreditor Agent

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110

Col. Santa Fe

01210 México

Facsimile: +52 (55} 5269-1834
Telephone: +52 (55) 5257-8418 or +52 (55) 5261-7398

Attention: Laura Perdomo Riveros
Re: RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.AB.DEC.V.

Ladies and Gentlemen:

Reference is hereby made to (i) the Intercreditor Agreement, dated as of August 21, 2012
(the “Intercreditor Agreement”), among RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE
C.V. (the “Borrower”), the Trustee, the Collateral Agent and the Intercreditor Agent (each as
defined in the Common Terms Agreement referred to below), the other Senior Creditors (or
representatives thereof) party thereto from time to time, and (ii) the senior notes (certificados
bursatiles) program for an amount of MXN$20,000°000,000.00 (twenty thousand million pesos
00/100 National Currency) or its equivalent in UDIs according to the terms and conditions
established on the corresponding prospectus (the “Program”) and (iii) the senior notes
{certificados bursatiles} identified under ticker number "RCO 19" issued through the second
issuance under the Program for an amount of MXN$2,800,000,000.00 (two thousand eight
hundred million Pesos 00/100 National Currency) as of the date hereof (the “Credit Documents”).
Capitalized terms used herein and not otherwise defined herein shall have the respective
meanings set forth in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of August
21%, 2012 (as further supplemented, amended and or modified from time to time in effect, the
“‘Common Terms Adreement”), among the Borrower, the Intercreditor Agent and the Collateral
Agent, or as the case may be, the Intercreditor Agreement.

The undersigned, as Senior Creditor Agent appointed as such under the Credit
Documents, is delivering this Designation Letter pursuant to Section 7.17 of the Intercreditor
Agreement in order to permit the undersigned and other Senior Creditors from time to time under
the Credit Documents to become Senior Creditors under the Intercreditor Agreement and the
other Financing Documents and to benefit from the Collateral under the Security Documents in
accordance with the terms of the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents.

Attached hereto is a copy of the certificate to be delivered by the Borrower.
The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative

and the other Senior Creditors from time to time under the Credit Documents, accedes to and
agrees to be bound by all of the terms and provisions of the Intercreditor Agreement and the other
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Financing Documents. In furtherance thereof, the undersigned, as Senior Creditor Agent on
behalf of itself as Common Representative and the other Senior Creditors from time to time under
the Credit Documents, agrees to execute a counterpart of the Intercreditor Agreement.

The undersigned’s address for notices is:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
Meéxico.

Attention: Claudia B. Zermefio Inclan and/or Alejandra Tapia Jiménez and/or José Roberto
Flores Coutifio.

The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative
under the Credit Documents and the other Senior Creditors from time to time under the Credit
Documents, agrees that any extensions of credit under the Credit Documents shall be deposited
with the Payment Trust to the extent required by ANNEX 6 of the Payment Trust Agreement.

This Designation Letter may be executed in any number of counterparts, each executed
counterpart constituting an original but all counterparts together constituting only one instrument.

This Designation Letter shall be governed by and construed in accordance with the laws
of the State of New York.

[Signature page to follow]
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO,
As a Senior Creditor Agent

//,.»’""/ wwm"\j ) e e
By: T - f&
Name: Jg:ﬁéﬁa’ﬁiéﬁféméndez Torres

Title: Atterfiey in Fact

Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados
bursatiles identified as RCO 19
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Consented to by:

BANCO SANTANDER MEXiQO SA,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPOQO FINANCIERO SANTANDER
MEXICO,

as Intercreditor Agent

N

Name: Laura Elena Perdomo Riveros
Title: Legal representative

By: C@M e

Nombre: Maria del Consuelo Briones lturbe
Title: Legal representative

Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados
bursatiles identified as RCO 19
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CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, SAB.DEC.V.

June 28, 2019

I, Pabio Christian Silva Servin, attorney in fact of RED DE CARRETERAS DE
OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V., a sociedad anénima bursatil de capital variable organized
under the laws of Mexico (the “Borrower”), DO HEREBY CERTIFY on behalf of the
Borrower that:

Indebtedness incurred pursuant to the senior notes (certificados bursatiles)
program and the (certificados bursatiles) issued through the second issuance identified
under ticker number “RCO 19" under the program (the “Credit Documents”), is Permitted
Debt, Additional Senior Debt, Subsequent Senior Debt, and Non-Guaranteed Senior Debt,
and therefore shall be deemed a Senior Obligation secured by the Coliateral subject o the
Security Documents, as defined in the Common Terms Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated
as of August 215, 2012, among the Borrower and the other parties named therein.

778\

Name: Pablo Christian Silva Servin
Title: Attorney in Fact






















PABLO MIJARES ORTEGA
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RICARDO MALDONADO YAREZ
HORACIO M. DE URIARTE FLORES
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MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

Ciudad de México, a 28 de junio de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccién General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México

Meéxico

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Direccion General de Emisoras

Hacemos referencia a las Emisiones realizadas en esta misma fecha por
Red de Carreteras de Occidente, S.AB. de C.V. (la “Emisora”) de forma
simultanea y en vasos comunicantes en términos de lo autorizado por esa H.
Comisién mediante oficio No. 153/11927/2019 de fecha 26 de junio de 2019
consistentes en (i) la emision de 11,503,953 (once millones quinientos tres mil
novecientos cincuenta y tres) de certificados bursatiles adicionales con un valor
nominal de 100 (cien) Unidades de Inversion, cada uno, correspondientes a la
primera reapertura de la primera emisidén con clave de pizarra “RCO 18U” por un
monto total de 1,150,395,300 UDIs (mil ciento cincuenta millones trescientos
noventa y cinco mil trescientas unidades de inversion) (la “Reapertura”) al amparo
del Programa autorizado por esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comision”) mediante oficio namero 153/12525/2018, de fecha 5 de diciembre de
2018 (el “Programa”), y (ii) la emisién de 28,000,000 (veintiocho millones) de
certificados bursatiles con un valor nominal de $100.00 M.N. (cien Pesos 00/100
Moneda Nacional), cada uno, correspondientes a la segunda emisién al amparo
de! Programa por un monto total de $2,800,000,000.00 M.N. (dos mil ochocientos
millones de pesos 00/100 moneda nacional) (la “Segunda Emisién” y de manera
conjunta con la Reapertura, las “Emisiones”).

En adelante, los certificados bursatiles de la Reapertura y los certificados
bursatiles de la Segunda Emisién, de manera conjunta, quedaran definidos como
los “Certificados Bursatiles”.

A@INITAS : TAXAND
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En relacion con el Reapertura y la Segunda Emisién al amparo del
Programa, la Emisora ha solicitado nuestra opinion como abogados externos y, en
tal caracter, hemos revisado la documentacién e informacién legal de la Emisora
que se senala mas adelante y hemos sostenido reuniones con funcionarios de la
misma, a efecto de rendir una opinion respecto de dicha documentacion e
informacion, de conformidad con los articulos 85 fraccidn IV y 87 fraccion Il de la
Ley del Mercado de Valores y el articulo 2 fraccidn |, inciso (h) y 14 fraccion Il de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, éstas ultimas expedidas por esa H,
Comision (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado los siguientes
documentos:

a) Respecto de la debida constitucién y existencia legal de la Emisora:

(i) Escritura publica namero 23,861 de fecha 13 de agosto de 2007,
otorgada ante el Lic. Francisco |. Hugues Vélez, Notario Publice nimero
212 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México), cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces
Distrito Federal (hoy Ciudad de México} bajo el folio mercantil nimero
369102 el dia 15 de agosto de 2007, mediante la cual se constituyd la
Emisora como una sociedad de responsabilidad limitada de capital
variable.

(i) Las diferentes escrituras publicas en que constan las reformas
estatutarias mas relevantes, su correspondiente inscripcién en el Registro
Publico de Comercio, asi como la escritura pablica nimero 42,208 de
fecha 25 de septiembre de 2012, otorgada ante el Lic. Francisco I. Hugues
Vélez, Notario Publico ndmero 212 del entonces Distrito Federal (hoy
Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México)
bajo el folio mercantil niumero 369102 el dia 26 de septiembre de 2012, en
la cual consta la reforma a sus estatutos sociales y la adopcion de
modalidad de sociedad anénima bursatil de capital variable.

(ii) Escritura puablica numero 43,169 de fecha 18 de diciembre de 2012,
otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Publico Numero
246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México), la cual contiene
la ultima compulsa de estatutos sociales de la Emisora.

b) Respecto de la validez juridica de los acuerdos de los 6rganos
competentes, en su caso, que aprueben la emisién y la oferta publica de los
Certificados Bursatiles:
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(i) Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por los
accionistas de la Emisora de fecha 31 de mayo de 2018, en las que se
aprobaron, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del Programa, y (ii} la

realizacion de las emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
mismo.

(ii) La certificacion del Secretario del Consejo de Administracién de
fecha 31 de mayo de 2019 sobre las resoluciones adoptadas por el
Consejo de Administracién de la Emisora en su sesion del 16 de mayo de
2019, aprobando, entre otros asuntos, la Reapertura y la Segunda
Emision.

Respecto de la validez juridica de los valores y su exigibilidad en contra de

la Emisora, asi como de las facultades de quienes los suscriban, al momento de la
emisién:

(i} E! prospecto del Programa.

(i) El suplemento informativo de la Reapertura y el suplemento
informativo de la Segunda Emision.

(iii) El titulo de certificados bursatiles que documenta la Reapertura
junto con los Certificados Bursatiles Originales y el titulo de certificados
bursatiles que documenta la Segunda Emision.

(iv) La escritura publica namero 44,134 de fecha 18 de abril de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
Notaria Publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México) bajo el folio
mercantil niumero 368102, con fecha 29 de abril de 2013, en la cual se
hacen constar (i) los poderes otorgados a favor de los sefiores Demetrio
Javier Sodi Cortés, Alexandre Marcal Dantas Lima, Jorge Parra Palacios
Pablo Christian Silva Servin, Juan Ruiz Barreales y Juan Sebastian Lozano
Garcia Teruel, con facultades generales para actos de administracién para
que cualquiera de ellos pueda suscribir, en representacion de la Emisora,
los escritos de solicitud a la Comisién, y (ii) los poderes otorgados a favor
de los sefores Demetrio Javier Sodi Cortés, Alexandre Marcal Dantas
Lima, Jorge Parra Palacios y Pablo Christian Silva Servin, para que
conjuntamente cualesquiera dos de ellos puedan suscribir, en
representacion de la Emisora, los titulos que amparan los Certificados
Bursatiles.
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(v) La escritura publica nimero 50,184de fecha 8 de octubre de 2014,
pasada ante la fe del licenciado Guillermo OQliver Bucio, Notario Publico
numero 246 del entonces Distrito Federa! (hoy Ciudad de México), cuyo
primer testimonio quedoé inscrito en el Registro Publico de Comercio del
entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México) bajo el folio mercantil
numero 369102, con fecha 25 de noviembre de 2014, en la cual se hacen
constar los poderes otorgados a favor de Juan Sebastian Lozano Garcia
Teruel para que conjuntamente con cualesquier otro apoderado con las
mismas facultades, en representacion de la Emisora, los titulos que
amparan los Certificados Bursatiles.

(vi)  La escritura publica numero 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario
publico nimero 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente y en
el protocolo a cargo del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, notario pablico
numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de Comercio en la Ciudad de México bajo el folio
mercantil 686" con fecha 16 de agosto de 2018, en la cual se hace constar
el poder otorgado a favor de José Daniel Hernandez Torres para suscribir
en representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comun”) los titulos que amparan los
Certificados Bursatiles que representan las Emisiones.

Respecto de la validez juridica de las garantias de los Certificados

Bursatiles y otra deuda preferente de la Emisora y su procedimiento de ejecucion.

Documentos de Financiamiento de la Emisora

Contrato de Disposiciones Comunes

(i) El Contrato de Disposiciones Comunes de fecha 26 de septiembre de
2007, segun el mismo fue re expresado y modificado por el convenio de
fecha 21 de agosto de 2012 (el “Contrato_de Disposiciones Comunes”)
celebrado por la Emisora, Banco Santander, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, en su caracter de agente de los
acreedores preferentes de la Emisora (el “Agente Interacreedores”) y
Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, Divisidon Fiduciaria, en su caracter de agente de
garantias (el “Agente de Garantias”), conforme al cual: (1) se establecieron
disposiciones comunes respecto de las obligaciones de la Emisora frente a
sus acreedores preferentes, y (2) se acordé designar al Agente de
Garantias, para actuar por cuenta y para beneficio de los acreedores
garantizados de la Emisora. El Contrato de Disposiciones Comunes es un
documento celebrado bajo leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América.
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Contrato Entre Acreedores

(il) El contrato entre acreedores de fecha 21 de agosto de 2010 (el
“Contrato entre Acreedores”) celebrado por la Emisora, el Agente de
Garantias, el Fiduciario, Banco Santander, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Santander, en su caridcter de agente
administrativo de ciertos acreedores preferentes de la Emisora y como
Agente Interacreedores (el “Agente Administrativo”), y ciertos proveedores
de coberturas de la Emisora conforme al cual se establecen las
disposiciones para (1) ejercer, a través del Agente Interacreedores, ciertos
derechos y recursos de los acreedores preferentes de la Emisora conforme
a los distintos documentos del financiamiento de la Emisora, y (2) solicitar,
en su caso, la ejecucidbn de las garantias otorgadas a favor de los
acreedores garantizados de fa Emisora, a través del Agente
Interacreedores y el Agente de Garantias. El Contrato de Acreedores es un
documento que se celebrd sujeto a leyes del estado de Nueva York,
Estados Unidos de América.

(iii) Los proyectos de las cartas de designacién conforme al Contrato Entre
Acreedores a ser suscritas por el Representante Comun en representacion
de los tenedores de los Certificados Bursatiles de las Emisiones. A través
de la firma de estas cartas de designacién, el Representante Comun se
adherira al Contrato Entre Acreedores como acreedor preferente y
acreedor garantizado de la Emisora.

(iv) Los proyectos de certificados de cumplimientos de deuda preferente
adicional a ser suscritos por RCO en términos de la Clausula 2.16 del
Contrato de Términos Comunes.

Fideicomniso Irrevocable de Administracion, Garantia y Fuente de Pago

(v) El Contrato Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Garantia y
Fuente de Pago No. F/881 de fecha 26 de septiembre de 2007 (el
“Fideicomiso Original”) celebrado entre la Emisora, Deutsche Bank México.
S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario, v el
Agente de Garantias, en nombre y para beneficio de los acreedores
garantizados de la Emisora, como fideicomisario en primer lugar, conforme
al cual (1) se establecié la mecanica de distribuciéon de los flujos obtenidos
por la Emisora en sus operaciones, y (2) se garantizé el pago de las
obligaciones de la Emisora bajo los distintos documentos de financiamiento
suscritos por la misma.

(vi) El Convenio de Sustitucién Fiduciaria del Fideicomiso Original de fecha
17 de mayo de 2010 celebrado por la Emisora, Deutsche Bank México.
S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario
sustituido y HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
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Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (el "Fiduciario”) como el fiduciario
sustituto con la comparecencia del Agente de Garantias en su caracter de
fideicomisario en primer lugar en nombre y para beneficio de los
acreedores garantizados de la Emisora conforme al cual se sustituydé a
Deutsche Bank México. S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién
Fiduciaria como fiduciario y se nombré al Fiduciario como fiduciario
sustituto. Con motivo de la celebracion del convenio de sustitucion
fiduciaria descrito en el presente parrafo, el nimero de identificacion del
Fideicomiso Original fue modificado, quedando a partir de esa fecha
identificado con el No. F/300195. El Fideicomiso Original, segun el mismo
fue modificado por el convenio de sustitucidn fiduciaria descrito en el
presente parrafo serd referido, en lo sucesivo, como el “Fideicomiso de

Pago”.

(vii) El convenio de modificacidn y re-expresion del Fideicomiso de Pago de
fecha 21 de agosto de 2012 (el “Convenio _de Modificacién al Fideicomiso
de Pago”) celebrado por la Emisora, el Fiduciario y el Agente de Garantias,
conforme al cual se prevén las disposiciones necesarias para incorporar a
los tenedores de los Certificados Bursatiles como acreedores preferentes y
acreedores garantizados de la Emisora.

Contrato de Prenda sin Transmision

(viii) El Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién de fecha 26 de
septiembre de 2007 (el “Contrato_de Prenda sin Transmisién") celebrado
entre la Emisora y el Agente de Garantias, mismo que fue protocolizado
mediante la escritura publica nimero 24,326, de fecha 26 de septiembre de
2007, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, notario publico
numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
actuando como asociado en el protocolo de la notaria 212 de la que es
titular el Lic. Francisco I. Hugues Vélez y cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito Federal
(hoy Ciudad de México) bajo el folio 369102 de fecha 14 de mayo de 2008,
mediante el cual la Emisora pignord a favor del Agente de Garantias, para
beneficio de los acreedores preferentes de la Emisora (incluyendo
acreedores preferentes con los que suscriba deuda adicional preferente la
Emisora, como es el caso de los tenedores de los Certificados Bursétiles),
todos sus bienes tangibles e intangibles, con la excepcion de ciertos
derechos bajo el titulo de concesidn para explotar ciertas autopistas que le
otorgd la Secretaria de Comunicaciones y Transportes y otros derechos
bajo ciertos contratos, incluyendo, sin limitar, el Fideicomiso de Pago.

(ix) El Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda sin Transmision
de fecha 26 de septiembre de 2007 (el “Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Prenda sin Transmision”) celebrado el 22 de septiembre de
2011 entre la Emisora y el Agente de Garantias, mismo que fue
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protocolizado mediante la escritura publica nimero 38,678, de fecha 11 de
octubre de 2011, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo OQliver Bucio, notario
publico nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
actuando como asociado en el protocolo de la notaria 212 de la que es
titular el Lic. Francisco |. Hugues Vélez y cuyo primer testimonio quedoé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito Federal
(hoy Ciudad de México) bajo el folio 369102 de fecha 4 de noviembre de
2011, mediante el cual las partes del Contrato de Prenda sin Transmision
reconocieron la transformacion de la Emisora en una sociedad andnima
promotora de inversion bursatil de capital variable, asi como se modificaron
algunas definiciones y algunos términos del Contrato de Prenda sin
Transmisién.

Contrato de Prenda

(x) El Contrato de Prenda Sobre Partes Sociales de fecha 26 de
septiembre de 2007 (el “Contrato de Prenda”) celebrado entre
Constructoras ICA, S.A. de C.V., Controladora de Operaciones de
Infraestructura, S.A. de C.V., GS Global Infrastructure Partners |, L.P., GS
Infrastructure Advisors 2006, L.L.C., Matador Infra, B.V. {(antes Zwinger
OPCO 1, B.V.), la Emisora y el Agente de Garantias, mismo que fue
protocolizade mediante la escritura puablica nimero 24,327, de fecha 26 de
septiembre de 2007, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio,
notario publico nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), actuando como asociado en el protocolo de la notaria 212 de la
que es titular el Lic. Francisco I. Hugues Vélez y cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) bajo el folio 369102, mediante el cual los
entonces socios de la Emisora pignoraron a favor del Agente de Garantias,
para beneficio de los acreedores preferentes de la Emisora (incluyendo
acreedores preferentes con los que suscriba deuda adicional preferente la
Emisora, como es el caso de los tenedores de los Certificados Bursatiles),
las partes sociales representativas del capital social de la Emisora y otras
aportaciones que habian realizado para ser capitalizadas en un futuro.

(xi} El Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda Sobre Partes
Sociales de fecha 26 de septiembre de 2007 (el “Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Prenda”) celebrado el 24 de septiembre de
2009 entre Constructoras ICA, S.A. de C.V., Controladora de Operaciones
de Infraestructura, S.A. de C.V., GS Global Infrastructure Partners |, L.P.,
GS Infrastructure Advisors 2006, L.L.C., Matador Infra, B.V. (antes Zwinger
OPCO 1, B.V.), la Emisora y el Agente de Garantias, mismo que fue
protocolizado mediante la escritura publica nimero 31,272, de fecha 24 de
septiembre de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio,
notario publico nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), actuando como asociado en el protocolo de la notaria 212 de la
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que es titular el Lic. Francisco |. Hugues Vélez y cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito
Federal (hoy Ciudad de México) bajo los folios 10109, 272102 y 369102 de
fecha 9 de octubre de 2009, mediante el cual las partes del Contrato de
Prenda reconocieron la transformacion de la Emisora en una sociedad
anonima promotora de inversién bursatil de capital variable y la conversién
de las partes sociales representativas de su capital social en acciones.

(xii) El Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda Sobre
Partes Sociales de fecha 26 de septiembre de 2007 (el "Sequndo Convenio
Modificatorio al Contrato de Prenda”) celebrado el 2 de octubre de 2009
entre Constructoras ICA, S.A. de C.V., Controladora de Operaciones de
Infraestructura, S.A. de C.V., GS Global Infrastructure Partners |, L.P., GS
Infrastructure Advisors 2006, L.L.C., Matador Infra, B.V. (antes Zwinger
OPCO 1, B.V.), la Emisora, el Agente de Garantias y The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple, mismo que fue
protocolizado mediante la escritura publica namero 31,373, de fecha 2 de
octubre de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, notario
publico numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
actuando como asociado en el protocolo de la notaria 212 de la que es
titular el Lic. Francisco |. Hugues Vélez y cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio def entonces Distrito Federal
(hoy Ciudad de México) bajo los folios 10109, 272102 y 369102 de fecha
12 de octubre de 2009, mediante el cual los accionistas de la Emisora
pignoraron a favor del Agente de Garantias, para beneficio de los
acreedores preferentes de la Emisora, acciones adicionales resultado de
un aumento de capital acordado por los accionistas de la Emisora.

(xiii) El Convenio de Adhesién al Contrato de Prenda a Sobre Partes
Sociales de fecha 26 de septiembre de 2007 (el “Convenio de Adhesién al
Contrato de Prenda”) celebrado el 6 de agosto de 2013 que otorgan
Alghero (lreland) Limited, y el Agente de Garantias, mismo que fue
protocolizado mediante Escritura publica numero 45,321, de fecha 06 de
agosto de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio,
Notario Publico numero 246 del Distrito Federal, debidamente inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
con fecha 21 de agosto de 2013, bajo el folio mercantil nimero 369,102,
mediante el cual Alghero (Ireland) Limited se adhiere al Contrato de Prenda
como deudos prendario y pignora para beneficio de los acreedores
garantizados sus acciones representativas del capital social de la Emisora.
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Poderes
La Emisora

(xiv) La escritura publica nimero 24,260 de fecha 20 de septiembre de
2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt, Alonso Quintana Kawage y Gabriel Concha Guerrero para que
puedan suscribir, en representacion de la Emisora, el Contrato de Prenda y
el Contrato de Prenda sin Transmisién.

(xv) La escritura publica numero 27,310 de fecha 25 de julio de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Francisco |. Hugues Vélez, titular de la
notaria publica numero 212 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en fa cual se hace constar el poder otorgado a favor de Demetrio
Javier Sodi Cortés para que pueda suscribir, en representacion de la
Emisora, el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda y el
Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xvi) La escritura publica nimero 33,120 de fecha 29 de abril de 2010,
otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jorge
Parra Palacios para que pueda suscribir, en representacion de la Emisora,
el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda sin Transmisién.

(xvii) La escritura publica nimero 30,956 de fecha 23 de diciembre de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Diego Robles Farias, titular de la
Notaria Publica numero 22 de Tlaguepaque, Jalisco, actuando en el
protocolo de la notaria numero 27 de dicho municipio, en la cual se hace
constar el poder otorgado a favor de Jorge Parra Palacios y Arturo de
Cardenas Merino para que puedan suscribir, en representacion de la
Emisora, el Contrato de Disposiciones Comunes y el Contrato Entre
Acreedores.

Agente Inferacreedores y Agente Administrativo

(xviii) La escritura publica numero 87,458 de fecha 29 de diciembre de
2011, otorgada ante la fe del licenciado Alfonso Gonzalez Alonso, notario
publico numero 19 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Erika Ambrosi
Montes de Oca y Laura Elena Perdomo Riveros para que puedan suscribir,
en representacidn de Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, en su caracter de Agente Interacreedores y
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Agente Administrativo, el Contrato de Disposiciones Comunes y el Contrato
entre Acreedores.

Agente de Garantias

(xix) La escritura pablica nimero 24,305 de fecha 28 de junio de 2001,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular
de la notaria publica nimero 195 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad
de México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Felipe
Alberto Lopez Lopez y Maria Isabel Lépez Montes y Garcia para que
puedan suscribir, en representacion del Agente de Garantias, el Contrato
de Prenda sin Transmision y el Contrato de Prenda.

(xx) La escritura publica numero 37,225 de fecha 7 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la
notaria publica nimero 18 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México) y la escritura publica numero 35,445 de fecha 1 de junio de 2007,
otorgada ante la fe la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de
la notaria publica nimero 195 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Omar
Pechir Espinosa de los Monteros y Emmanuel Alejandro Diaz Baez para
que puedan suscribir, en representacién del Agente de Garantias, el Primer
Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda y el Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Prenda y el Primer Convenio Maodificatorio al
Contrato de Prenda sin Transmision.

(xxi) La escritura publica nimero 44,515 de fecha 18 de mayo de 2011,
otorgada ante la fe de la licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular
de la notaria publica nimero 195 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad
de México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Carlos
Morales Alamo para que pueda suscribir, en representacién del Agente de
Garantias, el Contrato de Disposiciones Comunes, el Contrato entre
Acreedores, el Convenio de Modificacion al Fideicomiso de Pago y el
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda sin Transmision.

(xxii} La escritura publica numero 37,225 de fecha 7 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la
notaria publica nimero 18 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Omar
Pechir Espinosa de los Monteros para que pueda suscribir, en
representacion del Agente de Garantias, el Contrato de Disposiciones
Comunes, el Contrato entre Acreedores, el Convenio de Modificacion al
Fideicomiso de Pago y el Primer Convenioc Modificatorio al Contrato de
Prenda sin Transmisién.
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{xxiii) La escritura publica nimero 48,829 de fecha 1 de febrero de 2013,
otorgada ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la
notaria puablica numero 18 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Paola
Ornelas Torres para que pueda suscribir, en representacion del Agente de
Garantias el Convenio de Adhesion al Contrato de Prenda.

Fiduciario

(xxiv) La escritura publica nimero 298,768, de fecha 23 de agosto de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Tomas Lozano Molina, notario publico
nimero 10 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual
se hace constar el poder otorgado a favor de Mariana Romo Anaya para
que pueda suscribir, en representacién del Fiduciario, el Contrato entre
Acreedores y el Convenio de Modificacién al Fideicomiso de Pago.

Representante Comtin

(xxv) La escritura publica numero 51,840 de fecha 6 de noviembre de 2017,
otorgada ante la fe del licenciado Jesis Zamudio Rodriguez, titular de la
Notaria Plblica nimero 45 del Estado de México, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Estado de México
bajo el numero de entrada 81434, con fecha 22 de noviembre de 2017 en
la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José
Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar y Claudia Alicia Garcia
Ramirez para que, conjuntamente o de manera individual, puedan
suscribir, en representacion del Representante Comudn, la carta de
designacion conforme a la cual dicho Representante Comun se convertira
en parte del Contrato entre Acreedores.

Accionistas

{xxvi) La escritura publica nimero 158,853 de fecha 25 de abril de 2003,
otorgada ante la fe del licenciado Jesus Castro Figueroa, titular de la
notaria publica niumero 38 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Ignacio
Castro Castellanos para que pueda suscribir, en representacién de
Constructoras ICA, S.A. de C.V,, el Contrato de Prenda.

(xxvii) La escritura publica numero 24,325 de fecha 26 de septiembre de
2007, otorgada ante |a fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
Mexico), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Bernardo
Quintana Isaac para que pueda suscribir, en representacién de
Constructoras ICA, S.A. de C.V,, el Contrato de Prenda.

11
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(xxviii} La escritura pablica nimero 83,951 de fecha 24 de febrero de 2009,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular
de la notaria publica numero 140 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad
de México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Alonso
Quintana Kawage y Rodrigo Antonio Quintana Kawage para que puedan
suscribir, en representacién de Constructoras ICA, S.A. de C.V., el Primer
Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xxix) La escritura publica nimero 83,951 de fecha 24 de febrero de 2009,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfrede Dominguez Martinez, titular
de la notaria publica nimero 140 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad
de México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Alonso
Quintana Kawage y José Bernardo Casas Godoy para que puedan
suscribir, en representacion de Constructoras ICA, S.A. de C.V, el
Segundo Convenio Modificatoric al Contrato de Prenda.

(xxx) La escritura publica nimero 84,145 de fecha 22 de diciembre de
2000, otorgada ante la fe del licenciado Armando Galvez Pérez Aragon,
titular de la notaria publica nimero 103 del entonces Distrito Federal (hoy
Ciudad de México) y escritura publica nimero 24,283 de fecha 24 de
septiembre de 2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver
Bucio, titular de la notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal
(hoy Ciudad de México), en las cuales se hace constar el poder otorgado a
favor de Ignacio Castro Castellanos para que pueda suscribir, en
representacion de Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de
C.V., el Contrato de Prenda.

(xxxi) La escritura publica nimero 167,703 de fecha 9 de marzo de 2009,
otorgada ante la fe del licenciado Ramon Aguilera Soto, titular de la notaria
publica nimero 118 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de México),
en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Alonso Quintana
Kawage y José Luis Guerrero Alvarez para que puedan suscribir, en
representacion de Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de
C.V., el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda y el Segundo
Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xxxii) La escritura pdblica numero 24,277 de fecha 24 de septiembre de
2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacibn de GS Global
Infrastructure Partners |, L.P., el Contrato de Prenda.

(xxxiii) La escritura publica nimero 31,091 de fecha 1 de septiembre de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
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notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacion de GS Global
Infrastructure Partners |, L.P., el Primer Convenio Modificatorio al Contrato
de Prenda.

(xxxiv) La escritura publica nimero 31,091 de fecha 1 de septiembre de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Benjamin
Helliweg para que pueda suscribir, en representacion de GS Global
Infrastructure Partners |, L.P.,, el Segundo Convenio Modificatorio al
Contrato de Prenda.

(xxxv) La escritura publica nimero 24,281 de fecha 24 de septiembre de
2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacién de GS Infrastructure
Advisors 2006, L.L.C., el Contrato de Prenda.

(xxxvi) La escritura publica nimero 31,090 de fecha 1 de septiembre de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica nimero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacién de GS Infrastructure
Advisors 2006, L.L.C., el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Prenda.

(xxxvii) La escritura publica numero 31,090 de fecha 1 de septiembre de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
Meéxico), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Benjamin
Hellweg para que pueda suscribir, en representacion de GS Infrastructure
Advisors 2006, L.L.C., el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de
Prenda.

(xxxviii) La escritura publica nimero 24,282 de fecha 24 de septiembre de
2007, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacion de Zwinger Opco 1, B.V.,
el Contrato de Prenda.

(xxxix) La escritura publica numero 31,092 de fecha 1 de septiembre de
2009, otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
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notaria publica nUmero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Jonathan
Hunt para que pueda suscribir, en representacién de Matador Infra, B.V,, el
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xI) La escritura publica numero 31,092 de fecha 1 de septiembre de 2009,
otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la
notaria publica numero 246 del entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
Mexico), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Benjamin
Hellweg para que pueda suscribir, en representacién de Matador Infra,
B.V., el Segundo Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xli) La escritura publica numero 59,563 de fecha 27 de noviembre de 2008,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, titular de la
notaria publica namero 1 entonces Distrito Federal (hoy Ciudad de
México), en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de Maria del
Carmen Mozas Gémez para que pueda suscribir, en representaciéon de The
Bank of New York Mellon, S.A., Institucidbn de Banca Mdultiple, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de
Certificados Bursétiles Fiduciarios F/00661, el Segundo Convenio
Modificatorio al Contrato de Prenda.

(xlii) La escritura publica numero 45,238 de fecha 29 de julio del 2013,
otorgada ante la fe del otorgada ante la fe del licenciado Guillermo Oliver
Bucio, Notario Publico nimero 246 del Distrito Federal, debidamente
inscrita en el Registro Publico de 1a Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México, en la cual se hace constar el poder otorgado a favor de José
O’'Gorman Merino para que pueda suscribir, en representacion de Alghero
(Ireland) Limited, el Convenio de Adhesién al Contrato de Prenda.

Con base en la revision de los documentos antes mencionados,
confirmamos a esa H. Comisién, que en nuestra opinién:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

2. De conformidad con la legislacion aplicable y con sus estatutos
sociales vigentes, la Emisora tiene capacidad suficiente para llevar
a cabo la Reapertura y la Segunda Emisién a través de ofertas
publicas en México al amparo del Programa.

3. Con base en la certificacion mencionada en el parrafo b) inciso (i)

anterior, las resoluciones del Consejo de Administracion de la
Emisora que aprobaron la implementacion de la Reapertura y la
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Segunda Emisidn, se adoptaron en cumplimiento de los estatutos
sociales vigentes de la Emisora y de la legislacion aplicable.

Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por los
accionistas de la Emisora el dia 31 de mayo de 2018, en las que
se aprobaron, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del
Programa, v (ii} la realizacién de emisiones al amparo del mismo,
se adoptaron en cumplimiento de sus estatutos sociales vigentes
de la Emisora y de la legislacién aplicable.

Cualesquiera dos de los sefiores Demetrio Javier Sodi Coriés,
Alexandre Marcal Dantas Lima, Jorge Parra Palacios y Pablo
Christian Silva Servin, cuentan con las facultades necesarias para
suscribir, en forma conjunta, en representacién de la Emisora, los
titulos que documenten la Reapertura y la Segunda Emision.

El sefior José Daniel Hernandez Torres, de forma individual,
cuenta con las facultades necesarias para suscribir, en
representacion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero (el “Representante Comun”), los titulos que
documentan la Reapertura y la Segunda Emisién.

El Contrato de Disposiciones Comunes ha sido debidamente
suscrito por dos apoderados con facultades necesarias para ello
por parte de la Emisora, conforme al documento descrito en el
inciso d. (xvii) anterior, el Agente de Garantias, conforme al
documento descrito en el inciso d. (xxi} anterior; y el Agente
Interacreedores, conforme al documento descrito en el inciso d.
(xviii) anterior.

El Contrato entre Acreedores ha sido debidamente suscrito por
dos apoderados con facultades necesarias para ello por parte de
la Emisora, conforme al documento descrito en el inciso d. (xvii)
anterior, el Fiduciario, conforme al documento descrito en el inciso
d. (xxiv) anterior, el Agente Administrativo, conforme al documento
descrito en el inciso d. (xviii) anterior, el Agente de Garantias,
conforme al documento descrito en el inciso d. (xxi) anterior, y el
Agente Interacreedores, conforme al documento descrito en el
inciso d. (xviii) anterior.

Et Contrato de Prenda sin Transmision ha sido debidamente
suscrito por apoderados con facultades necesarias para ello por
parte de la Emisora, conforme al documento descrito en el inciso
d. (xiv) anterior, y el Agente de Garantias, conforme al documento
descrito en el inciso d. (xviii) anterior.
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El Primer Convenio Madificatorio al Contrato de Prenda sin
Transmisién ha sido debidamente suscrito por apoderados con
facultades necesarias para ello por parte de la Emisora, conforme
al documento descrito en el inciso d. (xv) anterior, y el Agente de
Garantias, conforme a los documentos descritos en los incisos d.
(xx) y d. (xxi) anteriores.

El Contrato de Prenda, el Primer Convenio Modificatorio al
Contrato de Prenda, el Segundc Convenio Modificatorio al
Contrato de Prenda y el Convenio de Adhesién han sido
debidamente suscrito por apoderados con facultades necesarias
para ello por parte de la Emisora, conforme a los documentos
descritos en los incisos d. (xiv) y (xv) anteriores, los accionistas de
la Emisora, conforme a los documentos descritos en los inciso d.
(xxvi) al (xlii) anteriores, y el Agente de Garantias conforme a los
documentos descritos en los incisos d. {xix), (xx), (xxii} y (xxiii)
anteriores.

Toda vez que han sido suscritas las cartas de designacion
conforme al Contrato entre Acreedores por parte de un apoderado
con facultades necesarias del Representante Comuin en
representacion de los tenedores de Certificados Bursatiles de la
Reapertura y la Segunda Emision, dicho contrato sera exigible
para la Emisora frente a los tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Toda vez que han sido suscritas las cartas de designacién
conforme al Contrato entre Acreedores por un representante legal
debidamente facultado para ello del Representante Comun en
representacion de los tenedores de Certificados Bursatiles de la
Reapertura y la Segunda Emisién:

13.1. El Contrato de Prenda sin Transmision, segun el mismo fue
modificado por el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de
Prenda Sin Transmisién, conforme al cual se pignoraron todos los
bienes tangibles e intangibles de la Emisora, con la excepcién de
ciertos derechos bajo el titulo de concesidn para explotar ciertas
autopistas que le otorgd la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes y otros derechos bajo ciertos contratos, incluyendo,
sin limitar, el Fideicomiso de Pago, constituira una garantia valida
y exigible a la Emisora, a través del Agente de Garantias para
beneficio de tenedores de los Certificados Bursatiles de la
Reapertura y la Segunda Emision.
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13.2. El Contrato de Prenda, segun el mismo fue modificado por el
Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Prenda, el Segundo
Convenio Maodificatorio al Contrato de Prenda y el Convenio de
Adhesion, conforme al cual los accionistas de la Emisora
pignoraron sus acciones en beneficio de los acreedores
garantizados de la misma constituira una garantia valida y exigible
a la Emisora, a través del Agente de Garantias para beneficio de
los tenedores de los Certificados Bursatiles de la Reapertura y la
Segunda Emisién.

Los procedimientos de ejecucion previstos en el Contrato de
Prenda sin Transmision y en el Contrato de Prenda son validos y
exigibles en términos de lo previsto en dicho Contrato de Prenda
sin Transmision y el Contrato de Prenda, respectivamente, asi
como en la legislacion aplicable.

El Convenio de Modificacion al Fideicomiso de Pago, (1) es vélido
y exigible para sus partes conforme a sus términos, (2) constituye
una garantia valida y exigible a la Emisora, a través del Agente de
Garantias para beneficio de los acreedores preferentes de la
Emisora, incluyendo, sin limitar, a los tenedores de los Certificados
Bursatiles de la Reapertura y la Segunda Emisién, y (3) el
procedimiento de ejecucion previsto en dicho convenio es valido y
exigible, en términos de lo previsto en el propio Convenio de
Modificacién al Fideicomiso de Pago vy la legislacion aplicable.

El Patrimonio del Fideicomiso ha sido debidamente aportado por
la Emisora al Fideicomiso de Pago para el cumplimiento de las
obligaciones de pago que la Emisora ha asumido, incluyendo, sin
limitar, las obligaciones de pago bajo la Reapertura y la Segunda
Emision.

Los Certificados Bursatiles se consideran validamente emitidos
por la Emisora y seran exigibles de conformidad con los requisitos
que establece la legislacion vigente en la materia y los estatutos
sociales vigentes de la Emisora.

La Reapertura y la Segunda Emisién no constituird una violacién o
incumplimiento a los Documentos del Financiamiento que se rigen
bajo la legislacion mexicana.

Asumiendo que la Emisora ha cumplido con todas las condiciones
aplicables bajo el Contrato de Términos Comunes al momento de
la Reapertura y la Segunda Emisién, la deuda incurrida conforme
a dicha Reapertura y la Segunda Emision sera considerada Deuda
Preferente Adicional
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20. Los certificados de cumplimiento de deuda preferente adicional
son considerados exigibles para la Emisora.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en
documentacion y certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y
habiéndose realizado el andlisis de la misma conforme a los principios de nuestra
profesidn juridica aplicables al caso.

Esta opinidn se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el
articulo 87 fraccion |l de la Ley del Mercado de Valores, por lo que ninguna
persona debera utilizar [a misma como base para una decisién de inversién o
como una recomendacidn para invertir en los valores sobre los cuales versa. Por
otra parte, esta opiniébn no debera ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento vy
estamos de acuerdo en que la presente opinién estara disponible en el centro de
informacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Esta opinion se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados
Unidos Mexicanos en vigor a la fecha de la presente opinion, por lo que no debera
entenderse como una opinion respecto de la ley aplicable en ninguna otra
jurisdiccién. Esta opinion no versa sobre el cumplimiento por parte de la Emisora a
cualquier obligacién de hacer o no hacer incluida en el Contrato de Términos
Comunes cuyo cumplimiento se encuentre sujeto al calculo de razones financieras
0 a la obtencién de datos o informacion de caracter financiero, ni sobre la
existencia de eventos de aceleracion cruzada en relacion con Documentos del
Financiamiento que se encuentren sujetos a la legislacion del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de América.

Respecto de las opiniones relativas al Contrato de Disposiciones Comunes,
el Contrato entre Acreedores y las cartas de designacién, los cuales son
Documentos del Financiamiento que se rigen bajo legislacién del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de América, este despacho se ha basado en la opinién legal
emitida por Gibson, Dunn and Crutcher, LLP, en su caracter de abogados externos
de la Emisora en el Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, la cual
incluird ciertas limitantes y calificaciones respecto de las interpretaciones vy
precedentes fijados por los tribunales competentes en el Estado de Nueva York,
que pudieran limitar la prelacion y perfeccionamiento de las garantias otorgadas,
asi como la exigibilidad de ciertas obligaciones al amparo de dichos documentos
en caso de incumplimiento por parte de la Emisora. Dichas disposiciones incluiran
temas relativos a (i) cualquier renuncia o variacién de los derechos del deudor, y
(i) la forma en que se lieva a cabo la ejecucion de la garantia por parte del Agente
de Garantias o la forma de aplicar los ingresos derivados de la misma. Lo anterior,
en el entendido que dichas circunstancias no eximen al suscrito de cumplir con lo
dispuesto en el articulo 87 fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y el
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articulo 87 de las Disposiciones. Se agrega como “Anexo Unico” dicha opinion
debidamente traducida al espaiiol por perito traductor autorizado.

La opinidn antes expresada se emite en la fecha del presente documento y,
por lo tanto, esta condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa de
cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asi como
en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la
presente, ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opiniébn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona, respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas, que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.

/&acio Armida Beguerisse
Socio

c.c.p.. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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200 Park Avenue

New York, NY 10166-0193
Tel 212.351.4000
www.gibsondunn.com

June 28, 2019

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V.
Av. Américas No. 1592,
Col. Country Club Piso 4
Guadalajara, Jalisco

C.P. 44610. México

Re:  Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. — Amended and Restated Common
Terms Agreement, dated as of August 21, 2012, and Intercreditor Agreement, dated
as of August 21, 2012

Ladies and Gentlemen:

We have acted as New York counsel to Red de Carreteras de Occidente, S.AB.de C.V., a
corporation (sociedad andnima bursdtil de capital variable) organized and existing under the
laws of Mexico (the “Company”), in connection with (i) the Amended and Restated
Common Terms Agreement, dated as of August 21, 2012 (the "Common Terms
Agreement"), by and among the Company, Banco Santander (México) S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, in its capacity as Intercreditor Agent (in such
capacity, the “Intercreditor Agent”), and Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria, in its capacity as
Collateral Agent (in such capacity, the “Collateral Agent”); and (ii) the Intercreditor
Agreement, dated as of August 21, 2012 (the “Intercreditor Agreement”), among the
Company, HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisioén Fiduciaria, not in its individual capacity but acting solely as Trustee on behalf of the
Payment Trust under the Trust Agreement, the Collateral Agent, Banco Santander (México)
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, as administrative agent for
the Senior Loans, Banco Santander (México) S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander, as a Hedge Provider, ING Bank (México), S.A. Institucion de Banca
Miiltiple, ING Grupo Financiero, as a Hedge Provider, Goldman Sachs Paris Inc. et Cie., as a
Hedge Provider, each other Senior Creditor (or Senior Creditor Agent on behalf of one or
more other Senior Creditors) party thereto and the Intercreditor Agent. We are rendering this
opinion in connection with the issuance by the Company of a series of Certificados
Bursdtiles denominated in Mexican Pesos (the “Peso Denominated Notes™), and additional
Certificados Bursdtiles denominated in unidades de inversion, or UDIs, payable in Mexican
Pesos under an existing series of Certificados Bursdtiles (the “Additional UDI Denominated
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Notes” and together with the Peso Denominated Notes, the “Series 2019 Mexican Bonds™),
both, under that certain program authorized by the National Banking Commission (Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores) through official communication number 153/12525/2018.
Each capitalized term used and not defined herein has the meaning assigned to that term in
Appendix A to the Common Terms Agreement.

In rendering our opinions expressed below, we have examined the originals, or copies,
certified or otherwise identified to our satisfaction as being true and complete copies, of the
following documents and instruments:

(i) the Common Terms Agreement, including the appendix, annexes and
schedule thereto;

(i)  the Intercreditor Agreement, including the Schedules thereto; and

(iii)  each Designation Letter delivered by Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero (the "Common Representative") and consented to by the
Intercreditor Agent, along with the certificate of the Company, in each case, attached hereto
as Exhibit A (collectively, the "Designation Letters").

The Common Terms Agreement, the Intercreditor Agreement and the Designation
Letters are referred to herein collectively as the “Opinion Documents”.

We have assumed without independent investigation that:

(a)  The signatures on all documents examined by us are genuine, all
individuals executing such documents had all requisite legal capacity and competency and
were duly authorized, the documents submitted to us as originals are authentic, and the
documents submitted to us as certified or reproduction copies conform to the originals;

(b) (1) Each of the parties to the Opinion Documents (each such party being,
individually, a "Transaction Party") is a validly existing corporation or limited liability
company or other entity in good standing under the laws of its state of incorporation or
formation and has all requisite corporate or other entity power to execute and deliver each of
the Opinion Documents to which it is a party and to perform its obligations thereunder, (2)
the execution and delivery of such Opinion Documents by each Transaction Party and the
performance of its obligations thereunder have been duly authorized by all necessary
corporate or other action and do not and will not violate any law, rule, regulation, order,
judgment or decree applicable to such Transaction Party, and (3) such Opinion Documents
have been duly executed and delivered by the Transaction Parties;
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(¢)  The execution and issuance of the Series 2019 Mexican Bonds and the
performance by the Company of its obligations thereunder, do not and will not violate any
law, rule, regulation, order, judgment or decree applicable to the Company or any Financing
Documents not otherwise governed by New York law and, except as otherwise set forth
below in paragraph 2, any other agreement to which the Company is a party;

(d)  Except for the Other Documents, there are no agreements or
understandings between or among any of the Transaction Parties or third parties that would
expand, modify or otherwise affect the terms of the Opinion Documents or the respective
rights or obligations of the parties thereunder;

(¢)  The Transaction Documents, other than the Opinion Documents in respect
of the Company (the "Other Documents"), are legal, valid and binding obligations of all the
parties thereto, enforceable against each of them in accordance with their respective terms;
and

(f) The Company has complied with all conditions and obligations under the
Financing Documents applicable to incur in Additional Senior Debt in respect of the Series
2019 Mexican Bonds.

In rendering our opinions, we have made such inquiries and examined, among other things,
originals or copies, certified or otherwise identified to our satisfaction, of such records,
agreements, certificates, instruments and other documents as we have considered necessary
or appropriate for purposes of our opinions. As to certain factual matters, we have relied, to
the extent we deemed appropriate and without independent investigation, upon the
representations and warranties of the Company in the Opinion Documents and the Other
Documents, one or more certificates of officers of the Company or certificates obtained from
public officials and others.

Based upon the foregoing and in reliance thereon, and subject to the qualifications,
exceptions, assumptions and limitations herein contained, we are of the opinion that:

1.  Each of the Common Terms Agreement and the Intercreditor Agreement
constitutes a legal, valid and binding obligation of the Company, enforceable against the
Company in accordance with its terms.

2. Subject to the due execution and delivery by the Common Representative
of a counterpart to the Intercreditor Agreement and the due execution and delivery of the
Designation Letters by the other parties thereto, in respect of the issuance by the Company of
the Series 2019 Mexican Bonds, based solely upon review of the Financing Documents
governed by the laws of the State of New York, will not result in a breach by the Company



GIBSON DUNN

June 28, 2019
Page 4

of its obligations pursuant to such Financing Documents governed by the laws of the State of
New York.

3. Pursuant to Section 7.17 of the Intercreditor Agreement, upon the due
execution and delivery by the Common Representative of a counterpart to the Intercreditor
. Agreement and the due execution and delivery of the Designation Letters by the parties
thereto, the Common Representative will be bound by and subject to the terms and
conditions of the Intercreditor Agreement and the covenants, stipulations and agreements
contained therein.

4,  Pursuant to Section 2.1 of the Intercreditor Agreement, each Senior
Creditor and Senior Creditor Agent that is a party to the Intercreditor Agreement has
appointed Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander to act as its intercreditor agent in connection with the Financing Documents and
has authorized it to exercise such rights, powers, authorities and discretion as are specifically
delegated to the Intercreditor Agent by the terms of the Intercreditor Agreement and any of
the other Financing Documents (including as a result of the Intercreditor Agent’s accession
to the Common Terms Agreement in lieu of the Administrative Agent pursuant to Section
6.19 of the Common Terms Agreement) together with all such rights, powe1s authorities and
discretion as are reasonably incidental thereto.

~ The opinions expressed above are subject to the following additional exceptions,
qualifications, limitations and assumptions:

A. We render no opinion herein as to matters involving the laws of any
jurisdiction other than the State of New York and the United States of America. Our
opinions are limited to the effect of the current state of the laws of the State of New York and
the United States of America, and the facts as they currently exist. We assume no obligation
to revise or supplement our opinions in the event of future changes in such laws or the
interpretations thereof or such facts.

B. We express no opinion with respect to compliance with any law, rule or
regulation that as a matter of customary practice is understood to be covered only when an
opinion refers to it expressly. Without limiting the generality of the foregoing and except as
specifically stated herein, we express no opinion regarding any of the following laws (or any
rules or regulations thereunder) or the effect of any non-compliance therewith: (i) any law
that is applicable to the Company or the transactions covered by the Opinion Documents or
the Series 2019 Mexican Bonds solely as part of a regulatory regime applicable to the
Company or its subsidiaries due to its or their status, business or assets or the services
provided by them (including any federal, state or foreign laws, rules or regulations), (ii) the
Securities Act of 1933, as amended, the Securities Exchange Act of 1934, as amended, the
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Trust Indenture Act of 1939, as amended, the Investment Company Act of 1940, as amended,
or any other federal or state securities laws, or (iii) any local or municipal law.

C.  Our opinion expressed in paragraph 1 above is subject to (i) the effect of
any bankruptcy, insolvency, reorganization, moratorium, arrangement or similar laws
affecting the rights and remedies of creditors generally (including, without limitation, the
effect of statutory or other laws regarding fraudulent transfers or preferential transfers), and
(ii) general principles of equity, including without limitation concepts of materiality,
reasonableness, good faith and fair dealing, and the possible unavailability of specific
performance, injunctive relief or other equitable remedies regardless of whether
enforceability is considered in a proceeding in equity or at law.

D.  We express no opinion regarding the effectiveness of (i) any waiver

(whether or not stated as such) or limitation under the Opinion Documents of, or any consent
thereunder relating to, unknown future rights or the rights of any party thereto existing, or
duties owing to it, as a matter of law; (ii) any waiver (whether or not stated as such)
contained in the Opinion Documents of rights of any party, or duties owing to it, that is
broadly or vaguely stated or does not describe the right or duty purportedly waived with
reasonable specificity; (iii) provisions relating to indemnification, exculpation or
contribution, to the extent such provisions may be held unenforceable as contrary to public
policy or federal or state securities laws or due to the negligence or willful misconduct of the
indemnified party; (iv) any provision in any Opinion Document waiving the right to object to
venue in any court; (v) any agreement to submit to the jurisdiction of any Federal Court;
(vi) any waiver of the right to jury trial; (vii) any provision purporting to establish
evidentiary standards; (viii) any provision to the effect that every right or remedy is
cumulative and may be exercised in addition to any other right or remedy or that the election
of some particular remedy does not preclude recourse to one or more others; (ix) (A) any

* provision that would require payment of any unamortized original issue discount (including
any original issue discount effectively created by payment of a fee), or (B) the fees payable
under any fee letter, to the extent they are considered to be fees for the “brokerage, soliciting,
driving or procuring of a loan” and exceed 0.50% of the amount thereof in violation of New
York General Obligations Law Section 5-531; (x) any provision purporting to recognize the
authority of any regulatory agency of the European Union or any member state thereof to
effect a “bail-in” or to otherwise cancel, reduce or convert any obligation under the Opinion
Documents, or the effect of such provision on any other provision of the Opinion
Documents; or (xi) any right of setoff to the extent asserted by a participant in the rights of a
Senior Creditor under the Opinion Documents. In addition, we advise you that some of the
provisions of the Opinion Documents may not be enforceable by a Senior Creditor acting
individually (as opposed to the Senior Creditors acting through their respective Senior
Creditor Agents).
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E.  We express no opinion (i) in paragraph 2 regarding compliance by the
Company with any covenants included in any Financing Document to the extent compliance
depends on financial calculations or data or regarding any “cross-default” resulting under any
Financing Document from any breach or default under any document other than a Financing
Document governed by the laws of the State of New York, or (ii) in paragraph 2 regarding
any action (A) taken by the Company that is not expressly required to be taken by the
Financing Documents or (B) that can be, but is not, performed in compliance with the
Financing Documents, laws, rules and regulations and without additional filings or
approvals.

Our opinion is rendered as of the date hereof to you at your request in connection with the
Opinion Documents and may not be relied upon by any person other than you and your
Mexican counsel, Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C. (“MACF”) in connection with
the issuances described in the first paragraph hereof or by you and MACF in any other
context. You may not furnish this opinion or copies hereof to any other person and this
opinion may not be quoted without the prior written consent of this Firm; provided, however,
that this opinion may be attached to your request for approval of the final prospectus
supplements of the issuances to be filed with the CNBV. For the avoidance of doubt, the
attachment of this opinion to such request shall not enable any person other than you and
MACEF to rely on this opinion as set forth above.

Very truly yours,
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EXHIBIT A

Designation Letters

(attached)
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28 de junio de 2019

Banco Santander México S.A,,

Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, como Agente Interacreedores

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110

Col. Santa Fe

01210 México

Fax: +52 (55) 5269-1834
Teléfono: +52 (55) 5257-8418 o +52 (55) 5261-7398

Atencioén: Laura Perdomo Riveros
Ref. RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.AB.DEC.V.
Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia al (i) Contrato entre Acreedores, de fecha 21 de agosto de 2012 (el
“Contrato entre Acreedores”), celebrado entre RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B.
DE C.V. (el “Acreditado”), el Fiduciario, el Agente de Garantias y el Agente Interacreedores (cada
une de ellos segun se encuentra definido en el Contrato de Términos Comunes al que se hace
referencia a continuacion), los demés Acreedores Preferentes (o los representantes de los
mismos) que sean parte del mismo de tiempo en tiempo, (ii) al programa de certificados bursatiles
de largo plazo por un monto de MXN$20,000'000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el prospecto correspondiente (el “Programa”) vy (iii) a los certificados burséatiles
adicionaies identificados con clave de pizarra “RCO 18U” emitidos a través de la primera
reapertura de la primera emisién bajo el Programa por un monto de UDIs 1,150,395,300 (mil
ciento cincuenta millones tres cientos noventa y cinco mil trecientas Unidades de Inversion),
equivalentes a MXN$7,199,999,771.23 (siete mil ciento noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil setecientos setenta y un Pesos 23/100 Moneda Nacional) al dia de hoy (los
“Documentos del Credito”). Con la primera reapertura de la primera emisién bajo el Programa
descrita anteriormente, el monto total emitido por el Acreditado a través de la primera emision
corresponde a UDIs 2,491,451,000 (dos mil cuatrocientas noventa y un millones cuatrocientas
cincuenta y un mil Unidades de Inversién), equivalentes a MXN$15,504,995,453.59 (quince mil
quinientos cuatro millones novecientos noventa y cinco mil cuatrocientos cincuenta y tres Pesos
59/100 M.N.), al dia de hoy. Los términos utilizados en la presente con letra maydscula inicial y
no definidos de otra forma en el presente, tendran el significado que se les atribuye en el
Convenio Modificatorio y Reexpresion al Contrato de Disposiciones Comunes Modificado y
Reexpresado, de fecha 21 de agosto de 2012 (segin el mismo sea complementado y/o
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Términos Comunes”), celebrado entre el
Acreditado, el Agente Interacreedores y el Agente de Garantias.

El suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes designado como tal bajo los
Documentos del Credito, esta entregando esta Carta de Designacion de conformidad con la
Seccion 7.17 del Contrato entre Acreedores a efecto de permitir al suscrito, y a los demas
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Acreedores Preferentes que de tiempo en tiempo se adhieran a los Documentos del Crédito, para
que se conviertan en Acreedores Preferentes bajo el Contrato entre Acreedores y el resto de los
Documentos del Financiamiento y se beneficien de la Garantia bajo los Documentos de Garantia
de conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores y los demas Documentos del
Financiamiento.

Adjunto al presente se encuentra una copia del certificado a ser entregado por el
Acreditado.

El suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes, por si mismo como Representante
Comun, y en representacion de los demas Acreedores Preferentes que de tiempo en tiempo sean
parte de los Documentos del Crédito, consiente y acepta sujetarse a todos los términos y
condiciones del Contrato entre Acreedores y de los demas Documentos del Financiamiento. En
cumplimiento de lo anterior, el suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes, por si mismo
como Representante Comun, y en representacion de los demas Acreedores Preferentes que de
tiempo en tiempo sean parte de los Documentos del Crédito, acepta firmar un tanto del Contrato
entre Acreedores.

La direccién para notificaciones del suscrito es |a siguiente:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
México. -

Atencion: Claudia B. Zermefo Inclan y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o José Roberto Flores
Coutifio.

El suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes, por si mismo como Representante
Comuin bajo los Documentos del Crédito, y en representacion de los demas Acreedores
Preferentes que de tiempo en tiempo sean parte de los Documentos del Crédito, acepta que
cualquier desembolso dei crédito bajo los Documentos del Crédito deberé ser depositado en el
Fideicomiso de Pago segin lo requiera el ANEXO 6 del Contrato de Fideicomiso de Pago.

Esta Carta de Designacion podra ser celebrada en cualquier nimero de tantos, cada tanto
celebrado constituye un original, pero todos los tantos juntos constituyen un solo instrumento.

Esta Carta de Designacién se regird e interpretara de conformidad con las leyes del
Estado de Nueva York.

[Sigue Pagina de Firmas]
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
As a Senior Creditor Agent

By: {,,/ T . e, I r%

T
e R

Nwm Hernandez Torres

Title:Attorney in Fact

Signature page to the designation letier in connection with the first reopening of the first
issuance of certificados bursétiles identified as RCO 18U
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Consented to by:

BANCO SANTANDER MEXICO S.A., INSTITUCION de BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER MEXICO,
as Intercreditor Agent

Name: Laura Flena Perdomo Riveros
Title: Legal representative

By: (}Q‘Q‘@g%ﬁ? : oie)

Nombre: Marta del Consuelo Briones Hturbe
Title: Legal representative

Signature page to the designation letter in connection with the first reopening of the first
issuance of ceriificados bursétiles identified as RCO 18U
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CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S AB. DE C.V.

June 28, 2019

I, Pablo Christian Silva Servin, attorney in fact of RED DE CARRETERAS DE
OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V., a sociedad andnima bursatil de capital variable organized

under the laws of Mexico (the “Borrower™), DO HEREBY CERTIFY on behalf of the
Borrower that:

indebtedness incurred pursuant to the senior notes (certificados bursétiles)
program and the (certificados bursatiles) issued through the first reopening of the first
issuance identified under ticker number “RCO 18U" under the program (the “Credit
Documents”), is Permitted Debt, Additional Senior Debt, Subsequent Senior Debt, and
Non-Guaranteed Senior Debt, and therefore shall be deemed a Senior Obligation secured
by the Collateral subject to the Security Documents, as defined in the Common Terms
Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated
as of August 21%, 2012, among the Borrower and the other parties named therein.

/x

Name: Pablo Christian Silva Servin
Title: Attorney in Fact
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June 28, 2019

Banco Santander México S.A.,

Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, as Intercreditor Agent

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110

Col. Santa Fe

01210 México

Facsimile: +52 (55} 5269-1834
Telephone: +52 (55) 5257-8418 or +52 (55) 5261-7398

Attention: Laura Perdomo Riveros
Re: RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.AB.DEC.V.

Ladies and Gentlemen:

Reference is hereby made to (i) the Intercreditor Agreement, dated as of August 21, 2012
(the “Intercreditor Agreement”), among RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE
C.V. (the “Borrower”), the Trustee, the Collateral Agent and the Intercreditor Agent (each as
defined in the Common Terms Agreement referred to below), the other Senior Creditors (or
representatives thereof) party thereto from time to time, and (ii) the senior notes (certificados
bursatiles) program for an amount of MXN$20,000°000,000.00 (twenty thousand million pesos
00/100 National Currency) or its equivalent in UDIs according to the terms and conditions
established on the corresponding prospectus (the “Program”) and (iii) the senior notes
{certificados bursatiles} identified under ticker number "RCO 19" issued through the second
issuance under the Program for an amount of MXN$2,800,000,000.00 (two thousand eight
hundred million Pesos 00/100 National Currency) as of the date hereof (the “Credit Documents”).
Capitalized terms used herein and not otherwise defined herein shall have the respective
meanings set forth in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of August
21%, 2012 (as further supplemented, amended and or modified from time to time in effect, the
“‘Common Terms Adreement”), among the Borrower, the Intercreditor Agent and the Collateral
Agent, or as the case may be, the Intercreditor Agreement.

The undersigned, as Senior Creditor Agent appointed as such under the Credit
Documents, is delivering this Designation Letter pursuant to Section 7.17 of the Intercreditor
Agreement in order to permit the undersigned and other Senior Creditors from time to time under
the Credit Documents to become Senior Creditors under the Intercreditor Agreement and the
other Financing Documents and to benefit from the Collateral under the Security Documents in
accordance with the terms of the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents.

Attached hereto is a copy of the certificate to be delivered by the Borrower.
The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative

and the other Senior Creditors from time to time under the Credit Documents, accedes to and
agrees to be bound by all of the terms and provisions of the Intercreditor Agreement and the other
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Financing Documents. In furtherance thereof, the undersigned, as Senior Creditor Agent on
behalf of itself as Common Representative and the other Senior Creditors from time to time under
the Credit Documents, agrees to execute a counterpart of the Intercreditor Agreement.

The undersigned’s address for notices is:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de
Meéxico.

Attention: Claudia B. Zermefio Inclan and/or Alejandra Tapia Jiménez and/or José Roberto
Flores Coutifio.

The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative
under the Credit Documents and the other Senior Creditors from time to time under the Credit
Documents, agrees that any extensions of credit under the Credit Documents shall be deposited
with the Payment Trust to the extent required by ANNEX 6 of the Payment Trust Agreement.

This Designation Letter may be executed in any number of counterparts, each executed
counterpart constituting an original but all counterparts together constituting only one instrument.

This Designation Letter shall be governed by and construed in accordance with the laws
of the State of New York.

[Signature page to follow]
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO,
As a Senior Creditor Agent

//,.»’""/ wwm"\j ) e e
By: T - f&
Name: Jg:ﬁéﬁa’ﬁiéﬁféméndez Torres

Title: Atterfiey in Fact

Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados
bursatiles identified as RCO 19
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Consented to by:

BANCO SANTANDER MEXiQO SA,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPOQO FINANCIERO SANTANDER
MEXICO,

as Intercreditor Agent

N

Name: Laura Elena Perdomo Riveros
Title: Legal representative

By: C@M e

Nombre: Maria del Consuelo Briones lturbe
Title: Legal representative

Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados
bursatiles identified as RCO 19
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CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, SAB.DEC.V.

June 28, 2019

I, Pabio Christian Silva Servin, attorney in fact of RED DE CARRETERAS DE
OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V., a sociedad anénima bursatil de capital variable organized
under the laws of Mexico (the “Borrower”), DO HEREBY CERTIFY on behalf of the
Borrower that:

Indebtedness incurred pursuant to the senior notes (certificados bursatiles)
program and the (certificados bursatiles) issued through the second issuance identified
under ticker number “RCO 19" under the program (the “Credit Documents”), is Permitted
Debt, Additional Senior Debt, Subsequent Senior Debt, and Non-Guaranteed Senior Debt,
and therefore shall be deemed a Senior Obligation secured by the Coliateral subject o the
Security Documents, as defined in the Common Terms Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated
as of August 215, 2012, among the Borrower and the other parties named therein.

778\

Name: Pablo Christian Silva Servin
Title: Attorney in Fact
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