SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores gue lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores con numero 3249-4.15-2018-003-
M1, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos
que sea parmitido por |as Leyes de otros paises.



(RCO

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, 5.A.B.DE C.V.
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES

POR UN MONTO TOTAL DE:

1,341,055,700 UDIs (UN MIL TRESCIENTAS CUARENTA ¥ UN MILLONES CINCUENTA Y CINCO MIL
SETECIENTAS UNIDADES DE INVERSION)

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, SAB.
DE C V., DESCRITO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $20,000,000,000.00
MN. (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS D0/100 MDNEDA NACIONAL}Y O SU EQUIVALENTE EN UDIS, POR MEDIQ DEL FRESENTE, SE
LLEVARA A CABC LA PRIMERA EMISION DE 13,410,557 {TRECE MILLONES CUATROCIENTOS DIEZ ML QUINIENTOS CINCUENTA Y
SIETE} CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTO", CON VALOR
NOMINAL DE 100 { CIEN} UDIs CADA UNO DE LCS CERTIFICADQS BURSATILES.

EMISORA: Red de Carreteras de Ocowiente, S.4.B. de C.V. (la "Emligera”)

TIPQ DE OFERTA: Cferta publica primaria nacicnal

NUMERO DE EMISION: Primera,

CLAVE DE PIZARRA: RCO 18U.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA: La CNBY, mediante Cfico numers 153/12525/2018 da fecha 5 de diciembra de 2018,
autorizo a la Emisora un Programa de Certificados Bursatiles por un monto de hasts $20,000,000,000.00 M.N. (veinle mil milones de Pesos
00/100 Moneda Naclonal) o su equivalente en UD|s, tomando como referenca &l valor de la UDI en cada facha de em/zién El Pregrama serd
de cardcter revolvente.

PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA: El Programa de Cedificados Burséltiles lendra una vigencia de § {cince) afios. ¥ cada emisién tendré
su propia Feche de Vencimiento de acuerdo con las caracteristicas y plazo conforme @ ks cusles se smita El Programa serd de caricier
revoivenia.

TIPO DE VAL OR: Certificados Burslilas.

DENOMINACION DE LA EMISION: Unidades de Inversién ("UDIs"),

PRECIO DE COLOCACION: 100 (clan) UDis porcada unc de ios Certificadas Bursatiles

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 100 (cien) UDIs cada uno

MONTO TOTAL BE LA EMISION: 1,341,055,700 UDIs, {un mil trescientos cuarerta v un millenes cincusnta y cingo mil setecientas Unidadaes
d& Inversidn).

MONTO TOTAL EQUIVALENTE EN PESCS DE LA EMISION: §8304,095,682.36 M N. [ocho mil trescienios cugiro millones novecienos
noventa y cnco mil seiscientos ochenta y dos Pesos 36/100 Maneda Macional). NUMEROQ DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LAEMISION:
13,410,557 (trece millones cuatrocientos diez mil quinienios cincuenta y stete). PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
7.732 (slete mil selecientos treinta y dos) dias

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION: $6.192879 (sels Pesos 1928791000000 Moneda Nacional)

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA PUBLICA: 6 da diciembre de 2018.

FECHA DE LA OFERTA: 6 de diciembre de 2018.

FECHA DE CIERRE DE LIBR(O: 7 de dic'embre de 2018,

FECHA DEL AVISO DE COLOCACHIN CON FINES INFORMATIVOS: 7 de diciembre de 2018.

FECHA DE REGISTRO EN LA BMV: 1D de diciembre de 2018

FEGHA DE LIQUIDACION: 10 de diclembra de 2018,

FECHA DE EMISION: 10 de diciembre de 2018 {*Fecha de Emsion ).

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 10 de fobrero de 2040 {la "Fecha de Vencimianio ).

CONDICION: La colocacion de los Cerlificados Bursalles objeto de la Emigién, se encuentta sujeta al resultado de las ofertas piblicas de
atlquisicion de los Cerlificados Bursaliles con clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U, porlo que la asignacidn de Ios valores objeto de la Ernisién
dependerd de dicho resuliado, da conformidad con lo siguisnts: (i) 51 en la Fecha de Liquidacidn no se ha llevadoe a cabo la emisidn. colacacidn
¥ liquidacion de los Cerlificados Bursatiles con clave de pizarra RCO 18U} por un monto minime de $5,500,000,000.00 M.N. {cinco mil guinienios
millones de Pesos 30/100 Moneda Naclonal); {il} ai durante el periodo de las oferias pablicas de sdquisicidn, los imermediarios da dicha oferta
reciben cartas de acepiacién respecto de laz ofertas plblicas de adquisicion sobre los certilicados bursétles con clavs de pizarra RCO 12 y
RCO 12U, qua representan certificados bursatiles en conjunto por menos de $5,500,000 000.00 MM, {cinco md quinientos millwnes de Pasos
004100 Moneda Naclonal), y (ill} si cualquier autorizacion o resolucién fevoradle necesana parm consumar las ofsrtas poblicas de adqulsiclén
no es obtenida o s& obliene an condiciones que afecten adversamente a las oferlas piblicas de adqulsicidn o a la oferente,

RECURS0S NETOS OBTENIDOS DE LA EMISION: $8,212,082,507.01 MN. {ocho mif dosdenlos doce millones ochenta y dos mil guinenios
siete Pesos 01/100 pesos Moneda Naclonal} una vez descontados 10s gaskos deserites en & capituls *1).4. Gastos Relacicnados con la (farta’
del presente Suplemanto, asi como los gastos del Programa dascritos en ol Praspecio de Colocacion.

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH NEXICO, 8.A. DE C.V. PARA LA EMISION: 'AAA{mex)vra’ con perspectiva estable, es decir, la
maxima calificacidn asignade por dicha celificadora =n |a escala de calificacidn nacional da ese pals. Esta calificaclén ss asigna & emisores u
cbiigacionss con la expectativa mds baja de resgo de incumplimiento en relacion a todos bos demds amisoes u obligaciones en el mismo pais,
La calificacion otorgada no conslituye una recomendacian de inversién y la mizma puede eslar sujeta a actualizaciones en cualquéer momenio,
de confarmidad con la metodologia de esta institueién calificadora.

CALIFICACION OTORGADA POR S&F GLOBAL RATINGS S.A. DE C.V. PARA LA EMISION: 'mxAAA con perspectiva eslable, es decir, la
califcacion més alte otorgada por dicha calificadora. La capacidad det emisor para cumplir con sus compromisos financieros as axtremadamenta
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fuerts. La calificacion otargads na constituye una recomendacion de inversion y la misma pusde estar sujeta a actualizaciones en cualquiar
momento, de conformidad con la metodologia de esta institucién caliicadara,

FUENTE DB PAGO Y GARANTIAS: Los Tenedores de |os Ceriificados Bursétes recibirdn pagos de conformidad con le previsto en &
Fideicomiso de Page de ks Acreedares Prefarentas gue se dascribe en el Prospecio; en el entendido que, mo obstante que la fuente de pago
para los Tenedores de los Cerlificados Burséitlles sea o Fidelcomlso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO es of deudor
principal anto los Tanedores. Las abligaciones de pago de la Emisora baje ios Cerificados Bursdfiies tendrin como fuents de pago &l
Fideicomiso de Fago de los Acreedores Preferentes y estardn garantizadas con &l Contrato d= Pranda sobre Acciones, ¥ el Cantrato de Prenda
sin Transmision de Posesitn, La SCT no ha asumido, ni asumiré ningdn tipo de responsabdidad frente & los acreedores de RCO, incluyenda
los Tenedores de los Cerlificados Bursiiles.

FIDEICOMISO DE PAGO DE LUS ACREEDORES PREFERENTES: Con fecha 28 de septiemntwe de 2007 se celebn el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes entre RCO, en sy cardcter de fideicomitente, el Agenie de Garantiag, en su caricter de fidsicomisario en prmer
lugar, y Deutsche Bank Méxice. 5.4, Instiluciin de Banca Mdltiple, Divisién Fduciaria como fiducano. Asimismo, con fecha 17 de mayo ds
2M0, se suslituyd a Deutsche Bank Maxico. S A | Institucién de Banca Milliple, Division Fiduciana como fiduciario por HSBC Méxdco, S A
Institucidn de Banca Multiple. Grupn Financiers HSBC, Divisién Fiduciaria y el nimero del fideicomiso cambié s F/300195. Dentro de ios bienes
y derachos que integran el Palimenio del Fideicomisa se encuentran, entre olres: (a) los Recwsos Propios; (b) todaos los derechos relacionedos
con las Autoplstas RGO entre [os que se incluyen de manera enunc ativa més no limitativa: (i) los Derechos ge Cobwo; (i) & derecho de recbir
cualquier Compensacion def Goliemo derivada del Tiulo de Concemién RCO: (c) todos los demas que s estabecen en la Cliusula 5 del
Fideicomiso de Paga de los Acreedones Preferentes,

PERICDICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinanics qua devengaran los Certificados Bursaliles =s liquidaran por pare de la
Emisora a los Tanedares de manera semestral por periedos vencidos en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses
de los Cerlificados Bursatiles tendra jugar 'os dias 10 (diez) de! mes de febrero ¥ agosio de cada afio de conformidad con e Calendario de
Pago de Intereses siguiente. en el entendido que, si dicha fecha fuera un dia inhabil se pagarén & Dia Hibil inmediate siguients durarda la
vigencia de la Emisidn y dicha extensidn no serd tomada en cuenta para el caleuo del monlo a pagar. El primer Periodo de Inkereses serd un
periodo Irreqular que iniciard en Ja Fecha de Emisidn y vencerd of dia 10 {ez) de febrero de 2019, Los interesas genarados por aste Pericdo
de Intereses Wregular serdn cakculados por ¢l Representante Comin tomando en consideracion el nimerc de dias efectivaments transcunridos
en gicho Periodo de Intereses imegular,

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO: A parir de la Fecha de Emision y an tanto ne sean amonizados en su olatidad, fos
Coerlihcados Bursitiles devengardn un inlerés bruto anual sobre su vakyr nominal o Valor Mominal Ajustado a una tasa de interés bruto anua
de 6.00% (seis punto cero cero por ciente) (la “Tesa de Interds Brio Anual™). la cusl se mantendra fje durante la vigencia de la Emisidn,
calculindose an todo Caso (08 intereses por el numaro de dias efectivaments transcunidos durante ol Periodo de Intereses corraspondiente
En la Fecha de Determinacién del Monta del Fage de Inlereses el Represenlante Comon determinara el monto del pago de intereses aplicable
&n cada Fecha de Pago de Intereses mediante la aplicacion de Ja Tosa de Interés Bruto Anual al valor nominal o Valor Nominal Ajustado de la
Emision dividido entre la base de 360 (trescientos eesenta) y multiplicade por el nismero de dias efecti t b idos durante 2l Periodo
de Intereses comespand ente Para ol ppmer Penodo de Intereses &l computo se |levard a cabo por el nimero de dies efeclivaments
transcurridos desde (s kncluyando} la Fecha de Emiaitn v hasta (y excluyendo) |a primera Fecha de Pago de Interesss. Los cdlcuios se
efectuarin codndose a centésimas. La Tasa de Interds 8ruto Anual tomé como referencia la Tasa de UDI Bono (segin dicho t&mino se define
més adelante) 4.49 (cuatro punto cuarenta y nueva) + 1.51 (und punto cincusnta ¥ un) puos porcentuales an la Fecha de Clema de Libro de
los Centificades Bursdtiles. Para determinar o montd de Intereses a pagar en cada Pericdo de Intereses a su equivalente en Moneda MNaclonal,
el Representanie Comiin aplicara el valor dela UD| vigente en la Fecha de Delerminacién del Monto del Pago de Intereses correspondiente y
utilizaré (s férmula que se satablece en la seccidn 119,13, de este Suplamantc denominada “Célculo da los (nterases™.

INTERESES MORATORIOS: En caso de imcumphmeento en &l pago total, puntual y oporiuno del principal exigible de los Cerlificados Bursétiles
se devengarén intereses moratorios, en sustitucidn de los intereses ordinarias, sobre |a cantidad vencida y no pagada de principal, a una tasa
de interds bruto anual que resulte de sumar 2,00% {dos por ciento) a la Tasa de (nterés Bruto Anval. Los Certificados Burséliles devengaran
ntereses moratorios a parlir de la fecha de incumplimiento correspondiende y hasta que 1a suma de principal vencida y no pagada haya skio
pagada an su totalldad. En o antandido que todas las camidades que s& raciban por concepto de pago de Intereses moralonss se aplicardn en
primer términc al pago de cualquier gasio aplicable, después a intereses moratomos, postesiormente al pago de intereses ondinarnios (vencidos
y no pagados, en ese orden), ¥ finalmenle al salde de prncipal insolutn. La suma gue se adeude por conceplo de intereses moralonios deber
ser cublerta, parla Emisora a {ravées del Fideicomiso de Pago de [os Acreedoras Preferentes o directaments, en o) domicilio del Representanis
Comun ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284, piso 9, Colonia Juarez, Alcaldia Cuauhlémoc, Ciudad de Meéxico, C.P. 08600 o cualguier
olro domicilio gue en & flurs llegue a tener, medinnte Iransfarencia electrénica y &n la misma moneda que la suma principal, 8 més tardar a
las 11:00 horas ded dia en que se efeciis el pago. vy en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habd
siguienie y, en consecuencia, se consideraré dicho dia adiconal en e compute de los intereses moratorios.

AMORTIZACION DEL PRINCIPAL: El saldo insoluto de principal de los Certiflcados Bursatiles se pagard an 31 (treinta y una) amortizaciones
semestrales y conseculivas a partir del 10 (diez) del mes de fewero de 2025, por un monto equivalente al porcentaje del principal que se
establece en |a tabla que se establece en la seccién 111,20 del presente Suplemento y &n (s fachas que se sefialan en ol calendaric que s»
establece en la seccion )1.1.20 del presents Suplemento o & ol dia eefia ado en el mismo fuers inhabil, ol siguiente Dia Habil.
AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA: La Emisora tendré el derecho [més no la ohligacion) de amortizar de manera anlicipada, 'a totalidad
{pero no une parte) de ks Certificades Bursaties, en cuslquier fecha, pero antes de la Fecha de Vencimiento {dicha fecha, Ila “Fecha de
Amortizaciin Anticipada®), a un precic igual al Precio de Amortizacidn Anticipada {gegun se define mds adelante), mas Jos intereses devengados
¥ no pagados sobre el principal de los Certificados Bursdtiles a la Fecha de Amortizacén Anticipads. E) Precio de Amortizacion Anticipada en
ningun caso serd mener al 100% (cien por ciento) de la suma del principdl insoluto de los Centificados Bursdtiles a fa Facha de Amortizacidn
Anlicipada, y ser calculado segin se establece en el Titulo y en la seccidn I1.1.34 del prasente Suplemenio.

FORMA Y LUGAR DE PAGD DE PRINCIPAL E INTERESES: El saldo insoluto da principal y les intereses devengados respacto de los
Certificados Bursalilas s» pagard por la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Praferanles de sonformidad con la
prelacion que se establece en el Anexo & del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o en su caso, directamente, Et saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursétlles se pagara de conformidad con o) calendario qua se establece an la seccion denominada "Amortizacién
de Principal de Jos Certificados Bursatiles” del presente Suplemento, El monto de los intereses devengedos bajo los Certificados Burséliles se
pagacd de conformidad con la seccidn denaminada “Periodicidad de Pago de Intereses™ del oresente Suplemento. 1.a Emiscra, B través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Prefersntes o en su Gaso, directaments, Fevard a cabo el pago de pancipal y los inlereses ordinarios
devengaros de los Cerificados Bursatiles alos Tenedores en cada Feche de Pego mediantz transferencia elecirénica de fondos en cada Fecha
de Pago en el domicilio de ndeval, ubicado en Av. Paseo da la Reforma No. 255 - Tercer Piso. Col. Cuauhtémoe, C.F. 06500, Ciudad de
México, o an cualquier obro domicilio que en o futurc se estsblezca, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales
efectos el Indeval haya expedido, segin corresponda, o en el caso del pago de intereses moratarios o de cuslquier oira cantidad cuyo page no
pueda efectuarse a través de Indeval, a través del Representante Comiin, cuyas oficmas se ubican en Av. Paseo de [a Reforma No. 284, piso
98, Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06800, Ciwdad de México, o en cualquier olro domicilic que en e futuro Negue a tener, mediane
transferencia slectronica de fondos a los intermediarios comespondientes.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: Sujato a las condicionss del
mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursaliles Adicioneles a los Cenificados Bursétiles Originales que Ja
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Emisora emita. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la Emisidn de los Cerificados Bursatites
QOriginales (par o cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarma asignada por la BMV) y (i} lendran ios mismos términos y
condiclones que ios Certificados Bursédties Qriglna‘es (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de intergés, valor nominal o, Valor
Norninal Ajustade, de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Cascos de Incumpliméento. en su caso). Los Certificados Bursaliles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses comespondientes a lodo el penode de intereses en curso respective en su fecha de emision, los cuales
serdn calculados a la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de los Certilicados Bursatiles Orignales, se entendera que los Tenedores han consentido que la Em sora emita
Certificacdos Bursétiles Adicionales, por lo que la emisibn v oferta pablice de las Cerificados Bursaliles Adicicnales no req éla acion
de los tenedores de fos Certificados Bursatiles Originales.

RESERVA FARA EL FAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: La Emisora debera mandener, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedoras
Pratferentes, en todo momenio dwante |a vigencia de la prasente Emislén une Subcuents de Reserva del Servicic de la Deuda, en la cual
mantendrd una Ressrva del Sarvicio de la Deuda de los Centificados Bursitiles para el benaficic de Jos Tensdores, cuyo saldo minimo sard
datarminady por la Emisora de conformidad con o eslablecido en el Fidaefcomiso der Pago de los Acreedores Preferentes. El monto minlmo de
recursos gue deberé mantenerse en la Reserva del Servicic de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser equivalente al Monto Minimo
de la Reserva del Servicio de la Ceuda de los Certificados Bursatiles (segun dichos términos s definen mas adelante), de conformidad con la
Seccion 11.11.26 del presente Suplemento.

EVENTOS POR CASOS DE INCUMPLIMIENTO: En ef supuesto de que suseda cualquiera Caso de Incumplimiento (segin dicho término se
define en la Seccidn |1 del prasente Suplementc), se podran dar por vencidas anticipadamente los Certificados Bursdtiles an los téminos
condiciones eslablecidos en la Seccion 1.1 29 del presente Suplemento.

CASOS DE INCUMPLIMIENTD Y VENCIMIENTO ANTICIPADO: En gl supuesio da que suceds un Cato da Incumplimiento, distinto a la
quigbra o consurse mercantd de RCO, y no se hubiera subsanado denbro def periodo de cura corraspondients, en su caso, los Tenedores, 2
traves de resclucidn de una Asambles de Tenedores debidamende Insialada, que representen al menos la mitad més uno de los votos
computables en dicha Asamblaa de Tenedoras, padrdn declarar qus el monto ingolute da principal ¥ los inlareges devengados y no pagadas
de los Certificados Bursatilas se dan por vencidos anticipadamente, en cuyo caso serdn axigibles a partir del momanto en gue o Rapresantante
Comin, nofiflgque & RCO el vencimiento anticipado decretado por la Asamblea de Tenedores correspondiente, En caso de que los Certificados
Bursatiles se den por vencidos anticipadamente, s deberd considerar & procadimisnte establacido an el Contralo entre Acresdores gue 58
dascribe en la seccicn 11.1.30 del presente Suplemento.

En caso de gue |a Emisora sea declarada en concurso mercandil o quiebra, el saldo insoluwio de principal y los intereses devengados y no
pagados de todos los Cerificados Bursatiles se consideraran vencidas y pagaderos inmadiatamente, y sardn exigibles sin necesidad de ninguna
declaracion v otro aclo por parte del Representante Comin o los Tenederes de los Cenificados Bursatiles.

El Represantants Comun dars a conocer de manara oportuna en términos dal articulo 50 de la Clreular Unica, 4 la BMV y a la CNBY (a fravés
del SEDI ydel STIV-2, respectivamente, o de los medios gue éstas determinen) y al Indeval por #5Crito, Bn cuanto tenga conacimiento de algun
Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare &l vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles.

En caso de que ocwra o 88 declare un vencimlento anticipado de los Certificados Bursétiles, RCO, directaments o, &n su ¢aso. @ través del
Fidalcomlso de Pago de los Acreedores Preferentes, Nevard a cabo ol pago de la suma de principal inscluta ¥ los inlareses (ordinarics y
moratonos. en su caso) devengados y no pagados de los Cerlificados Bursétiles, asi como todas las demas canikdades que se adeuden
conforme a |os mismacs, a los Tenadores los cuales seran pagaderos a la vista madiante transferencia slectrénica de fondos en cada Fecha de
Pago en el domicilio de Indaval, ubicado an Pasac de 13 Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtemoc Alcaldia Cuauhtémoc, C P. DES00,
Ciudad de México, o en cualquiar otro domicilo que en of {uluro se establezca, conira la entrega del Tilulo mismo, o condra las constancias que
para tales efectos el Indeval haya expadido, segin comesponda. o en el caso del pago de Intersses maratorios o de cunlquler odra cantidad
cuyd page no pueda efectuarse a través de Indeval en of domcilio del Repr tanle Coman ubicado an Avenida Faseo de la Reforma 284
piso 9, Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc. Ciudad de Méwco, C.P. 08800, o cualquier otro domicdio que en e future llegue a tener, madiante
transaferancia slactronica y en la migma moneda que |la suma principal, a mas tardar a las 11:00 hovas del dia an que s efsctie &l pago, y en
caso de ser efectuado despuds de dicha hora, se enlanderd pagado el Dia Habil siguiente y, en cor ia se consderars dicho dia adigonal
en sl compato de los intereses moratorios,

REPRESENTANTE COMUN; Manex Casa de Bolsa, S A, de C.V., Menex Grupo Financien {"Reprasentants Comdn”).

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certilicados Bursitiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas y extranjaras, segun
su régimen de inversian Io praves expresamente,

AGENTE ESTRUCTURADOR: Casa da Bolsa BBVA Bancomar, 5.A. de C.V., Grupo Financiero BEVA Bancomer

INTERMEDIARIOS COLOCADORES: Casa de Polsa BBVA Bancamer, 8.A. de C.V., Grupo Finandiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa
Sentander, $.A. de C.V,, Grupo Financiero Sanlander México

DEPOSITARIO: 5D Indwal Instilucion para o) Depdsito de Valores, S A de CV

REGIMEN FISCAL: La lasa de retencion del Impuesto Sobre I Renta aplicable respecto a los intereses pagados a favor de los tenedores de
los Certificados Bursétiles serd s8gln corresponda, la que se sefiala a continuacién: (i) para las personas morales y fislcas residantes en México
para efeclos fiscales se aslard a lo peavisto en los articulos 54, 133, 135 de la Ley dal Impuesto sobre la Renta, el articulo 21 de |a Ley de
Ingreaos de la Federacidn vigenia y demas disposiciones fiscales vigentes que resulten aplicables, v (i) para las personas fisicas y morales
rosidentes an & exiranjero para efectos fiscalez, se astard a bo previsto an los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Lay da Impueste
Sobre la Renta vigante y de olras disposkiones fiscales vigentes que, en su caso, tambsén resullen aplicables. Los posibles adquirentes de los
Cerificados Sursaties deberin consultar con 5uUs asesores jas consecuenclas fiscales resultantes de su invers|on en los Certillicados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su siluacion parlicuar. El rdgimen fiscal wigente podrd modificarse en cualquisr
momento a lo largo de ka duracitn de la presente Emisidn. incuyande | aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a Io largo de 1a vigencla de la Emisién. Los preceptos citados pueden ser sustiluidos en el futuro por
otros,

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGD DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la
obligacion de informar acerca de los cambios en las dispasicionss fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Sursdtiles, ni
de efactuar pagos brutos o pagos adicionales para cubnr eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Cerificados Bursdtiles
deberén consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Cerilicados
Bursatiles. incluyendo la aplicacion de Ias replas especificas respecto de su siluacidn particular

FACTORES DE RIEEGO: AL EVALUAR LA POSIELE ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION, ANALIZAR Y EVALUAR TODA LA INFORMAGION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE DOCUMENTE LA EMISION Y, EN ESPECIAL, LOS FACTORES DE RIESGO QUE
SE ESTABLECEN EN LA SECCION L3 DEL PROSPECTD, EN LA SECCION 1.3 DEL PRESENTE SUPLEMENTO Y LOS QUE SE
MENGIONAN A& GONTINUACKIN: (N"EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES SERVIRA
COMO FUENTE DE PAGQO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y DE DEUDA PREFERENTE A CARGO DE RCO"; () “DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO ENTRE ACREEDORES, SE PODRAN HACER MODIFICACIDNES A CIERTOS DOCUMENTOS DEL
FINANCIAMIENTO LAS CUALES PODRIAN NO SER EN EL MEJOR INTERES DE LOS TENEDORES”; (Il) "DE CONFORMIDAD CON
LOS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO, EL EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE LOS TENEDORES, SE LLEVARA A CABO A
TRAVES DEL AGENTE INTERACREEDORES Y DEL AGENTE DE GARANTIAS™; [IV]) “EL PAGO DE PRINCIPAL Y/Q INTERESES Y LA
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AMORTIZACION ANTICIPADA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SE LLEVARAN A CABO CON POSTERIORIDAD AL PAGOC DE
OTROS CONCEPTOS EN TERMINOS DEL CONTRATO FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES™: (V) "CIERTAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE CREDITOS A CARGO DE LA EMISORA PUCIERAN LIMITAR SU POTENCIAL DE CRECIMIENTO ¥
PRESIONAR S SITUACION FINANCIERA"; (V1) “MODIFICACIONES AL REGIMEN FISCAL DE LDS CERTIFICADOS BURSATILES";
{(VIl) "EXISTENCIA DE RELACIONES CONTRACTUALES CON PARTES RELACIONADAS DE LA COMPARIA Y POSIBLES CONFLICTOS
DE INTERES"; (VIIl) "LA TOMA DE DECISIONES POR PARTE DE LA MAYORIA DE LOS ACREEDORES PREFERENTES PODRIA
DIFERIR DE LOS INTERESES DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS™; {IX) “LOS CERTIFICADOS TEMDRAN LA MISMA
PRELACION DE PAGO QUE CUALQUIER OTRQ ACREEDOR PREFERENTE"; (X} "EL AGENTE INTERACREEDORES ES TAMBIEN
PARTE DE LO5 ACREEDORES PREFERENTES DEL CREDITD"; {XI}) “EN CASD DE QUE EL MONTOC MINIMO DE LA RESERVA DEL
SERVICIO DE LA DEUDA DE LOS CERTIFICADOS TENGA DEFICIT, NO TENDRA PRELACIIN EN LA ASIGNACION DE RECURSOS
PARA SU RECONSTITUCION"; [XIl) “ATRIBUCIONES DE VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN SON A TRAVES DE LA
INFORMACKIN QUE LE BEA PROPORCIONADA™; Y [X{Il) “LAS INSPECCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SON UNA FACULTAD
¥ ND UNA OBLIGACION EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES”.

LA COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES OBJETO DE LA PRIMERA EMISION, SE ENCUENTRA SUJETA AL
RESULTADO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES IDENTIRICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA RCO 12 Y RCO 12U, POR LO QUE LA ASIGNACION DE LOS YALORES OBJETO DE LA PRIMERA EMISION DEPENDERA DE
DICHO RESULTADO.

EXISTEN CONDICIONES QUE PODRIAN CANCELAR LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA RCO 12 ¥ RCO 12U, QUE RESULTARIAN EN LA CANCELACION DE LA COLOCACION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES CON CLAVE DE PIZARRA RCO 18U.

LEGISLACION APLICABLE Los Cerificados Bursaties estardn reydos y serdn interpretadas de confarmidad con las leyes de México

AGENTE ESTRUCTURADOR

BBVA Bancomer

Casa de Bo/sa BBVA Bancomer, S A de C V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Bancomer & Santander’

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. da C.V,, Grupo

Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa Santander, 5.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México

Los Cerificados Dursdtiles que s« smitirdn al amparc del Programa qua se deacriban en esta Suplemento s& ancontrardn ins¢ritos con el
nimere 3249-4.15-2018-002-01 en & Ragiatre Nacional de Valores y secin aplos para ser istados en el listado comespondients de (3 Bolsa
Maxicana de Valores, S.A.B.da C.v

La inscripe dn &n ¢l Registro Nacienal de Vaores no implica cartificacion sebre | bondad de los valores o la solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la infarmaciin contenida &n el Frospecto y en ol Suplemanto, v corvalida ke actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencidn de las leyes,

El Praspecio y ol presenta Suplemanto se encontraran a disposicidn de) publico en general a ravés de los (ntermediarios Colocadoras y también
podra ser consultado en la pagna de intermet en € poral de la Bolsa Mexicana de Valores, S A B de C V! www bimy com mx, en el portal de
la Comisitn Nacional Bancaria y de Valores; wisvw gob, mxfcnby, asi como en el portal de la Emisora: www. redyizcoda.com

Las paginas de internel aqui mencionadas no forman parie del Suplemenio y por esa razén no han sido revisadas por la CHBY

Ciudad de México, México a 10 de diciembre de 2018.

Autorizacidn de la CHNBY para su publicacién 1531257272018, de fecha 5 de diciembre de 2018,
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ANEXO A: Titulo de la Emisidn

ANEXO B: Callficaciones de la Emision

ANEXQO C: Cerlificado de cumplimiento de Deuda Preferente Adicional conforme al Contrato de
Disposiciones Comunas

AMEXO D: Carta de Designacion conforme al Contrato Entre Acreedores

Los anexos que se adjuntan al presente Suplemento de Colocacién forman parte integral
del mismo.

El presente Suplemento forma parte integrante del Prospecto del Programa autorizado por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deben
consultarse conjuntamente,

Todos los términos definidos en el presente Suplemento que no sean definidos en forma
especifica tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que
documenta la presente Emision.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en el presente Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté
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contenida en el presente Suplemento debera entenderse como no autorizada por la
Emisora, el Representante Comtin, o los Intermediarios Colocadores.



. INFORMACION GENERAL

.1 Glosario de Términos y Definiciones

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no
sean definidos en forma especifica tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto

del Programa.

Para los efectos del presente Suplemento, los términos que inician con maytscula
tendran el significado que se les atribuye en su forma singular y/o plural que se presentan

en la siguiente lista:

Tabla 1. Definiciones

Términos

Deflniciones

Acresdores Garantizados

Significan los "Secured Parties” como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a los Acreedores
Preferentes, el Agente de Garantias, el Agente Interacreedores, el
Agente Administrativo y cada Agente de Acreedores Preferentes (de
conformidad con el significado que cada uno de estos términos tiene
en el Prospecto).

Acreedores Preferentes

Significan los proveedores de Deuda Preferente (incluyendo los
Tenedores de los Certificados Bursétiles) y los Proveedores de los
Contratos de Cobertura que celebre RCO,

Agente de Garantias

Significa Scotiabank Inverlat, S. A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccion Fiduciaria, o cualquier
sustituto o sucesor del Agente de Garantias razonablemente
aceptable para RCO segun el Agente Interacreedores lo designe.

Agente Inferacreedores

Significa Banco Santander (México), S. A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander, o cualquier sustituto o sucesor
que se designe de conformidad con el Contrato entre Acreedores.

Agente Estructurador

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de agente estructurador
de [a Emisién.

Asambleas de Tenedores

Significa la reunién de Tenedores que representara al conjunto de
estos y se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables
de la LMV y de la LGTOC, asi como por las disposiciones que se
establecen en el Titulo ¥ en el presente Suplemento.

Auditor Externo

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. miembro de Deloitte
Touche Tohmatsu Limited (“Deloitte™) u otro auditor externo contratado
por la Emisora, en el entendido gue dicho auditor debera ser un
despacho de contadores publicos de reconocido prestigio
internacional.

Aufopistas

Significan, conjuntamente, las Autopistas en Operacién y las Obras de
Ampliacién (de conformidad con el significado que cada uno de estos
términos tiene en el Prospecto).




Términos

Definlciones - )

Autopistas en Operacion

Significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (ii) la Autopista
Guadalajara-Zapotlanejo; (iii) la Autopista Zapotlanejo-Lagos de
Moreno; vy (iv) la Autopista Ledn-Aguascalientes; asi como las
autopistas: (i) Querétaro-lrapuato, (i} Irapuato-La Piedad y (iii) Tepic-
San Blas.

Autopistas RCO Significan: (i) la Autopista, Maravatio-Zapotlansjo; (ii} la Autopista
Guadalajara-Zapotlanegjo; (iii) la Autopista Zapotianejo-Lagos de
Moreno; y (iv) la Autopista Ledn-Aguascalientes.

BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Capex o Gastos Capex

Significa todos aquellos gastos relacionados con equipo (incluyendo
medidas de equipos), activos fijos, bienes inmuebles, o mejoras, o
reemplazos o sustituciones de los mismos, o bien, adiciones a los
mismos (excluyendo cualesquier gastos en reemplazos ordinarios y
mantenimiento dentro del curso ordinaric de su operacién o uso
correspondiente a gastos de operacién conforme a las NIIFs), que
sean ¢ hubieran sido realizados, de conformidad con lo que sefiale la
NIIF correspondiente, registrados como adiciones a la propiedad o
equipo en el balance de RCO o que tengan una vida atil mayor a un
ario.

Casos de Incumpiimiento

Significan el (los) evento(s) que se detallan en la Seccion 11.1.29
"Casos de Incumplimiento” del presente Suplemento, cada uno un
*Caso de Incumplimiento”.

Certificados Bursétiles

Significan, los Certificados Bursatiles en circulacidn que sean emitidos
por la Emisora conforme a lo establecido en el presente Suplemento,
y en téminos de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser
inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Certificados Bursétiles

Significan 1os certificados bursatiles que la Emisora emita, bajo el

Adicionales presente Suplemento, con posterioridad a la Fecha de Emision y
durante la vigencia de la Emisién, los cuales formaran parte de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales y tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales.

Certificados Bursétiles Significan los Certificados Bursatiles que la Emisora emita, bajo el

Originales presente Suplemento, en la Fecha de Emision.

Circular Unica de Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las

Emisoras Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, coma las mismas han sido modificadas de tiempo en tiempo.

CNBV Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Colocacién Significa la venta, colocacion y registro de los Certificados Bursatiles
a través de la BMV.

Concesion Significa la concesion otorgada por el Gabierno Federal de México a

través de la SCT, a favor de RCO mediante el Titule de Concesién
para la construccidén, operacién, explotacién, conservacién vy
mantanimiento de las Autopistas RCO.

Concesionaria o RCO

Significa Red de Carreteras de Occidente, S.A. B. de C.V.

CONSAR

Significa la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para ¢l Retiro.

Contrato entre
Acreedores

Significa el contrato de fecha 21 de agosto de 2012 celebrado entre
RCO en su caracter de acreditado, el Fiduciario del Fideicomiso de
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Términos

Definiciones

Pago de los Acreedores Preferentes, Banco Santander (Méxica), S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, en su
caracter de agente administrativo, Scatiabank (nverlat, S. A. institucién
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién
Fiduciaria, en su caracter de Agente de Garantias, Goldman Sachs
Paris Inc. Et Cie. en su caracter de proveedor de coberturas, los demas
Acreedares Preferentes o sus agentes que se adhieran al contrato de
tiempo en tiempo mediante la firma de una carta de designacién, y
Banco Santander (México), S. A. Institucidn de Banca Multiple, Grupo

i Financiero Santander como Agente Interacreedores, segiin el mismo

sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Contratos de Cobertura

Significa: (i) cada contrata maestro ISDA (International Swaps and
Derivatives Association), en conjunto con el Anexo (Schedule) del
mismo celebrado entre RCO y cada Proveedor de Contratos de
Coberiura, de acuerda con el Contrato de Disposiciones Comunes; y
(ii) cualquier otra contrato celebrado, o a ser celebrado entre RCO y
un Proveedor de Contratos de Cobertura para una Operacion de
Cobertura permitida conforme a la Seccion 3.3 y la Seccion 3.11 del
Contrato de Disposiciones Comunes.

- Contrato de Colocacion

Significa el contrato de colocacion que la Emisora celebre con el o los
Intermediarios Colocadores correspondientes a la Emisién, segun el
mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

'Com‘rato de Credito

CAPEX 2012

Significa el contrato de crédito celebrado el 11 de septiembre de 2012,
entre RCO, como acreditado, y HSBC México S. A. Institucién de
Banca Multiple, Grupe Financiero HSBC, como acreditante, mediante
el cual se otorgd una linea de crédito hasta por $500,000,000.00
{quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) para gastos de capital o
mantenimiento mayor de las Autopistas RCO, segun el mismo sea
madificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato e Disposiciones
Comunes

Significa el "Common Terms Agreement” de fecha 26 de septiembre
de 2007, entre RCO, el Agente de Garantias y el Agente
Interacredores segiin el mismo fue modificado mediante el tercer
convenio modificatorio de fecha 2 de diciembre de 2010 y modificado
y re-expresado por tltima vez el 21 de agosto de 2012, segun el mismo
sea modificado o reexpresade de tiempo en tiempa.

Confrato de Prenda sin
Transmision de Posesion

Significa el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién de fecha
26 de septiembre de 2007, celebrado entre RCO, como deudor
prendario y el de Agente de Garantias, en nombre de y para el
beneficio de los Acreedores Garantizados, como acreedor prendario,
segun el mismo fue modificado el 26 de septiembre de 2011 para,
entre otras cosas, refigjar la transformacion de RCO en una Sociedad
Andnima Promotora de Inversion, segin el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Prenda sobre
Acciones

Significa el Contrato de Prenda sobre Acciones celebrado inicialmente
como un Contrato de Prenda sobre Partes Sociales con fecha 26 de
septiembre de 2007, entre el Agente de Garantias, los accionistas de
RCO y RCO, sobre la totalidad de las acciones representativas del
capital social de RCO, segun el mismo fue modificado por primera
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Términos

Definiciones ;

ocasion con fecha 24 de septiembre de 2009 para refigjar la
transformacién de RCO en una Sociedad Andnima Promotora de
Inversién y modificado por segunda ocasién con fecha 2 de octubre de
2009 para reflejar la adhesion de un accionista como parte del mismo,
quedando como un Contrato de Prenda sobre Acciones; segun el
mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Cuenta Generaf

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.

Cuentas del Fideicomiso | Significan conjuntamente las cuentas que tenga y opere sl Fiduciario
en términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.
Deuda Preferente Significan los Certificados Bursatiles emitidos bajo la presente

Emision, cualquier Obligacion de Rembolse  (incluyendo las
Obligaciones de Reermnbolso Extendidas), cualquier Deuda Preferente
Adicional y en caso de que los otorgantes {o su respectivo agente: en
su representacion) se adhieran al Contrato entre Acreedores, la Deuda
Suplementaria (de conformidad con el significado que cada uno de
estos términos tiene en el Prospecto, en la medida que no se
encuentren definidos en el presente Suplemento).

Deuda Preferente

Significa Deuda Preferente adicional que cumpla los requisitos

Adicional establecidos en la Seccion 3.3(h} del Contrato de Disposiciones
Comunes.
Dia Habil Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, o dia feriado

obligatorio por ley, en el que las entidades financieras en México
deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con
el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la
CNBV.

Documentos de Garantia

Significa el Contrato de Prenda Sin Transmision de Posesitn, el
Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, cualquier contrato de prenda de Deuda
Subordinada y cualquier otro contrato o instrumento de tiempo en
tiempo, conforme al cual un Gravamen o garantla sea otorgado o
perfeccionado a favor de los Acreedores Preferentes, representados
en todo momento por el Agente de Garantias (de conformidad con el
significado que cada uno de estos términos tiene en el Prospecto).

Documentos del
Financiamienta

Significan, conjuntamente, el Contrato de Disposiciones Comunes, el
Contrato de Crédito CAPEX 2012, los Documentos de Garantia, el
Contrato de Subordinacién que se firme al amparo del Confrato de
Disposicionas Comunes, los Contratos de Cobertura, el Titulo de los
Certificados Bursatiles, el Contrato entre Acreedores y, cuando se
celebren, los Documentos de Deuda Preferente Adicional y los otros
Documentos de Deuda Preferente Subsecuente, junto con cada otro
documento o instrumente que se celebren o entreguen conforme a los
anteriores contratos.

Dolaras o USD

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Emisién

Significa la presente emisidn de Certificados Bursétiles que realiza la
Emisora conforme al presente Suplemento, al amparo del Prospecto
del Programa, el Aviso de Oferta Publica y el Titulo correspondiente.
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Términos

Definiciones

EMISNET Significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.
Emisora Significa la sociedad mercantil denominada Red de Carreteras de

Occidente, S.A.B. de C V.

Exposiciobn Combinada

Significa, en cualquier fecha de calculo, la suma (calculada sin
duplicar) de lo siguiente, en el entendido de que la misma sea
propiedad de cualquier Acreedor Preferente: (a) el monto total de
principal de la Deuda Preferente no garantizada; (b} aparte de
cualquier accion de gjecucidn, el monto total de todos los compromisos
de financiamiento disponibles no dispuestos de Deuda Preferente no
garantizada que los correspondientes Acreedores Preferentes no
tengan derecho de dar por terminada excepto por la existencia de un
caso de incumplimiento de la misma; (c} la exposicién de Deuda
Preferente garantizada total respecto de la Deuda Preferente
garantizada; y {d} el monto de cobertura elegible de cada Contrato de
Cabertura (en el entendido, que, en la medida en que el monto de
cobertura elegible total de todo proveedor de coberturas calculado de
conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores exceda
15% {quince por ciento) de la suma total contemplada por los incisos
(a), (b), (c) v (d) de esta definicién, el monto de cobertura elegible de
cada Contrato de Cobertura {excepto respecto de cualguier cobertura
que sea Deuda Preferente Garantizada) serd reducido a prorrata
respecto de su participacion en dicho exceso a efecta de que el voto
representativo total respecto de dichas coberturas (excepto respecto
de cualquier cobertura que sea Deuda Preferente Garantizada) sea
igual a 15% {(quince por ciento)).

Fecha de Amortizacion
Anlicipada

Tiene el significado gue a dicho término se le atribuye en la Seccién
denaminada "Amorizacién Total Anticipada”.

Fecha de Determinacion
del Manto de Pago de
Intereses

Significa la fecha en que el Representante Comun realice el calculo
del monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de
Intereses, 1a cual tendrd lugar a mas tardar a los 6 (seis) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Fago de Intereses.

Fecha de Determinacion
def Monto de Pago de
Princinal

Significa la fecha en que el Representante Caomun realice el calculo
del monto del pago de principal correspondiente a cada Fecha de Pago
de Principal, la cual tendra lugar a mas tardar a los 7 (siete) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago de Principal,

Fecha de Emision

Significa el dia 10 de diciembre de 2018.

Fecha de Pago

Significa conjuntamente cualquier Fecha de Pago de Intereses y
Fecha de Page de Principal.

Fecha de Pago de
Intereses

Significa cada fecha de pago de intereses, la cual tendra lugar los dias
10 (diez) del mes de febrero y agosto de cada afo, en el entendido
gue si dicha fecha fuera un dia inhabil, se pagara en el Dia Habil
inmediato siguiente y dicha extensién no sera tomada en cuenta para
el calculo del monto a pagar.

Fecha de Pago de
Principal

Significa cada fecha de pago de principal conforme al calendario de
amortizaciones gque se indica en la seccion I1.1.20 del presente
Suplemento, y cuyas fechas coincidiran con una Fecha de Pago de
Intereses.
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Términos

Definicionas

Fecha de Vencirmiento

Significa el dia 10 de febrero de 2040.

Fideicomiso de Pago de
fos Acreedores
Preferentes

Significa segln el mismo ha sido y sea modificado o reexpresado de
tiempa en tiempo, sl Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Garantia y Fuente de Pago No. F/881 de fecha 26 de
septiembre de 2007 celebrado por RCO, el Agente de Garantias, en
su caracter de fideicomisario en primer lugar para beneficio de los
Acreedores Garantizados, y Deutsche Bank México. S.A., Institucion
de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con
fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyd a Deutsche Bank México. S.A.,
Institucion de Banca Mltiple, Division Fiduciaria como fiduciario por el
actual Fiduciario y el nimero del fideicomiso cambid a F/300195. Con
fecha 21 de agosto de 2012 el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes fue modificado y reexpresado.

Fiduciario

Significa HSBC Mexico, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria comao fiduciario del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes, ¢ cualquier sucesor,
causahabiente o sustituto de éste con el mismo caracter.

(astos de Emision y
Colocacion

Significan los honorarios, comisiones, estudios, gastos, impuestos,
derechos y demas erogaciones que se generen para llevar a cabo la
emision y colocacion de Certificados Bursatiles, incluyendo de manera
enunciativa y no limitativa, segin sea el caso: (i) el pago de los
derechos que deban ser cubiertos a la CNBV y los pagos que se deban
realizar a la BMV; (i) los honorarios y los gastos pagaderos al Agente
Estructurador; {iii) los honorarios y los gastos pagaderos a los
Intermediarios Colocadores; (iv) los honorarios y los gastos pagaderos
a las Agencias Calificadoras; (v) los honorarios pagaderos a los
asesores legales externos; (vi) los honorarios pagaderos al
Representante Comun por a aceptacién de su cargo en relacion con
el Programa,; (vii) los honorarios pagaderos al Auditor Externo; (viii) los
honorarios pagaderos a asesores financieros, (ix) los gastos por
traducciones de documentos.

Gobiserno Federal

Significa el Gobierno Federal de México.

Indeval Significa 8.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

Intermediarios Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo

Colocadores Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander México.

LGSM Significa la Ley General de Scociedades Mercantiles.

LGTOC Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

LMV Significa la Ley del Mercado de Valores.

México Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Monto Minimo de la
Reserva del Servicio de fa
Deuda de fos Certificados
Bursatiles

Significa respecto a una Fecha de Pago, el monto en Pesos
equivalente a {a) durante el periodo transcurrido entre la Fecha de
Emisién y hasta (y excluyendo) la Fecha de Pago inmediata anterior a
la fecha que sea 3 (ires) afios antes de la Fecha de Vencimiento de
los Certificados Bursétiles, la cifra gue resulte mayor entre: (i) el monto
que resulte de sumar los pagos de principal e intereses que RCO deba
realizar respecto de los Certificados Bursatiles para los siguientes 6
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Términos

Definiciones

(seis) meses; y (ii) el monto que resulte de sumar los pagos de
principal e intereses que RCO deha realizar respecto de los
Certificados Bursatiles para los siguientes 38 (treinta y seis) meses,
dividido entre 6 (seis); y {(b) durante el perioda transcurrido desde la
Fecha de Pago inmediata anterior a la fecha que sea 3 (tres) afios
antes de la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles y
hasta la Fecha de Vencimianto, la cifra que resulte de sumar, los pagas
de principal e intereses que RCO deba realizar conforme a los
Certificados Bursatiles respecto a la Emision estimados para los
siguientes 6 (seis) meses, © en su caso, el resto de Fechas de Pago
que tendran lugar previo at vencimiento de los Certificados Bursatiles.

Monto Total Autorizado

Significa el monta total de las emisiones que se puedan llevar a cabo

del Programa al amparo del Programa.
Obligaciones Significa todas y cada una de las abligaciones de RCO a favor de los
Garantizadas Acreedores Garantizados conforme a los Documentos del

Financiamiento, incluyendo, sin limitacion, el pago total y oportuno de!
principal, intereses, accesorios y todas las sumas que pudieren ser
exigibles a o pagaderas por RCO a los Acreedores Garantizados
conforme a los Documentos del Financiamiento (ya sea a su
vencimiento programado, por terminacion anticipada o de cualquier
otra forma), y el cumplimiento de todas las obligaciones de los
Deudores Prendarios conforme al Contrato de Prenda sobre Acciones
(de canformidad con el significado que tiene en el Prospecto), y los
costos y gastos pagaderos en relacion con el mismo (inclusive en caso
de ejecucidn).

Parte Votante Designada

Significa, en cualguier momento, respecto de cualquier documento
que otorgue derechos de Voto Interacreedores, la persona que puede
emitir votos bajo el Contrato entre Acreedores,

Periodo de Intereses

Significa cada uno de los periodos semestrales sucesivos en los que
se divide el plaza de vigencia de los Certificados Bursatiles, que
comprendera desde (e incluye) una Fecha de Pago de Intereses hasta
{y excluye) la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, en el
entendido que la tltima Fecha de Pago de Intereses debera coincidir
con la Fecha de Vencimiento. El primer Periodo de Intereses iniciara
en la Fecha de Emisidn y vencera el dia 10 (diez)} de febrero de 2019,
Cada Periodo de Intereses subsecuente iniciara {incluyendo) los dias
10 (diez) de los meses de febrero y agosto de cada ano y terminara
(incluyendo) el dia 9 (nueve) del mes de cada arfo de la Fecha de Pago
de Intereses inmediata siguiente, en el entendido de que si dicha fecha
fuera un dia inhabil se pagara el Dia Habil inmediato siguiente sin que
dicha extension sea tomada en cuenta para el calculo del monto a
pagar y en el entendide de que el Jditimo Periode de Intereses
terminara (incluyendo) en la Fecha de Vencimiento de la Emision.

Persona

Significa cualquier persona fisica o moral, una asociacidon en
participacién, o un fideicomiso, o cualquier atra organizacian, esté o
no legalmente constituida, y cualquier gohierno o entidad
gubernamental o division politica de los mismos.
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Términos Deflniciones LE
Pesos, Ps§é § Significa pesos, la moneda de curso legal en México.
Plazo de Vigencia de los | Tiene el significado gue se le atribuye en la Seccion I1. 1.6 del presente
Cerlificados Bursatiles Suplsmento.

Precio de Amortizacién

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccidn

Anticipada denominada “Amortizacion Total Anticipada® del presente
Suplemento.

Programa Significa el programa de colocacion de certificados bursétiles con
caracter revolvente a ser emitidos por la Emisora por un monto total
de hasta $20,000°000,000.00 {veinte mil millones de Pesos 00/100
M.N.), 0 su equivalente en UDI's, autorizade por la CNBV mediante
Oficio namero 153/12525/2018 de fecha 5 de diciembre de 2018.

Prospecto Significa el Prospecto de Colocacion del Programa.

Proveedor de Contratos Significa cualquier Persona distinta a RCO, que sea parte de un

de Cobartura Contrato de Cobertura, que haya convenido obligarse conforme a la
Seccion 4.2(b) del Contrato de Disposiciones Comunes.

RCO Significa Red de Carreteras de Occidente, S.A. B. de C.V.

Represantante Comitin

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente
designado como representante comin de los Tenedores, quien tendra
las obligaciones y facultades en términos del presente Suplemento, la
LMV y demas disposiciones aplicables.

Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados
Bursatiles

Significa la reserva que RCO a través del Fiduciario esta obligado a
mantener en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, en
todo momento durante ta vigencia de los Certificados Bursatiles para
el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo minimo sera determinado de
confarmidad con lo establecido en el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes en cada Fecha de Pago y sera equivalente al
Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles.

RNV

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

SCT

Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes,
dependencia del Gobierno Federal o cualquiera que sea la
denominacién de la entidad que la llegue a sustituir de tiempo en
tiempo.

SED!

Significa el sistema electrénico de envio y difusion de informacién que
a la bolsa de que se trate, e sea autorizado por la CNBV,

STIV-2

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores,
instrumentado por la CNBV.

SHCP

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, dependencia del
Gobierno Federal de México o cualquiera que sea la denominacién de
la entidad que la llegue a sustituir de tiempo en tiempo.

SIEFORES

Significa lag sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro autorizadas por la CONSAR para constituirse y operar con tal
caracter.

Subcuenta de Barrido

Significa la Subcuenta de Barrido que el Fiduciario esta obligado a
mantener de confermidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.
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Subcuenta de Capex

Significa la Subcuenta de Capex que el Fiduciario esta obligado a
mantener de conformidad con lo establecide en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Exceadente
de Efectivo

Significa la Subcuenta de Excedente de Efectivo que el Fiduciario esta
obligado a mantener de conformidad con o establecido en la Clausula
6.1. del Fideicomiso de Pagao de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta del Fondo de
Conservacion

Significa la Subcuenta del Fondo de Conservacion que el Fiduciario
esta obligado a mantener de conformidad con 10 establecido en la
Clausula 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Operacion

Significa la Subcuenta de Operacién gque el Fiduciario esta obligado a
mantener de confarmidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Pago a la
SCT

Significa la Subcuenta de Pago a la SCT que el Fiduciario esta
obligado a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula
6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Reserva de
Capex

Significa la Subcuenta de Reserva de Capex que el Fiduciario esta
obligade a mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula
B.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda

Significa la subcuenta de reserva del servicio de la deuda que el
Fiduciario estd obligado a abrir v mantener, respecto de los
Certificados Bursatiles, de acuerdo can lo previsto en la Clausuta 6.1.
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Servicio de
la Deuda

Significa la subcuenta de servicio de la deuda que el Fiduciario del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes esta obligado a
mantener de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.1. del
Fideicomisa de Pago de los Acreedores Preferentes.

Suplemento

Significa el presente suplemento.

Tasa de Interés Bruto
Anual

Tenedores

" Tituio

Titulo de Concesion

contiene el significado que se le atribuye en la Seccitn 11.1.18 “Calculo
de los Intereses”, mas adelante.

Significa cualquier persona fisica © moral que en cualguier momento
sea legitima propietaria o titular de uno o mas Certificados Bursatiles
guienes en todo momento estaran representados por el Representante
Comun.

Significa el titulo que documente los Centificados Bursétiles objeto de
la presente Emision que debera cumplir can los requisitos establecidos
en los articulos 63 y 64 de la LMV y emitirse conforme a los términos
del articulo 282 de la LMV.

Significa el titulo de concesién de fecha 4 de actubre de 2007,
expedido por el Gobierno Federal, a través de la SCT, otorgado en
favor de la Concesionaria, en el que se establecen |os términos y
condiciones para la construccion, operacion, explotacién,
conservacion y mantenimiento de las Autopistas RCO. Segun el
mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

LDIs

Significa unidades de valor, cuyo valor en Pesos es publicado
peridodicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, establecidas en el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y
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reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre {a Renta publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995. En el caso de que
¢l Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier
motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publiqgue en
sustitucién de las UDIs o, en su caso, el método que Banco de México
apligue y se asemeje en mayor medida a la UDY, en cuanto a su
fidelidad, para indicar las variaciones del Indice Nacional de Precios al
Consumidor o cualguier indice que lo sustituya.

Valor Nominal Ajustado

Significa el saldo insoluto de principal que resulte de restar al valor
nominal del total de los certificados bursatiies emitidos en alguna
emisién en paricular bajo el Programa en la fecha de su emisién, las
amortizaciones de principal realizadas al momento de hacer dicho
calculo. Los calculos se efectuaran cerrandose a 6 (seis) decimales.

Valor Nominal Ajustado
por Certificado Bursatil

Significa la cantidad que resulte de dividir ¢l Valor Nominal Ajustado
de la Emision entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion,
Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Voto Interacreedores

Significa, en cualquier tiempo, un voto ejercido de conformidad con el
procedimiento establecido en el Articulo IV del Contrato entre
Acreedores por las Partes Votantes Designadas que decidan hacerlo.
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.2 Caracteristicas de la EmIsi6n

1.2.1. Participantes

Participante Nombre Pape! a desempeiiar
en la Operacién
RCO Red de Carreteras de Occidente, Emisora
ot S SAB. deC. V.
BDBVA Bancomer Casa de Bolsa BBVA Bancomer,

S.A de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Intermediario Colocador

& Santander’

GRUPD FIHNAHNCFERDG

menex

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
Méxica

intermediario Colocador

Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero

Representante Comun

BBVA Bancomer

Casa de Balsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Agente Estructurador

MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

Mijares, Angoitia, Cortes y
Fuentes, 5.C.

Asesares Legales
Externos

1.2.2. Aspectos Generales de la Emision

Por medio de la presente Emisién, la Emisora emitié 13,410,557 (frece millones
cuatrocientos diez mil quinientos cincuenta y siete) Certificados Bursatiles de largo ptazo,
con valor nominal de 100 {cien) UDIs cada uno.

Los Certificados Bursétiles tendréan la misma prelacion que la Deuda Preferente
existente y futura de RCO; en el entendido que los Tenedores de Certificados Bursatiles se
benefician adicionalmente de la correspondiente Reserva del Servicio de la Deuda. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles también se beneficiaran del derecho de tener la
misma prelacion que todos los otros Acreedores Preferentes, sobre los bienes de RCQO,
incluyendo la Cobranza, los demas bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.
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Los Tenedores de los Certificados Bursatiles se beneficiaran del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes y los Documentos de Garantia. Favor de referirse a la
seccion [11.2.5 del Prospecto titulado *Contratos Relevantes”, subsecciones D), E) y F)
denominadas “Fideicomiso de Pago de los Acreedores Praferentas”, y “Conlrato de Prenda
sobre Acciones (Garantiza el Crédito Preferente)”, “Contrato de Prenda sin Transmision de
Posesion (Garantiza el Crédito Preferente)' respectivamente.

Todos los pagos que se hagan a los Tenedores de Certificados Bursatiles se haran a
través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Los ingresos, el efectivo y otras ulilidades generados o recibidos por RCO
permaneceran sujetos al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y a la cascada
de pago establecida en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, segun esta
fue modificada para implementar [a Emisidn.

Los Certificados Bursatiles cuentan con dictamenes sobre su calidad crediticia,
expedido por las instituciones calificadoras de valores autorizadas conforme a las
disposiciones aplicables, los cuales se adjuntan al presente suplemento como Anexo B.

Los recursos netos que reciba RCO por virtud de la Emisién, una vez descontados
los Gastos Relacionados con la Oferta, seran utilizados principalmente para liguidar los
certificados bursatiles con clave de pizarra RCO12 y RCO 12U que sean adquiridos por la
Emisora a través de una oferta piblica de adquisicion, asi como los intereses, gastos,
comisiones y honorarios necesarios para realizar dicha oferta puiblica de adquisicién. Ver
“I.2 Destino de los Recursos” del presente Suplemento.

Asimismo, es importante sefialar que (i} los Acreedores Preferentes no son parte del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa, ya que los mismos
participan en el mismo a través del Agente de Garantias, quien actla en representacion y
para beneficio de la totalidad de los Acreedores Preferentes; y (ii) conforme al Contrato
entre Acreedores cada uno de los Acreedores Preferentes acordd a no iniciar ninguna
demanda contra el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en forma directa y
que cualesquier demanda se deberd de realizar conforme al procedimiento de toma de
decisiones de los Acreedores Preferentes establecido en el Contrato entre Acresdores y a
través del Agente Interacreedores y el Agente de Garantias.

1.2.3. Estructura de pagos bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar para beneficio de los Acreedores
Garantizados, y Dsutsche como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se
sustituyé a Deutsche como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria y el nimero del fideicomiso cambié a F/300195.
Con fecha 21 de agosto de 2012 fue suscrito un Convenio de Modificacion y Re-expresion
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Dentro de los fines del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se
encuentran, entre ofros: (a) que el Patrimonio del Fideicomiso garantice el pago de las

19



Obligaciones Garantizadas existentes a la fecha de su constitucion y que RCO asuma de
tiempo en tiempo; y (b} que el Patrimonio del Fideicomiso sirva como fuente de pago de la
Deuda Preferente de RCO, incluyendo los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo
que se establece en la seccion 111.2.5 inciso D. del Prospecto. Tal y como se describe en el
Prospecto, como Acreedores Preferentes los tenedores de los Certificados Bursatiles
compartiran con el resto de los Acreedoras Preferentes la fuente de pago de sus respectivos
adeudos. Para una descripcion del impacto que pudiere tener para los Tenedores el
compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el pago de las
obligaciones de la Emisora a su favor, asi como en la toma de decisiones, favor de referirse
a las secciones del presente Suplemento 1.3.1.d} “El Patrimonio del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes servird como fuente de pago de los Certificados Bursatiles y
de Deuda Preferente a carge de RCO" y 1.3.5.¢) "De conformidad con el Contrato entre
Acreedores, se podran hacer modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento”.

A continuacidn se enlistan las cuentas que se mantienen en el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes:

(a) la Cuenta General, la cual incluira las siguientes subcuentas;

() Ja Subcuenta del Fondo de Conservacion;

(i) la Subcuenta del Pago a la SCT;

(i) la Subcuenta de Operacién;

(iv) la Subcuenta de Capex;

(v} la Subcuenta de Reserva de Capex;

(vi) la Subcuenta de Servicio de la Deuda;

(vii) las Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda;
(viii} la Subcuenta de Barrido;

(ix) la Subcuenta de Excedente de Efectivo; y

(b) la Cuenta de Otros Recursos.

Para una descripcion detallada de las caracteristicas y funcionamiento de las cuentas
y subcuentas del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes favor de referirse a la
secciéon 11.2.5. del Prospecto denominada "Contratos Relevantes”, subseccion D titulada
‘Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes”.

El Esquema 1 siguiente ejemplifica la estructura de aplicacién de recursos a las

Cuentas del Fideicomiso segulin la cascada de pagos prevista en el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.
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Esquema 1. Diagrama de la Estructura de la Operacién
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El fondeo de la Subcuenta de Reserva del Servicio de |la Deuda al que se hace
referencia en el Esquema 1 anterior, debera realizarlo la Emisora el dia de la Emision, de
manera paralela al pago de los Gastos de Emision y Colocacion y por el monto necesario
para cubrir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados
Bursatiles.

A continuacién se describe brevemente el Esquema 1 anterior:
1. en primer lugar, |la Cuenta General sera fondeada con los siguientes recursos:

(i) laCobranza;

(i) los Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios;

(i) las Devoluciones de IVA;

(iv) los recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional en que
pueda incurrir la Concesionaria para fondear cualquier Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda; en el entendido de que dichos recursos
deberan ser transferidos inmediatamente a la Subcuenta de Reserva del
Servicio de a Deuda que corresponda;

{v) los recursos de los Contratos de Cobertura, los recursos de Deuda
Suplementaria (netos), y los recursos de Deuda Preferente Adicional (netos)
destinados a, o gue se deban utilizar para, pagar intereses, principal u otras
cantidades derivadas de Deuda Preferente; en el entendide de que los
mismos deberan ser inmediatamente transferidos a la Subcuenta de Servicio
de la Dauda;

(vi) los Recursos Propios, los recursos de cualquier Deuda Subordinada
Permitida Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos
aportados por los accionistas de RCO o sus afiliadas incluyendo, en su caso,
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los recursos provenientes de CONIPSA y COVIQSA; y

{vii) cualquier otro recurso derivado ¢ rekacionado con los Derechos de Cobro
{excluyendo, las cantidades dispuestas u obtenidas respecto Deuda
Preferente, Dafios Contractuales, Compensacion del Gobierno y Recursos
de los Seguros de Dafo que seran depositadas en la Cuenta de Otros
Recursos.

t.a Emisora deberd entregar al Fiduciario un Certificado de Transferencia Mensual,
a mas tardar el quinto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago que ocurra después de la
fecha de pago inicial bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. Dicho
Certificado de Transferencia Mensual debera indicar las cantidades propuestas a ser
transferidas de la Cuenta General a otras Cuentas del Fideicomiso en dicha fecha.

2. en segundo lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta del Fondo de
Conservacién, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta
del Fondo de Conservacion en dicha Fecha de Pago para cubrir los costos de
mantenimiento de las carreteras;

3. en ftercer lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Pago a la
SCT, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Pago a
la SCT en dicha Fecha de Pago para cubrir la contraprestacién pagadera anualmente a la
SCT de conformidad con el Titulo de Concesién;

4. en cuarto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Operacién,
en un monto equivalente al Déficit de los Gastos de Operacidn, si existiera, en dicha Fecha
de Pago para cubrir los gastos operativos de RCQO;

5. en quinto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Capex, en un
monto equivalente al Déficit de los Gastos de Capex, si existiera, en dicha Fecha de Pago
para cubrir los gastos de Capex RCO;

6. en sexto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Reserva de
Capex, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de
Reserva de Capex en dicha Fecha de Pago para cubrir déficit de la Subcuenta de Capex;

7. en séptimo lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Servicio de
la Deuda, el monto equivalente al Déficit del Servicio de la Deuda, si existiera, que sea
exigible en dicha Fecha de Pago para cubrir los siguientes conceptos, conforme al siguiente
orden de prelacion:

(a) Para pagar de manera proporcional a los agentes de la Deuda Preferente de
RCO y adicionalmente, respecto de cualquier Garante Permitido, los montos
de las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia (distinto de la
Contraprestacién Adicional a un Garante Permitido conforme al numeral 9.
siguiante).

(b) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses yfo principal con

respecto al Servicio de la Deuda Preferents Corriente, incluyendo los
Certificados Bursétiles.
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(c) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con
respecto a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO (distinto de
pagos de intereses de Deuda Subordinada Permitida con Afiliadas).

(d) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses de Deuda
Subordinada Permitida con Afiliadas de RCO.

En la medida en que el saldo disponible de la Subcuenta de Servicio de la Deuda o
los excedentes de otras subcuentas del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no sea suficiente para cubrir en su totalidad el servicio de principal y/o
intereses de la Emisién de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago, los
recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles seran utilizados para cubrir dicho déficit.

8. en octava lugar, en la medida en que el saldo de la Subcuenta de Reserva del
Servicio de Deuda sea menor al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de
los Certificados Bursatiles, los fondos disponibles de la Cuenta General se utilizarén para
cubrir el déficit correspondiente exigible en dicha Fecha de Pago;

9. en noveno lugar, los fondos disponibles de la Cuenta General se transferiran
trimestralmente a la Subcuenta de Barrido (*Fecha Trimestral”), en un monto equivalente a
al Porcentaje Aplicable de Barmrido, en su caso, multiplicado por el Saldo de la Cuenta
General una vez llevados a cabo los pagos y transferencias sefialados en los incisos 1 al 8
anterioras. En el entendido, que en cualquier Fecha Trimestral, la Cencesionaria debera
reservar una cantidad equivalente a las cantidades destinadas al pago de servicio de la
deuda preferente corriente y deuda permitida, que se hayan devengado a dicha Fecha
Trimestral pero que no sean pagaderas sino hasta que haya transcurrido dicha Fecha
Trimestral, en la Cuenta General (0 en la subcuenta que [a Concesionaria sefiale) para su
aplicacibn una vez que sean exigibles de conformidad con los Documentos del
Financiamiento; y

10.  en décimo lugar, una vez que hayan sido cubiertas en su totalidad las asignaciones
descritas anteriormente y que requieran ser cubiertas en dicha Fecha de Pago, el
remanente, si lo hubiere, sera destinado a la Subcuenta de Excedente de Efectivo. Todos
los montos depositados en la Subcuenta de Excedente de Efectivo podran ser utilizados
por RCO para hacer Pagos Restringidos, siempre que RCO haya cumplido con fas
condiciones requeridas para ello.

En conclusién, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes establece la
obligacidén de que todos los ingresos que se obtengan por concepto de peaje que se cobre
en |la operacion de las Autopistas RCO (que constituye el ingreso principal de RCO) formen
parte del patrimonio de dicho Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a fin de
que sirvan, entre otros fines, como fuente de pago y como garantia de la Deuda Freferente
{(incluyendo los Certificados Bursatiles). Una vez que dichos fondos ingresan al patrimonio
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Fiduciario tiene la obligacién en
términos del Fideicomiso de Page de los Acreedores Preferentes de hacer transferencias
mensualmente, trimestraimente o semestralmente, segdin corresponda, siempre que
existan fondos disponibles para hacerlo, aplicando dichos recurses, dependiendo de los
pagos de Deuda Preferente aplicables en el mes de que se trate, en el orden de preferencia
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descrito anteriormente y que se presentan en el Esquema 1, que expone la prelacion del
uso de dichos recursos.

Adicionalmente es importante mencionar que las reservas "Reserva del Servicio de la
Deuda” y "Monte Minimo RSD", seran fondeadas en la medida en que existan recursos
disponibles que permitan su fondeo y en el orden de prelacidn que les comresponde de
conformidad con e} Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. No obstante lo
anterior, |a falta de fondeo no constituye un incumplimiento en sentido esfricto, sin embargo,
la falta de recursos en dichas reservas, podria resultar en un incumplimiento de las
obligaciones de pago de la Emisora frente a los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles.

En caso que el Agente de Garantias ejecute las garantias conforme al Contrato de
Prenda sobre Acciones ¢ el Contrate de Prenda sin Transmision de Posesion, los recursos
provenientes de dicha ejecucion deberan ser depositados en la Cuenta General y aplicados
de forma inmediata de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. Favor de referirse a las Secciones W.2.5.E, 1i1.2.5.F y 111.2.5.D del
Prospecto, para una descripcidn del procedimiento conforme al cual los recursos derivados
de la ejecucion del Contrato de Prenda sobre Acciones y el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion se distribuyen a los Acreedores Preferentes a fravés del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Es importante hacer notar que el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes no corresponde al patrimonio de RCO, por lo que no todos los
ingresos de RCO forman parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, como pudieren, ser de manera enunciativa mas no limitativa, el reparto de
utilidades de las subsidiarias de RCO.

El Agente de Garantias es el Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes de
RCO. En ese sentido, el Agente de Garantias actuara de conformidad con las instrucciones
que reciba del Agente Interacreedores y en funcidn de lo previste en el Contrato de
Disposiciones Comunes y el Contrato entre Acreedores. El Representante Comun sera el
agente a través del cual los tenedores de los Certificados Bursatiles estaran representados
en el contexto de una toma de decisiones por parte de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, en tanto no
se presente un Caso de Incumplimiento, RCQ sera considerada la parte controladora del
Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, y como tal podra girar al Fiduciario las
instrucciones relativas conforme a los establecido en el Fideicomiso de Pago de Acreedores
Preferentes, entre otros asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso. A parir de que se presente un Caso de
Incumplimiento y comience el periodo de incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes, RCO dejara de ser la parte controladora y sera el Agente
Interacreedores, a través del Agente del Garantias, quien asuma ese caracter.
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L3 Factores de Riesgo

La Emision estd dirigida exclusivamente a personas flsicas y morales que no
necesiten liquidez en su inversion y que cuenten con los medios suficientes para satisfacer
sus necesidades y probables contingencias durante la vigencia de la Emisién. Los
inversionistas deberan contar con conocimientos en finanzas, valores e inversiones en
general,

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales
inversionistas deberan tomar en consideracion, analizar y evaluar toda la informacién
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento y, en especial, los factores de riesgo
contenidos en &l Prospecto y los que se mencionan a continuacion. Los factores de riesgo
mencionados en el Prospecto y en el presente Suplemento no son los Unicos inherentes a
los Cerlificados Bursatiles objeto de la presente Emision. Aquellos que a la fecha del
presente Suplemento se desconocen, o aguellos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre
la liquidez, las operaciones o situacion financiera de la Emisoray, por lo tanto, sobre el pago
de los Cerlificados Bursatiles objeto de la presente Emisién.

1.3.1 Riesgos Relacionados con la presente Emisién de Certificados Bursdétiles y
la estructura de la Operacion

.3.1.a) La colocacion de los Certificados Bursatiles objeto de la Emision, se
encuentra sujeta al resultado de la oferta piblica de adquisicion de los
Certificados Bursétiles identificados con claves de pizarra RCO 12 y RCO
12U.

La colocacion de los Certificados Bursatiles objeto de [a Emisién, se encuentra sujeta al
resultado de la oferta plblica de adquisicion de los Certificados Bursatiles identificados con
clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U, por lo que la asignacién de |los valores objeto de la
Emisién dependera de dicho resultado, de conformidad con la descripcién del factor de
riesgo incluido en {a seccidn 1.3.1.b) siguiente.

I.3.1.b} Existen condiclones gque podrian cancelar la oferta pablica de adquisicion
de los Certificados Bursatiles identificados con Claves de Pizarra RCO 12
y RCO 12U, que resultarian en la cancelacion de la colocacién de los
Certificados Bursatiles con clave de pizarra RCO 18U.

Existen condiciones que podrian cancelar la oferta publica de adquisicién de los
Certificados Bursatiles con Clave de Pizarra RCO 12 y la oferia piblica de adquisicion RCO
12U, que resultarian en la cancelacion de la colocacion de los Certificados Bursatiles con
clave de pizarra RCO 18U:

{i) si en fa fecha de liquidacion de las ofertas publicas de adquisicion mencionadas no

se ha llevado a cabo la emision, colocacién y liquidacién de los Certificados
Bursaties con clave de pizara RCQ 18U por un monto minimo de

25



$5,500,000,000.00 M.N. (cinco mil trescientos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional)'

(i) si durante el periodo de las ofertas pablicas de adquisicién, los intermediarios de
dicha oferta reciben cartas de aceptacién respecto de las ofertas publicas de
adquisicién sobre los certificados bursatiles con clave de pizarra RCO 12 y RCO
12U, que representen certificados bursatiles en conjunto por menos de
$5,500,000,000.00 M.N. {cinco mil quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional), y

(i)  sfeualquier autorizacién o resolucion favorable necesaria para consumar las ofertas
publicas de adquisicidbn no es obtenida ¢ se obtiens en condiciones que afecten
adversamente a las ofertas piblicas de adquisicion o a la oferente.

1.3.1.c) El pagoe alos Tenedores tiene como fuente de pago los recursos existentes
en el patrimoenio del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Los participantes de la Emisién no tienen responsabilidad alguna respecto de los
pagos que correspondan a los Certificados Bursatiles objeto de la Emisidn, con excepcién
de los pagos que se encuentra obligada a efectuar la Emisora a través del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes. Considerando que la totalidad de los recursos y flujos
que genera RCO se encuentran aportados al Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el pago de los Certificados Bursétiles se encuentran limitados a la
disponibilidad de recursos en el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes (incluyendo los recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda). De conformidad con lo anterior, en caso de que el patrimonio del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes sea insuficiente para pagar integramente cualquier
cantidad adeudada que proceda pagarse derivado de los Certificados Bursatiles, los
Tenedores no tendrén derecho alguno que reclamar a los participantes en la Emisién
distintos a la Emisora.

1.3.1.d)El Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes
servira como fuente de pago de los Certificados Bursétiles y de Desuda
Preferente a cargo de RCO

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Patrimonio
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que servira como fuente de pago
de los Certificados Bursatiles también servird como fuente de pago de toda la Deuda
Preferente a cargo de RCO de conformidad con los que se establece en la seccién 111.2.5
inciso D. del Prospecto. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
podrian verse afectados al compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucién de flujos
para el pago de las obligaciones de la Emisora a su favor.

Asimismo, en caso de que las garantias bajo los Documentos de la Garantia sean
ejecutadas, los recursos derivados de dicha ejecucion se distribuiran a todos los Acreedores

150% de los recursos requeridos para las OPA (tanto de RCO 12 como de RCO 12U).
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Prefarentas de RCO de conformidad con lo descrito en la seccién 111.2.5 inciso D. del
Prospecto, que describe el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y la
distribucion de recursos en caso de ejecucion.

1.3.1.e) De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se podrin hacer
modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, los términos y condiciones del
Fideicomiso de Pago de los Acreedeores Preferentes, el Contrato entre Acreedores y/o el
Contrato de Disposiciones Comunes se podran reformar, suplementar, renunciar o
modificar mediante un Voto Interacreedores en el que la mayoria de las Partes Votantes
Designadas (i) autorice al Agente Interacreedores o al Acreedor Preferente, segun
corresponda, que acepte dicha modificacion, (ii) instruya Agente Interacreedores para tal
efecto, o (iii} autorice al Agente Interacreedores para ejercitar dicha discrecionalidad o
prerrogativa, segun comresponda. Lo anterior, excepto en el caso de ciertos términos y
condiciones fundamentales de los Documentos del Financiamiento, los cuales se
encuentran listados en el Anexo "A” del Contrato entre Acreedores, que para que se puedan
reformar, suplementar, renunciar o modificar requerirdn un Voto Interacreedores en el que
las Partes Votantes Designadas representen al menos 90% (noventa por ciento) de la
Exposicion Combinada. Lo anteriar, en el entendido que ningan Acreedor Preferente
{(directamente o a través de un Voto Interacreedores), distinto a los Tenedores, podra
maodificar los términos del Titulo o del presente Suplemento que documentan la Emision.
En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Burséatiles podrian verse
afectados al compartir con otros acreedores la toma de decisiones bajo el Contrato entre
Acreadores incluyendo reformar, suplementar, renunciar o0 modificar el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores y/o el Contrato de
Disposiciones Comunes.

1.3.1.f) De conformidad con los Documentos del Financlamiento, el ejerciclo de
los derechos de los Tenedores, se llevard a cabo a través del Agente
Interacreedores y del Agente de Garantias.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores el ejercicio de los derechos de los
Tenedores bajo los Documentos del Financiamiento se llevara a cabo a través del Agente
Interacreedores y no de manera directa por los tenedores. Asimismo, los Tenedores de los
Certificados Bursétiles se beneficiarian de los Documentos de la Garantia a través del
Contrato entre Acreedores y del Contrato de Disposiciones Comunes y ejercitaran sus
derechos como Acreedores Preferentes a través del Agente Interacreedores y del Agente
de Garantias conforme a dichos contratos, por lo que no tendran posibilidad de ejercer esos
derechos de maneara directa.

El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores son responsables frente a RCO
y a los Acreedores Preferentes en términos de lo previsto en el Contrato de Disposiciones
Comunes y el Contrato entre Acreedores y sus actuaciones se limitan a las facuiltades que
dichos contratos les otorgan y a las instrucciones que reciban. Por lo anterior, los tenedores
de los Certificados Bursétiles solamente podran reclamar la responsabilidad de dichos
agentes cuando estos hayan actuado en incumplimiento a lo previsto en dichos contratos o
a las instrucciones que hayan recibido.
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1.3.1.g)El pago de principal y/o intereses y la amortizacion anticipada de los
Certificados Bursidtiles, se llevaran a cabo con posterioridad al pago de
otros conceptos en términos del Contrato Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, antes de
que el Fiduciario pueda destinar los recursos disponibles de la Subcuenta de Servicio de la
Deuda, al pago de principal y/ o intereses de los Certificados Bursatiles colocados o a
amortizar dichos Ceriificados Bursatiles anticipadamente, debera destinar ciertos recursos
al pago de otros conceptos relacionados con pagos a autoridades gubernamentales y la
operacion y mantenimiento de las Autopistas RCO bajo el Titulo de Concesién de RCO, en
términos del Contrato Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad
con los que se establece en la seccidn 111.2.5 inciso D. del Prospecto.

1.3.1.h) Ciertas Obligaciones derivadas de créditos a cargo de la Emisora pudieran
limitar su potencial de crecimiento y presionar su situacion financiera

Es dificil predecir come las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente tiene
contraidas RCO derivadas de créditos a cargo de la Emisora afectaran las perspectivas
proyectadas de crecimiento de las misma y el resultado de sus operaciones, sin embargo,
existe la posibilidad que ciertas de estas obligaciones pudieren limitar el potencial de
crecimiento de la Emisora y presionar su situacion financiera.

1.3.1.i) Modificaciones al Régimen Fiscal de los Certlficados Bursatiles

Existe la posibilidad que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de
los Certificados Bursétiles sufra modificaciones durante la vigencia de los Certificados
Bursétiles. Esos cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto adverso sobre el rendimiento
que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

1.3.1.j) Obligaclones limitadas de las Entidades Participantes

La Emision no ha sido garantizada por los Intermediarios Colocadores, o el
Representante Comun, ni el Agente Estructurador. En consecuencia de lo anterior, ni los
Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador, se
encuentran obligados a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por
los niveles de aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco
garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra forma la Emisién, ni otorgaran
garantias o avales, sin perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentss.

1.3.1.k) Nuevas Emisiones

Ei presente Suplemento prevé la posibilidad de que se realicen una 0 mas emisiones
de Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el monto total autorizado del Programa
y se cumplan con los requisitos establecidos en el Prospecto, en el presente Suplemento.
Por lo anterior, existe el riesgo que al realizarse una emision de Certificados Bursatiles
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Adicionales los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para
hacer frente al page de principal, intereses y demas accesorios de los Certificados
Bursatiles en circulacion, toda vez que el pago de los Certificados Bursatiles tiene como
fuente de pago los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso.

1.3.1.1} Entorno Adverso en Materia de Seguridad Publica

En los dltimos afios el nivel de inseguridad en México ha ido en aumento,
principalmente como resultado de ia delincuencia organizada. Ciertas regiones del pais,
incluyendo estados donde se encuentran las Concesiones de las Autopistas RCO, han sido
afectadas por et aumento en el nivel de viclencia. Estas actividades, su posible incremento
¥ la viclencia que conllevan, podrian tener un efecto negativo en el entorno de negocios en
el que opera RCO vy, por tanto, en la situacién financiera y los resultados de operacion de
esta Gltima.

.3.1.m). Ciertos Documentos del Financiamiento se encuentran sujetos a la
legislacion del Estado de Nueva York.

El Contrato de Disposiciones Comunes y el Contratc entre Acreedores se encuentran
sujetos a la legislacién del Estado de Nueva York. De acuerdo con los abogados externos
de la Emisora para efectos de leyes de! Estado de Nueva York, de conformidad con ciertas
disposiciongs vigentes en la legislacibn de dicho estado, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, el Cddigo de Comercio Uniforme vigente en el Estado de
Nueva York, asl como la exigibilidad de ciertas obligaciones al amparo de dichos
documentos pueden verse afectadas por distintas circunstancias de caracter factico o
interpretativo en caso de incumplimiento por parte de la Emisora.

1.3.1.n) Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una
obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Representante Comun esta
facultado y tisne el derecho de solicitar a la Emisora la informacién que sea necesaria para
dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica
establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacidon de practicar
visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora. Al
ser facultades {mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar la informacién y
realizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacién ni
realice las visitas.
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. LA OFERTA
il.1. Caracteristicas de la Oferta

Los Certificados Bursétiles que se emiten bajo el presente Suplemento seran emitidos
por la Emisora al amparo del Programa.

El monto insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagaran a través del Fideicomiso de Pago de las Acreedores Preferentes.

Los recursos netos que reciba RCO por virtud de la Emisién, una vez descontados
los Gastos Relacionados con la Oferta, seran utilizados principalmente para liquidar los
certificados bursatiles con clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U que sean adquiridos por la
Emisora a través de una oferta piblica de adquisicidn, asi como los intereses gastos,
comisiones y honorarios necesarios para realizar dicha oferta publica de adquisicién. Ver
‘1.2 Destino de los Recursos” del presente Suplemento.

I.1.1 Tipo de Oferta
Oferta pUblica primaria nacional.

1.1.2 [Importe Total de la Emisién
1,341,055,700 UD!s {(un mil trescientos cuarenta y un millones cincuenta y cinco mil
setecientas Unidades de Inversion).

1.11.3 Precio de Colocacion de los Valores
100 {cien) UDIs por cada uno de los Certificados Bursétiles.

1.1.4 Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles
7,732 (siete mil setecientos treinta y dos) dias.

I.1.5 Valor de UDI en la fecha de Emisién

$6.192879 (seis Pesos 192879/1000000 Moneda Nacional).
.1.6 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica

6 de diciembre de 2018.

I.1.7 Fecha de la Oferta
6 de diciembre de 2018.

I.1.8 Fecha de Cierre de Libro
7 de diciembre de 2018.

I1.1.9 Fecha del Aviso de Colocacién con Fines Informativos
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7 de diciembre de 2018.
1.1.10 Fecha de Reglstro en la BMV
10 de diciembre de 2018.
I.1.11 Fecha de Liguidaclén
10 de diciembre de 2018.
I.1.12 Fecha de Emision
10 de diciembre de 2018.
I5.1.13 Fecha de Vencimiento
10 de febrero de 2040.
il. 1.14 Condicion

La colecacion de los Certificados Bursatiles objeto de la Emision, se encuentra sujeta
al resultado de la oferta publica de adquisicion de los Certificados Bursétiles con clave de
pizarra RCO 12 y RCO 12U, por lo que la asignacién de los valores objeto de la Emision
dependera de dicho resultado, de conformidad con lo siguiente:

{i) sien lafecha de liquidacion de las ofertas pablicas de adquisicidn mencionadas
no se ha llevado a cabo la emisidn, colocacion y liquidacion de los Certificados Bursatiles
con clave de pizarra RCO 18U por un monto minimo de $5,500,000,000.00 M.N. (cinco mil
quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional);

(i) si durante el periodo de las ofertas plblicas de adquisicion, los intermediarios de
dicha oferta reciben cartas de aceptacion respecto de las ofertas publicas de adquisicion
sobre los certificados bursétiles con clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U, que representan
certificados bursaties en conjunto por menos de $5,500,000,000.00 M.N. (cinco mil
quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional); y

(i) si cuaiquier autorizacién o resolucion favorable necesaria para consumar las
ofertas publicas de adquisicién no es obtenida o se obtiene en condiciones que afecten
adversamente a las ofertas publicas de adquisicion o a fa oferente.

I.1.17 Forma y lugar de pago de principal e intereses

El saldo insoluto de principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatiles se pagara por la Emisora a traveés del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes de conformidad con la prelacion que se establece en el Anexo 6 del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su caso, directamente. £l saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con el calendario que se
establece en la seccién denominada "Amortizacion de Principal de los Certificados
Bursatiles” del presente Suplemento. EI monto de los intereses devengados bajo los

31



Certificados Bursatiles se pagara de conformidad con la seccion denominada “Periodicidad
de Pago de Intereses” del presente Suplemento.

La Emisora, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su
caso, directamente, llevard a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios
devengados de los Certificados Bursatiles a los Tenedores en cada Fecha de Pago
mediante transferencia electrénica de fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de
Indeval, ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca,
contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos el Indeval
haya expedido, segun corresponda, o en el caso del pago de intereses moratorios o de
cualquier otra cantidad cuyo paga no pueda efectuarse a través de Indeval, a través del
Representante Comun, cuyas oficinas se ubican en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso
9, Colonia Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro
domicilio que en el futuro llegue a tener, mediante transferencia electrénica de fondos a los
intermediarios cormrespondientes.

I1.1.18 Calculo de los Intereses

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Burséatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor
Nominal Ajustado a una tasa de interés bruto anual de 6.00% (seis punto cero cero por
ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de
la Emisién, calculandose en todo caso los intereses por el nimero de dias efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente. En la Fecha de
Determinacion del Monto del Pago de Intereses el Representante Comun determinara el
monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses mediante la
aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual al valor nominal o Valor Nominal Ajustado de
la Emisién dividido entre la base de 360 (trescientos sesenta) y multiplicado por el nimero
de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses correspondiente. Para
el primer Periodo de Intereses el computo se llevard a cabo por el numero de dias
efectivamente transcurrides desde (e incluyendo) la Fecha de Emision y hasta (y
excluyendo) la primera Fecha de Pago de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose
a centésimas. La Tasa de Interés Bruta Anual tomoé como referencia la Tasa de UDI Bono
{(segun dicho término se define mas adelante) 4.49 (cuatro punto cuarenta y nueve) + 1.51
{uno punto cincuenta y un) puntos porcentuales en la Fecha de Cierre de Libro de los
Certificados Bursatiles.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses a su
equivalente en Pesos, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI vigente en la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, en el entendido que, en caso de no publicarse
el valor de la UDI en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dicho valor sera aquel
valor vigente en dicha Fecha de Pago de Intereses, lo anterior conforme a la siguiente
férmula:

| = {VNA x VUt) x ((TB/36000) x NDE)
En donde:

| = Interés bruto anual a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.
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VNA Valor Nominal Ajustado de la Emision expresado en UD/'s.

VUt Valor de la UDI en Moneda Nacional
TB Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numere de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses

respectivo.

El Representante Comun, dara a conocer por escrito {pudiendo ser via correo electrénico)
a RCQ, en la Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Intereses, la Tasa de Interés
Bruto Anual, el importe de los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursatiles y en
su caso, el monto de principal programado a ser amortizado y en su caso el Precio de
Amortizacion Anticipada. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad, a la CNBV
a traves de STIV-2, a la BMV a través del SEDI e Indeval por escrito (0 por los medios que
éstas determinen), , la Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de los intereses a pagar, y en
su caso, el monto de principal programado a ser amortizado y en su caso el Precio de
Amortizacion Anticipada; ademas dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV a
través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI el Valor Noaminal Ajustado por Certificado
Bursitil, asi como {a Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses,
misma que se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

1.1.19 Periodicldad de Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles se liquidaran por
parte de la Emisora a los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados
Bursétiles tendra lugar los dias 10 (diez) del mes de febrero y agosto de cada afio de
conformidad con el Calendario de Pago de Intereses siguiente, en el entendido que, si dicha
fecha fuera un dia inhabil se pagarén el Dia Habil inmediato siguiente durante la vigencia
de la Emisién y dicha extension no sera tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar.
El primer Periodo de Intereses serd un periodo irregular que iniciard en la Fecha de Emision
y vencera el dia 10 (diez) de febrero de 2019. Los intereses generados por este Periodo de
Intereses irregular seran calculados por el Representante Comun tomando en
consideracion el nimero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Intereses
irregular,

Calendario de Pago de intereses
Periodo de Facha da Inicio del Fecha de terminaclén dal ;EJ&g.dla Fecha de Pago da
Interesos Periode de Intoreses Pariodo de Interesas IR Intereses
1 10 de diciembre de 2018 10 de febrero de 2019 62 10 de febrero de 2019
2 10 de fabrero de 2019 10 de agosto de 2018 181 10 de agosto de 2018
3 10 de agosto de 2019 10 de febrero de 2020 184 10 ds febrare de 2020
4 10 de febrero de 2020 10 da agosto de 2020 182 10 de agosto de 2020
S 10 de agosio de 2020 10 de febrero de 2021 184 10 de febraro de 2021
7] 10 de febrero de 2021 10 de agosto de 2021 181 10 de agosto de 20219
7 10 de agesio de 2021 10 de febrero de 2022 184 10 de febrero de 2022
B 10 de febrero do 2022 10 de anosto de 2022 181 10 de agosto de 2022
8 10 de agosio de 2022 10 de lebrero de 2023 184 10 de febrero de 2023
10 10 de febrero de 2023 10 de agosto de 2023 181 10 de agosto de 2023
11 10 ce agosla de 2023 1C de febrero de 2024 184 10 de febraro de 2024
12 10 de febrero de 2024 10 de agosto de 2024 182 10 de agosto de 2024
33
v



13 10 de agosto de 2024 10 de febrero de 2025 184 10 de febwero de 2025
14 10 de febraro de 2025 10 de agosto de 2025 181 10 de agosto de 2025
15 10 de agosto de 2025 10 de febrero de 2026 184 10 de febrerc da 2026
16 10 de febrero de 2028 10 de agosto de 2026 181 10 dg agosto de 2026
17 10 de agosto de 2026 10 de febremo de 2027 184 10 de febrern de 2027
18 10 de fabraro de 2027 10 de agosto de 2027 181 10 de agosto de 2027
19 10 da agosta de 2027 10 de fabrero de 2028 184 10 de febrera de 2028
20 10 de febraro de 2028 10 de agosto de 2028 182 10 de agoste de 2028
21 10 de agosto de 2028 10 de febrero de 2029 154 10 de febrero de 2028
22 10 de febrero de 2049 10 de agosto de 2029 181 10 de agoste de 2029
23 10 de agosto de 2029 10 de febrero de 2030 184 10 de febrero de 2030
24 10 da febrare dea 2030 10 de agosto de 2030 181 10 de agosto de 2030
25 10 de agosto de 2030 10 de febrero da 2031 184 10 de febrero de 2031
28 10 de febraro de 2031 10 de agosto de 2031 181 10 de agosto de 2031
27 10 de agosto de 2031 10 de febrero de 2032 184 10 de febraro de 2032
28 10 de febrero de 2032 10 de agosto de 2032 182 10 de agosto de 2032
28 10 de agosto de 2032 10 de febrero de 2033 184 10 de febrero de 2033
30 10 de febrero de 2033 10 de agosto de 2033 181 10 de agosio de 2033
3 10 de agosto de 2033 10 de febrero de 2034 184 10 de febraro de 2034
a2 10 de febraro de 2034 10 de agosto de 2034 181 10 de agosto de 2034
33 10 de agosto de 2034 10 de febrero de 2035 184 10 de febrero de 2035
34 10 de febrero de 2035 10 de agosto de 2035 181 10 de agosto de 2035
35 10 da agosto de 2035 10 de fehrero da 2036 184 10 de febrero de 2036
35 10 de febraro de 2036 10 da agosto de 2036 182 10 de agosto de 2036
37 10 de agosto de 2036 10 de febrero de 2037 184 10 de febrerc de 2037
38 10 de febrero de 2037 10 de agosto de 2037 181 10 de agosto de 2037
39 10 de agosto de 2037 10 de febrero de 2038 184 10 de febrero de 2033
40 10 de febrero de 2038 10 de agosto de 2038 181 10 de agosto de 2038
41 10 de agosto de 2038 10 de febrerc de 2039 184 10 de fabrere de 2039
42 10 de febrero de 2039 10 de agosto de 2039 181 10 de agosto de 2039
43 10 de sgosto de 2039 10 de febraro de 2040 184 10 de fabrero de 2040

1.1.20 Tabla de Amonrtizaciones de Principal

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagara en 31 (treinta
¥ un} amortizaciones semestrales y consecutivas a partir del 10 (diez) del mes de febrero
del afio 2025, por un monto equivalente al porcentaje de amortizacion que se establece en
la tabla siguiente sobre el Valor Nominal Ajustado correspondiente, en las fechas que se
sefialan en el siguiente "Calendario de Pagos de Principal”, o si el dia sefialado en el mismo
fuere inhabil, el siguiente Dia Habil (cada fecha del calendario, una “Fecha de Pago de

Principal):

# | Porcentale Fecha de Pago des Principal M?xr? “A;:t::?;:f"
1 0.50% 10 de febrero de 2025 6,705,278.50
2 0.50% 10 ds agosto de 2025 6,705,278.50
3 0.85% 10 de febwero de 2026 11,398,873.45
4 0.85% 10 de agosto de 2026 11,398,873.45
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5 1.20% 10 de febraro de 2027 16,092,668.40
5] 1.20% 10 da agosto de 2027 16,092,668.40
7 1.55% 10 de febrero de 2028 20,786,363.35
8 1.55% 10 de agosto de 2028 20,786,363.35
9 1.90% 10 de febrero da 2029 25,480,058 30
10 1.90% 10 de agosto de 2029 25,480,058.30
1 2.25% 10 de febrero de 2030 30,173,753.25
12 2.25% 10 de agosio de 2030 30,173,753.2%
13 2.60% 10 de febrerc de 2031 34,867,448.20
14 2.60% 10 de agosto da 2031 34,867,448.20
15 2.55% 10 da febrero de 2032 39,561,143.15
16 2.895% 10 de agosto de 2032 36,561,143.15
17 3.30% 10 de febrero de 2033 44,254 838 10
18 3.30% 10 de agosto de 2033 44,254,838,10
19 3.65% 10 de febrero de: 2034 48,948,533.05
20 3.65% 10 de agosto de 2034 48,848 533.06
21 4,00% 10 de febrero de 2035 63,642 228.00
22 4.00% 10 de agosia de 2035 §3,642,228.00
23 4.35% 10 de febrero de 2036 58,335,922.95
24 4.35% 10 de agoslo de 2036 58,335,922 95
25 4.70% 10 de febrero de 2037 63,029,617.20
26 4.70% 10 de agosto de 2037 63,028,617.90
27 6.20% 10 de febrero de 2038 83,145,453.40
28 6.20% 10 de agosto de 2038 83,145,453.40
29 6.55% 10 de febrero de 2039 87,839,148.35
30 6.55% 10 de agosto de 2039 87,830,148.35
k]| 6 20% 10 de febrero de 2040 92,632,843.30

Para calcular el monto de principal a pagar en UDIs se debera multiplicar &l valor nominal o, en su
caso el Valor Nominal Ajustado en UDIs del total de los Certificados Bursatiles de la Emision por
el porcentaje de amortizacién de principal en cada fecha de amortizacién de conformidad con la
tabla anterior. El Representante Comtin debera dar aviso al Indeval por escrito, o por los medios
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que este determine, en la Fecha de Determinacién del Monto de Pago de Principal correspondiente,
el monto correspondiente a dicha amortizacién.

Una vez calculado el monto de principal a pagar en UDIs, el Representante Comun, en la Fecha
de Determinacién del Monto de Pago de Principal correspondiente, debera determinar el monto de
principal a pagar en cada Fecha de Pago de Principal o en la Fecha de Amortizacion Anticipada,
segun sea el caso, a su equivalente en Pesos aplicando al monto de principal a pagar en UD|s el
valor de la UDI en la Fecha de Pago de Principal correspondiente o en la Fecha de Amortizacién
Anticipada, seguin sea el caso, en el entendido que, en caso de no publicarse el valor de la UD{ en
la Fecha de Pago de Principal correspondiente o en la Fecha de Amortizacion Anticipada, segin
sea el caso, dicho valor sera aquel valor vigente en dicha Fecha de Pago de Principal o en la Fecha
de Amortizacion Anticipada, segun sea el caso, lo anterior conforme a la siguiente formula:

AMPA = VN x VU

En donde:
AMPA = Monto de la amortizacién de principal de los Certificados Bursatiles, a su
equivalente en Pesos.
VN = Valor nominal o en su caso, Valor Nominal Ajustado expresado en UDlIs.
vu = Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Pago de Principal o en Ia Fecha de

Amortizacién Anticipada, segln sea el caso.

Como consecuencia de las amortizaciones indicadas, el valor nominal de los Cerlificados
Bursatiles se ajustara en cada Fecha de Pago de Principal a partir de la primera amortizacién. Para
determinar el “Valor Nominal Ajustado” y el “Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”, se
utilizaran las fdrmulas sefialadas a continuacion:

El Representante Comuan utifizara la siguiente formula para determinar el valor nominal
ajustado (el "Valor Nominal Ajustado™) de los Certificados Bursatiles:

VNA = VN - AMPA

En donde;

VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion,
expresado en UDIs.

VN = Valor nominal 0 en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles en circulacion del Periodo de Intereses inmediato anterior,
expresado en UDls.

AMPA = Monto de la amortizacién de principal de los Certificados Bursatiles,

expresado en UDIs.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Burséatii en circulacion, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

VNAT = VNA / NT

En donde:
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VNAT Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, expresado en UDIs.

VNA Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion,
expresado en UDls.
NT = Numero de Certificados Bursétiles en circulacion.

1£.1.21 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del principal exigible
de los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
intereses ordinarios, sobre la cantidad vencida y no pagada de principal, a una tasa de
interés bruto anual que resulte de sumar 2.0% (dos punto cero por ciento) a la Tasa de
Interés Bruto Anual. Los Cenrtificados Bursatiles devengaran intereses moratorios a partir de
la fecha de incumplimiento correspondiente y hasta que la suma de principal vencida y no
pagada haya sido pagada en su totalidad.

En el entendido que todas las cantidades que se reciban por concepto de pago de
intereses moratorios se aplicaran en primer término al pago de cualquier gasto aplicable,
después a intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos
¥ no pagados, en ese orden), y finalmente al saldo de principal insoluto. La suma que se
adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta, por la Emisora a través
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o directamente, en el domicilio del
Representante Coman ubicade en Avenida Paseo de |a Reforma 284, piso 8, Colonia
Juéarez, Alcaldia Cuauhtémoce, Ciudad de México, C.P. 06600 o cualquier otro domicilio que
en el futuro llegue a tener, mediante transferencia electronica y en la misma moneda que la
suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectue el pago, y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cémputeo de los intereses moratorios.

I.1.22 Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales
mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de bolsa, instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de
crédito y sociedades de inversion, asi como por sociedades de inversion especializadas en
fondos para el retiro, y fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiledad, cuando
la legistacion aplicable y su régimen de inversién lo prevea expresamente.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento y en especial, la incluida bajo la
seccién denominada "Factores de Riesgo" en ambos documentos,

11.1.23 Aprobacion de la Emisién de los Certificados Bursatiles

La presente Emisién de los Certificados Bursatiles fue aprobada por los accionistas
de la Emisora mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea de fecha 31
de mayo de 2018, y por los miembros del Consejo de Administracién de la Emisora
mediante sesién con fecha 8 de mayo de 2018, en las que se aprobaron, entre otros
asuntos, (i) el establecimiento del Programa, y (ii) la realizacién de las emisiones de
Certificados Bursétiles al amparo del mismo.
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I1.1.24 Calificacion Crediticia

CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES: ‘AAA{mex)vra' con perspectiva estable, es decir, la maxima calificacién
asignada por dicha calificadora en la escala de calificacién nacional de ese pais. Esta
calificacion se asigna a emisores u obligaciones con la expectativa mas baja de riesgo de
incumplimiento en relacién a todos los demas emisores u obligaciones en el mismo pais.
La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de esta institucion calificadora.

CALIFICACION OTORGADA POR S&P GLOBAL RATINGS S.A. DE CV. A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES: “mxAAA" con perspectiva estable, es decir, la calificacion
mas alta otorgada por dicha calificadora. La capacidad del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros es extremadamente fuerte. La calificacién otorgada no constituye
una recomendacion de inversién y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de confarmidad con la metodologia de esta institucion calificadora.

II.1.25 Documentos de Garantia:

Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles se encuentran
garantizadas por los Documentos de Garantia. A |a fecha de la Emisién, el Representante
Comun ha comprobado |a constitucion y existencia de los bienes objeto del Contrato de
Prenda Sin Transmisién de Posesion, el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes.

No obstante que ocurra o se daclare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, de conformidad con el Contrato entre Acreedores, para que se pueda iniciar una
accion de ejercicio de las garantias al amparo del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, el Contrato de Prenda sobre Acciones y e! Contrato de Prenda sin Transmisién
de Posesion, se requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores y
cualquier accion de ejecucion sera ejercida a través del Agente de Garantias y se encuentra
sujeta a los términos y condiciones de dichos documentos.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al
Contrato entre Acreedores, el Representante Coman, en su caracter de agente de
Acreedores Preferentes de los Certificados Bursétiles (Senior Creditor Agent) tendra el
derecho de voto, en el entendido que el Representante Comun tendra un porcentaje de votos
equivalente al porcentaje que represente el Valor Nominal Ajustado de la Emisién respecto
de la Exposiciéon Combinada de RCO. Por lo anterior, ni los Tenedores ni el Representante
Comun tendran ef derecho de iniciar por si mismos la ejecucién de las garantias al amparo
de dichos documentos. Los Tenedores tendran Gnicamente el derecho de recibir la parte
proparcional que les corresponde de los recursos netos disponibles después de la ejecucion
de dichas garantias, en caso de que (i) los Acreedores Preferentes declaren el vencimiento
anticipado de la Deuda Preferente y {ii) se logren los Votos Interacreedores necesarios al
amparo del Contrato entre Acreedores para solicitar al Agente de Garantias la ejecucion de
las garantias en términos de los Documentos de Garantia y el Contrato entre Acreedores.

Cualquier accion o reclamacidn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles debera
gjercerse, una vez que se hayan tomado las resoluciones correspondientes en una
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Asamblea de Tenedores, mediante instrucciones giradas al Representante Comun quien
debera actuar conforme al Contrato entre Acreedores y emitir su Voto Interacreedores
correspondiente para instruir al Agente Interacreedores para que ejerza la accion o
reclamacion que corresponda.

I.1.26 Reserva para el Pago de Principal e Intereses:

La Emisora debera mantener, a través del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, en todo momento durante la vigencia de la presente Emisién una Subcuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda, en la cual mantendra una Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles para el beneficio de los Tenedores, cuyo saldo minimo
serd determinade por la Emisora de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes. El monto minimo de recursos que deberd mantenerse
en la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser equivalente
al Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles debera ser utilizada
para cubrir cualquier monto faltante para el pago de principal e intereses ordinarios
pagaderos con respecto a los Certificados Bursatiles en una Fecha de Pago, en caso de
que las cantidades depositadas en la Subcuenta de Servicio de la Deuda correspondiente,
que deban ser aplicadas para el servicio de los Certificados Bursatiles {incluyendo los
recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que puedan ser utilizados para
cubrir el Déficit del Servicio de la Deuda confarme a lo establecido en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes), no sean suficientes para cubrir los intereses
ordinarios y el principal programados y pagaderos conforme a los Certificados Bursétiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursatiles sea menar al Monto Minimo de la Reserva del Servicio
de la Deuda de los Certificados Bursatiles, las cantidades disponibles en [a Cuenta General
deberan ser aplicadas para reconstituir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la
Deuda de los Certificados Bursétiles de conformidad con 1o establecido en el Fideicomiso
de Pago de Acreedores Preferentes.

11.1.27 Obligaciones de Hacer y no Hacer de la Emisora.

A partir de la Fecha de Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, RCO se obliga a cumplir con las obligaciones que se describen mas
adelante.

(1) Cumplir con Io previsto en la Circular Unica de Emisoras y en la legislacién
aplicable, incluyendo, entregar a la CNBV, BMV y al Representante Comun:

(2) en forma trimestral, en las fechas que sefale la Circular Unica de Emisoras o
cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ejemplar completo
de los estados financieros consolidados internos de RCO al fin de cada
trimestre, incluyendo balanced general, estadoe de resultados, estado de
variaciones en el capital contable y estado de cambios en la situacion
financiera, los cuales deberan ser preparados conforme a lo previsto en la
propia Circular Unica de Emisoras; vy
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(b) en forma anual, en las fechas que sefiale la Circular Unica de Emisoras o
cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya, un ¢jemplar completo
de los estados financieros consolidados anuales de RCO, incluyendo balance
general, estado de resultados, estado de variaciones en el capital contable y
estado de cambics en la situacion financiera, preparados y dictaminados por
los auditores externos de RCO.

{2} En caso de incurrir en Deuda Preferente Adicional, la Emisora debera asegurarse
de cumplir con las disposiciones aplicables a la contratacion de deuda adicional,
incluyendo aquellas convenidas en el inciso (h) de la Clausula 3.3. del Contrato de
Disposiciones Comunes conforme a la cual [a Emisora unicamente podra crear,
contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional,
si tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional propuesta, el indice de
Cobertura del Servicio de la Deuda Proyectado (segun dicho término se define en
dicho Contrato de Disposiciones Comunes), es mayor o igual a (1) 1.25:1.00 en
promedio para los 10 (diez) Periodos Anuales que ocurran en los 10 {diez) afos
siguientes a la fecha en que el Acreditado incurra en dicha Deuda Preferente
Adicional, y (ii) 1.00:1.00 para cada Periodo Anual (segun dicho término se define
en dicho Contrato de Disposiciones Comunes) a partir de! Periodo Anual (segun
dicho término se define en dicho Contrate de Disposiciones Comunes) en curso y
hasta la Fecha de Vencimiento, para lo cual la Emisora certificara dicho
cumplimiento por escrito al Representante Comun previo a la fecha en que se
pretenda incurrir en dicha Deuda Preferente,

{3) Cumplir con todas las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente se
establecen en las Clausulas 2 y 3 del Contrato de Disposiciones Comunes, segun
las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo, de las cuales los Tenedores se
beneficiaran con motivo de la celebracion por parte del Representante Comun, con
fecha 10 de diciembre de 2018, de la carta de designacién al Contrato entre
Acreedores mediante el cual el Representante Comimn, para beneficio de los
Tenedores se adhirié al Contrato entre Acreedores y ratificoé la designacion del
Agente Interacreedores como representante de los Acreedores Preferentes. Como
resultado de lo anterior, el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores
se adhirio como Acreedor Preferente, a través del Agente Interacreedores, al
Contrato de Disposiciones Comunes, beneficiandose asi de todas las obligaciones
de hacer y no hacer de RCO que actualmente se establecen en las Secciones Il y
Il de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

(4) Entregar al Representante Comin con la misma periodicidad de entrega de la
informacion a la que se refiere el numeral 1 anterior de la presente seccién, una
certificacion del cumplimiento de cada una de las obligaciones contenidas en el
presente Suplemento, incluyendo el detalle de cada uno de los calculos referidos
en el numeral 2 vy cualesquiera que derivaran de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Disposicicnes Comunes.

En el contexto del ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al
Contrato entre Acreedores, el Representante Comun tendrd el caracter de Parte Votante
Designada, en el eniendido que (i) el Representante Comun tendra derechos de voto
respecto de un porcentaje de votos equivalente al porcentaje que represente el Valor
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Nominal Ajustado de la Emisidn y (i} el porcentaje combinado de votos del Representante
Comun, no excedera en ningun caso el porcentaje que el Valor Nominal Ajustado de la
Emision represente respecto de la Exposicion Combinada de RCO.

Para una descripcion detallada del Contrato entre Acreedores, consultar la Seccion
1.2.5 del Prospecto titulada “Coniratos Relevantes”, subsection C denominada “Contrato
entre Acreedores’.

11.1.28 Réglmen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles sera segin corresponda, la
gue se sefiala a continuacion: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México
para efectos fiscales se estard a lo previsto en los articulos 54, 133, 135 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién vigente y
demas disposiciones fiscales vigentes que resulten aplicables; y (ii) para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, se estara a o previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de Impueste Sobre la Renta vigente y
de ofras disposiciones fiscales vigentes que, en su caso, también resulten aplicables. Los
posibles adquirentes de los Centificados Bursatiles deberan consultar con sus asesorss las
consecuencias fiscales resultantes de su inversibn en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse en cualquier momento a lo largo de la duracién de la
presente Emision, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision.
Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacién de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas
respecto de su situacion particular.

I1.1.29 Eventos por Casos de Incumplimiento

Seran casos de vencimiento anticipado cualquiera de los siguientes eventos (cada
uno, un “Caso de Incumplimienta™).

(1) La falta de pago oportuno y total por parte de la Emisora de cualquier
cantidad de principal o intereses bajo los Certificados Bursatiles.

(2) Que la Emisora incurra en cualquier evento de incumplimiento (*Event of

Defauit’) establecido en el Contrato de Dispasiciones Comunes, conforme
dichos casos de incumplimiento sean modificados, adicionados o
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renunciados de tiempo en tiempe en términos y conforme a los periodos de
cura del propio Contrato de Disposiciones Comunes,

(3) El vencimiento anticipado de cualesquier Deuda Preferente por parte de
cualquier Acreedor Preferente como resultado de la existencia y continuacion
de un caso de incumplimiento establecido en cualquier Documento del
Financiamiento, atn distinto del Contrato de Disposiciones Comunes, lo cual
debera ser notificado al Representante Comun por la propia Emisora en
cuanto tenga conocimiento.

1.1.30 Casos de incumplimiento y Vencimiento Anticipado

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a la quiebra o
concurso mercantii de RCO, y no se hubiera subsanado dentro del periodo de cura
correspondiente, en su caso, los Tenedores, a través de resolucién de una Asamblea de
Tenedores debidamente instalada, que representen al menos la mitad mas uno de los votos
computables en dicha Asamblea de Tenedores, podran declarar que el monto insoluto de
principal y los intereses devengados y no pagados de los Certificados Bursatiles se den por
vencidos anticipadamente, en cuyo caso seran exigibles a partir del momento en que el
Representante Comun, notifique a RCO el vencimiento anticipado decretado por la
Asamblea de Tenedores correspondiente. En caso de que los Cerificados Bursétiles se
den por vencidos anticipadamente, se debera considerar el procedimiento establecido en
el Contrato entre Acreedores que se describe mas adelante en Ia presente seccién.

En caso de que la Emisora sea declarada en concurso mercantil o quiebra, el saldo
insoluto de principal vy los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados
Bursatiles se consideraran vencidos y pagaderos inmediatamente, y seran exigibles sin
necesidad de ninguna declaracion u otro acto por parte del Representante Comun o los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun dara a conocer de manera oportuna en términos del articulo
50 de la Circular Unica, a la BMV y a la CNBV (a través del SEDI y del STIV-2,
respectivamente, o de los medios que éstas determinen) y al Indeval por escrito, en cuanto
tenga conocimiento de algun Caso de Incumplimiento, asi como cuando se declare el
vencimiento anticipado de los Cerlificados Bursétiles.

En caso de que ocurra o se declare un vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, RCO, directamente o, en su caso, a través del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, llevara a cabo el pago de la suma de principal insoluta v los
intereses (ordinarios y moratorios, en su caso} devengados y no pagados de los
Certificados Bursatiles, asi como todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, a los Tenedores los cuales seran pagaderos a la vista mediante transferencia
electrénica de fondos en ¢cada Fecha de Pago en el domicilic de Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, contra la
entrega del Titulo mismo, o contra las constancias que para tales efectos el Indeval haya
expedido, segun corresponda, o en el caso del pago de intereses moratotios o de cualquier
otra cantidad cuyo pago no pueda efectuarse a través de Indeval en el domicilio del
Representante Comun ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 284 piso 9, Colonia
Juéarez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600, ¢ cualguier otro domicilio que
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en el futuro llegue a tener, mediante transferencia electrénica y en la misma moneda que la
suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie el pago, y en caso
de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cémputo de los intereses moratorios.

No obstante que los Tenedores, representados por el Representante Comdn,
declaren el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, de conformidad con el
Contrato entre Acreedores para que los Tenedores puedan ejercer una accion de ejecucion
de la garantia otcrgada bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se
requiere el Voto Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores. En el contexto del
ejercicio de derechos de voto y toma de decisiones conforme al Contrato entre Acreedores,
el Representante Comun tendra el caracter de Parte Votante Designada, en el entendido
gue (i} el Representante Comun tendrd derechos de voto respecto de un porcentaje de
votos equivalente al porcentaje que represente el Valor Nominal Ajustado de la Emision y
(i) el porcentaje combinado de votos del Representante Comuin, ne excedera en ningin
caso el porcentaje que el Valor Nominal Ajustado de la Emision represente respecto de la
Exposicion Combinada de RCO.

Para una descripcion detallada del Contrato entre Acreedores, consultar el inciso C.
de la Seccitn 11.2.5 del Prospecto.

En caso de que ocurra cualquiera de los eaventos mencionados en ¢l presente
Suplemento Informativo, los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos
anticipadamente.

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto a !a quiebra o
concurso de la Emisora, y no se hubiera subsanado dentro del periode de cura
correspondiente, los Tenedores que representen mas del 50% del montoe principal de
Certificados Bursatiles en circulacién podran declarar, a través de una resolucién de la
Asamblea de Tenedores, que el monto insoluto de principal vy el interés acumulado e
insoluto en todos los Certificados Bursatiles se daran por vencido anticipadamente, y seran
pagaderos mediante una notificacidn por escrito a la Emisora y al Representante Comun
especificando el Caso de Incumplimiento y que es una “notificacién de Vencimiento
Anticipado”.

En caso de que ocurra un Caso de Incumplimiento derivado del concurso mercantil
de la Emisora, el saldo de principal insoluto y los intereses devengados y no pagados de
todos los Certificados Bursatiles se consideraran vencidos y pagaderos inmediatamente,
sin necesidad de ninguna declaracidn u otro acte por parie del Representante Comun o los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

1.11.31 Fuente de Pago y Garantias.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibirédn pagos de conformidad con lo
previsto en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que se describe en el
Prospecto; en el entendido que, no obstante que la fuente de pago para los Tenedores de
los Certificados Bursétiles sea el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO
es el deudor principal ante los Tenedores. Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los
Certificados Bursatiles tendran como fuente de pago el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes y estaran garantizadas con el Contrato de Prenda sobre Acciones,
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y el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién. La SCT no ha asumido, ni asumira
ningun tipo de responsabilidad frente a los acreedores de RCO, incluyendo los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

I.1.32 Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar, y Deutsche Bank México. S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con fecha 17
de mayo de 2010, se sustituyd a Deutsche Bank México. S.A., Institucién de Banca Mulltiple,
Division Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria y el numero del fideicomiso cambié a F/300195.

Dentro de los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso se
encuentran, entre otros: (a) los Recursos Propios; {b) todos los derechos relacionados con
las Autopistas RCO entre los que se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa; (i)
los Derechos de Cobro; (ii) el derecho de recibir cualquier Compensacion del Gobiemo
derivada del Titulo de Concesion RCO; (¢) todos los deméas que se establecen en la
Clausula § del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

1.11.33 Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles correspondientes a
la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatites Originales que la Emisora
emita. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la
misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Criginales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, valor nominal o, Valor Nominal Ajustado, de cada Cetificado
Bursatil, obligaciones y Casos de Incumplimiento, en su caso). Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de
intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa
de interés aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
que la emisidn y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la
autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles Qriginales. La emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer pablicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de ios Certificados Bursétiles Adicionales sean
las mismas (o0 al menos no inferiores) que las calificaciones vigentes de los
Certificados Bursatiles, y que estas dltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el numero de Cerlificados Bursatiles en circulaciéon o
por cualquier ofra causa asociada a la emisibn de los Cerificados Bursétiles
Adicionales que se pretenda hacer); y (i) se encuentre al comriente en el cumplimiento
de sus obligaciones conforme a los Cerificados Bursétiles Originales, no exista un
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b)

c)

d)

e)

Caso de Incumplimiento o un evento que razonablemente se espere que pudiere tener
como consecuencia un Caso de Incumplimiento, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales o &sta no sea resultada de la emision y oferta de Certificados
Bursatiles Adicionales, para lo cual la Emisora certificara dicho cumplimiento por
escrito al Representante Comun.

E! monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer plblicamente, junto con el monto de las emisiones en circulacion
(incluida la emision de los Certificados Bursatiles Originales) no podra exceder el
monto total del Programa. Los Certificados Bursatiles Adicionales seran de igual
prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecio a los Certificados Bursétiles
Originales, salvo por las modificaciones que se incluyen en los Certificados Bursétiles
Adicionales de conformidad con |a siguiente subseccion d).

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora previo
aviso por escrito que realice a Indeval, a la CNBV a través del STIV-2ya laBMV a
través del SEDI| con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion al canje
correspondiente, debera canjear el titulo representativo de los Cerificados Bursatiles
Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho
titulo en Indeval. Dicho titulo contendra Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
incluyendao, sin limitacion, las siguientes: (i) el monto total de la emisién (representado
por la suma del monto emitido de conformidad con los Cerificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido de conformidad con los Certificados Bursétiles
Adicionales); (ii) el nUmero total de certificados bursatiles amparados por el titulo (que
sera equivalente al nimero de Certificados Bursdtiles Originales mas el numero de
Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién del nuevo titulo, asi como
en la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision
de los Cerificados Bursétiles Adicionales; y (iv) el plazo de vigencia de los
Centificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo
plazo sera equivalente al plazo existente entre la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles
Qriginales, debido al hecho de gue la Fecha de Vencimiento de dicho titulo sera la
misma que la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir
con la fecha en la que comience cualquiera de los Periodos de Intereses de
conformidad con el titulo que documenta los Certificados Bursétiles Originales, en el
entendido de que sl dicha fecha no coincidiera con la fecha en la que comience
cualquier Periodo de Intereses, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el
derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del periodo de intereses
en curso en su fecha de emisidn y ¢l precio de los Certificados Bursatiles Adicionales
podra refiejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de
intereses vigente. En ese caso, los Certificados Bursatiles Originales seguiran
devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses vigente.

Ni la emision de ios Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el manto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de esa emisién
constituiran una novacion.
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f) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursidtiles Adicionales
a la Emision de Certificados Bursétiles Originales.

g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podrdn colocarse a un precio que sea
diferente a su valor nominal, en funcién de las condiciones del mercado.

h) La Emisora deberd realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes
en relacion con a emision de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos
tramites de actualizacién de registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.

I.11.34 Amortizacion Total Anticipada

La Emisora tendrd el derecho (mas no la obligaciéon) de amortizar de manera
anticipada, la totalidad (pero no una parte) de los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha,
pero antes de la Fecha de Vencimiento (dicha fecha, la "Fecha de Amortizacidn
Anticipada®), a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas
adelante), mas los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en
ninguin caso sera menor al 100% (cien por ciento) de la suma del principal insoluto de los
Certificados Bursatiles a la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles
conforme a lo anterior deberd notificar su decision de ejercer dicho derecho al
Representante Com(n, a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV y a los Tenedores a través
de SEDI, a Indeval (por escrito (0 a través de los medios que estas determinen), con por lo
menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacién a la Fecha de Amortizacidon Anticipada, en
el entendido, que dicha notificacion debera contener, el Precio de Amortizacion Anticipada,
la Fecha de Amortizacion Anticipada y a aquel proveedor de precios autorizado por la CNBV
seleccionado por la Emisora.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior,
la Emisora decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total anticipada
respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion al Representante Comuin, a la CNBV
a traves de STIV-2, a la BMV a través del SEDI y al Indeval por escrito {0 por los medios
que estas determinen), a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Amortizacion Anticipada, sin que lo anterior se considere un incumplimiento. En caso de
que la Emisora no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos en
los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho desistimiento seran con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que la Emisora no efectde notificacién alguna
con la anticipacion indicada, acerca de que no llevaré a cabo la amortizacién total anticipada
previamente informada en términos del presente parrafo, entonces estard obligada a
efectuar dicha amortizacidn en la Fecha de Amortizacién Anticipada notificada.

La amortizacién total anticipada de los Cenrtificados Bursétiles se llevara a cabo en la Fecha
de Amortizacion Anticipada y a prorrata mediante transferencia electrénica de fondos a
través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
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En caso de que la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulie mayor entre (i)
el 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluto de los Certificados Bursatiles, o
(ii} la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses
de conformidad con “Calendario de Pago de intereses” y el “Calendario de Pagos de
Principal’ previstos en la Seccion "Periodicidad de Pago de Intereses’ del presente
Suplemento (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles y los pagos programados de principal, en caso de coincidir con una
Fecha de Pago de intereses, a la Fecha de Amortizacién Anticipada), descontados a la
Tasa de UDI Bono (segin dicho término se define mas adelante) mas 50 (cincuenta) puntos
base (a) en el caso del principal, con base en el numero de dias comprendidos entre cada
Fecha de Pago de Principal posterior y la Fecha de Amortizacién Anticipada (sobre una
base de periodos de 182 {ciento ochenta y dos) dias y un afio de 380 (trescientos sesenta)
dias), y (b) en el caso de intereses, con base en el numero de dias por transcurrir
comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior v la Fecha de Amortizacion
Anticipada, respectivamenta (sobre una base de periodos de 182 {ciento ochenta y dos)
dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) (dicho monto, el "Precio de Amortizacion
Anticipada®). En cualquier caso, ademas del Precio de Amartizacion Anticipada, la Emisora
pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursétiles, asi como cualquier pago programado de principal, en caso de
coincidir con una Fecha de Pago de Intereses, a la Fecha de Amortizacion Anticipada. La
Emisora no cubrira cantidad alguna en adicidn al Precio de Amortizacién Anticipada en caso
de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente la Emision de conformidad con este
apartado.

Ei Representante Comun supervisara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada y lo
hara del conocimiento de la CNBV a fravés de STIV-2, la BMV y los Tenedores a traves de
SEDI, Indeval por escrito (o a través de los medios que esta determine), por lo menos 6
(seis) Dias Habiles antes de la Fecha de Amortizacion Anticipada. Para los efectos antes
sefialados, el Representante Comun, en el aviso que presente a Indeval, ademas del Precio
de Amortizacién Anticipada deberé sefialar la Fecha de Amortizacién Anticipada.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de UDI Bong” significa, la tasa implicita de rendimiento en la valuacién del Dia Habil
previo a la fecha en la cual la Emisora notifique su decisiéon de amortizar anticipadamente
los Certificados Bursatiles, conforme a los términos previstos en esia seccidn, a tasa cupon
del bono que determine uno de los dos proveedores de precios autorizados por la CNBY,
previamente seleccionado por la Emisora, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la Fecha de Amortizacion
Anticipada y 1a Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles.

I.2. Destino de los Recursos

El monto total equivalente en Pesos que reciba la Emisora por la emision de los
Certificados Bursétiles, una vez descontados los gastos relacionados con la oferta, los
cuales se encuentran descritos en el Suplemento, ascienden a $8,212,082,507.01 M.N.
(ocho mil doscientos doce millones ochenta y dos mil quinientos siete Pesos 01/100
Moneda Nacional), equivalente al 98.88% (noventa y ocho punto ochenta y ocho por ciento)
del monto total colocado en la Emisidn y seran destinados en su totalidad a liquidar el precio
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de compra por los certificados bursatiles con clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U que sean
adquiridos por la Emisora a través de una oferta publica de adquisicion.

La emision con clave de pizarra RCO 12 tiene un saldo insoluto de principal de
$2,841'000,000.00 M.N (dos mil ochocientos cuarenta y un millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) a una tasa de interés bruto anual fija del 9.00% (nueve por ciento) con
vencimiento al 10 de agosto de 2027.

La emisiéon con clave de pizarra RCO 12 U tiene un saldo insoluto de principal de
1,481'044,500 (mil cuatrocientos ochenta y un millones cuarenta y cuatro mil quinientas)
UDIs a una tasa de interés bruto anual fija del 5.25% (cinco punto veinticinco por ciento)
con vencimiento al 10 de agosto de 2032.

1.3 Plan de Distribucién

El Programa y oferta publica de Certificados Bursatiles contemplé la participacion
de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, como
Intermediarios Colocadores, con el fin de ofrecer los Certificados Bursétiles entre el publico
inversionista. Los Intermediarios Colocadores ofrecieron los Certificados Bursatiles en base
a la modalidad de mejores esfuerzos, de conformidad con el Contrato de Colocacién.

Los Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sindicaciéon u otros
contratos similares con otras casas de bolsa para la colocaciéon de los Certificados
Bursatiles por lo que durante el proceso de aprobacion y registro del Programa y la presente
Emisién no se adhirieron ni participaron intermediarios colocadores adicionales por
designacién de la Emisora.

En cuanto a su distribucidn, los Certificados Bursatiles contaron con un plan de
distribucién que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por afores, aseguradoras, fondos de pensiones privados, sociedades de
inversién, bancos, casas de holsa, otras organizaciones auxiliares de crédito y sociedades
de inversion, y fondos de gobierno, entre otros. Sin importar lo antarior, los Certificados
Bursétiles fusron adquiridos en su mayoria por personas fisicas y morales, mexicanas o
extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles, la Emisora junto con los
Intermediarios Colocadores, realizaron algunos encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactaron por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostuvieron reuniongs individuales con dichos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

Respecto de la presente Emision, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Agente
Estructurador, ni la Emiscra tienen conocimiento de que los directivos ¢ miembros del
Consejo de Administracion de la Emiscra o Personas Relacionadas respecto de ésta (segin
dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV) hayan adquirido los
Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision, o si alguna de esas personas haya
adquirido mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos.
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Los Intermediarios Colocadores utilizaron los medios comunes para recepcién de
demanda, es decir, via telefénica, en los teléfonos de Francisco Rivera, Luis Madero y Silke
Romo, {55) 5621 9148, (55) 5621 9135, (55) 5621 9666, y de Luis Miguel Fernédndez y
Diego Gallastegui (55) 5269 8843, (55) 5269 8792 a través los cuales los inversionistas que
asl lo desearon pudieron ingresar sus ardenes de compra a partir de las 9:00 hrs, hasta las
23:59 hrs, en la fecha de cierre de libro, el 7 de diciembra de 2018.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existieron montos minimos ni
méaximos por inversionista, ni se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en
derecho, salvo por lo que indique el régimen de inversién de cada uno de ellos. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de cierre de libro mediante
asignacién a tasa unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevé a cabo
tomandc en cuenta criterios como: diversificacién, busqueda de inversionistas gue ofrezcan
mejor sobretasa sobre la tasa sugerida y la adquisicién de mayor nimero de Certificados
Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para el cierre
del libro se sometieron al metodo de asignacion que en su momento realicen la Emisora y
los Intermediarios Colocadores.

Asimismo, tanto la Emisora, como los Intermediarios Colocadores se reservaren el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y el consecuente cierre
del libro.

No se definid una sobretasa sugerida a tomarse en cuenta por parte de los
inversionistas en la presentacién de sus posturas para que éstas puedan ser consideradas
en la asignacion final de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BEVA Bancomer y
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, en su caracter
de Intermediarios Colocadores, tomaron las medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los Certificados Bursétiles se realizaran conforme a la normatividad
aplicable, a sus respectivas politicas definitivas de perfilamiento de clientes y a los objetivos
de inversién, perfil de riesgo v productos en los que puede invertir su clientela.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
concentré las posturas y en la Fecha de Emision, registro en la BMV vy liquidacion
concentrara los recursos de los Certificados Bursatiles efectivamente colocados por los
Intermediarios Colocadores en la Emision y liquidara a la Emisora estos en la Fecha de
Liquidacion mediante transferencia electrénica a la cuenta o cuentas que en su momento
la Emisora le indique mediante carta de instruccién.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicé un dia antes de la fecha
ds cierre del libro. El mismo dia de |la facha de cierre del libro, se publicé un aviso de
colocacion con fines informativos con las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMY www.bmv.com.mx

La operacidn de registro de los Certificados Bursdtiles, asi como la liquidacién en la
BMV, se realizara 1 (un) Dia Habil posterior a la fecha de cierre del libro.

Los Intermediarios Colocadores, mantienen y podran continuar manteniendo
relaciones de negocios con la Emisora, y le prestan diversos servicios financieros
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periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las
gue recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion
de los Certificados Bursétiles).

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona fisica o moral que desed invertir
en los valores objeto de la Emisidn, tuvo la posibilidad de participar en igualdad de
condiciones que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, excepto
en caso de que su régimen de inversién no lo haya permitido.

La actuacion de los Intermediarios Colocadores en la presente Emisidon de
Certificados Bursatiles no representd ni resulté en conflicto de interés alguno respecto de
la colocacion de los Certificados Bursétiles en términos de la fraccion V del articulo 138 de
la LMV. Asimismo, no se actualizé ninguno de los supuestos establecidos en los articulos
36, 97 y 102 de las Disposiciones de carécter general aplicables a las casas de bolsa y, por
lo tanto, los Intsrmediarios Colocadores se encontraron plenamente facultados para actuar
como tal en la Emision.

En cuanto a su distribucidén, el 100% (cien por ciento) de los Certificados Burséatiles
fueron ofrecidos al publico inversionista.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
coloco el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles de la Emisian. No se
colocaron Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas (segun dicho término se
define en la LMV) con Casa de Bolsa BEVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupe Financiero
BBVA Bancomer.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México colocod
el 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles de la Emision. No se colocaron
Certificados Bursatiles entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en la
LMV) con Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

.4 Gastos Relacionados con la Oferta

Salvo por aquellos gastos que retendra Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato de Colocacién, los gastos
relacionados con la Emision detallados a continuacion seran cubiertos con los recursos
depositados en la Cuenta de Otros Recursos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, a nombre y por cuenta de RCO, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de
Emisidn, o conforme el proveedor correspondiente presente la documentacién necesaria
para tramitar su pago.

En la Tabla 2 a continuacién se describen los principales gastos relacionados a la
presente Emision. Los recursos netos de la presente Emisién con clave pizarra RCO 18U
son $8,212,082,507.01 M.N. (ocho mil doscientos doce millones ochenta y dos mil
quinienios siete Pesos 01/100 pesos Moneda Nacional), recursos que resultan una vez
desconiados los gastos relacionados con la oferta de la presente Emision que aparecen en
la siguiente tabla, sin contar los gastos del Programa que ascendieron a $44,692.30
(cuarenta y cuatro mil seiscientos noventa y dos Pesos 30/100 Moneda Nacional) y que
fueron pagados directamente por RCO de conformidad con el Prospecio de Colocacion:

r a
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Tabla 2. Gastos de Emision y Colocacidn

Concepto

~ Cantidades en Pasos (incluyendo IVA}

Costos de Inscripcion de los

Certificados Bursétiles en el RNV* $2,906,748.49 *
Listado de los Certificados Bursatiles

on la BMV $508,366.85
Comisién del Agente Estructurader $14,450,692 49

Comision de Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de CV. Grupo
Financiero BBVA Bancomer

$23,291,589.98

Comision de Casa de Bolsa Santander,

S.A. de CV. Grupo Financiero $17,295,589,98
Santander México.

Honorarios de Calificadora Fitch

MéXiCO, S-A- de C.V. $2o839.332.00
Honorarios de Calificadora S&P Global

Ratings, S.A. de C.V. $5,707,200.00
Honorarios de Asesores Legales $3,364,000.00
Honorarios del Represantante Comdn $81,200.00
Honorarios del Auditor Externo $208,800.00
Comisién por Terminacién Anticipada

de la garantia de pago oportunc con $22,232,935 56
Banobras

Plataforma de construccidn de libro $106,720.00

Total

$92,913,175.35

* Eslos gaslos no generan IVA.

.8 Estructura de Capital reflejando [a Emision

La siguiente tabla muestra la sstructura del capital consolidado de la Emisora al 30
de septiembre de 2018, sin cansiderar ninguna emision de Certificados Bursatiles, asi como
considerando la Emisidn bajo el Programa las cuales tienen las claves de pizarra RCO 18U:

(Cifras en millones de pesos al 30 de septiembre de 2018)
Antes de |a Oferta Después de la Oferta
Porcién circulante de préstamos
bancarios y otros créditos $305.5 $305.5
Otros pasivos a corto plazo $2,359.4 $2,350.4
Total pasivo a corto plazo $2,664.9 $2,664.9
Pasivos bursatiles a largo plazo $23,785.7 $23 8583
Préstamos bancarios y otros creditos
a largo plazo, neto de porcion circulante $17,894.1 $17.894.1
Qtros pasivos a largo plazo $441.1 $441.1
TOTAL PASIVO $44,785.8 $44,858.4
TOTAL CAPITAL CONTABLE $13,826.2 SIS S
TOTAL PASIVO Y CAPITAL $58,684.6
CONTABLE $58,012.0
51
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**Este monto refleja el diferencial entre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles con clave de
pizarra RCO 12 y RCO 12U y el maonto total de la presente Emision.

il.6 Funciones del Representante Comdn

La Emisora designa como representante comuin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en los términos del articulo 64, fraccion XlII, 68 y 89 de la LMV, a Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero quien acepta la designacién y se obliga a su fiel
desempefio.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se sefialan en el presente
Suplemento, el Titulo, la LMV vy en lo no previsto en el presente Suplemento, el Titulo y la ley
antes mencionada, las establecidas en la LGTOC, en lo que resulte aplicable. Para todo
aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento, el Contrato entre Acreedores o
en la LGTOC, el Representante Comun actuaré de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores, para que este proceda a llevar a cabo cualquier acto en refacién con
los Certificados Bursatiles, en el entendido de que el Representante Comuin no representa a
los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta.

El Representante Comun deberad verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente Suplemento y en el Titulo correspondiente a la Emisién, por parte
de la Emisora (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), Para efectos de lo
anterior, el Representante Comun tiene el derecho de solicitar a la Emisora 0 a aquellas
personas que presten servicios a la Emisora en relacién con los Cerificados Bursatiles, la
informacidn y documentacién que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento
de las obligaciones antes referidas. Por su parte, la Emisora y las demés personas que le
presten servicios en relacién con los Certificados Bursatiles, deberan entregar al
Representante Coman la informacién y documentacion que sea necesaria o conveniente para
verificar el cumplimiento de dichas obligaciones, en los plazos y con la periodicidad que este
Gltimo razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la determinacion de coberturas,
asi como cualquier otra informacion econtmica, contable, financiera, legal y administrativa
que se precise, en el entendido de que el Representante Comun podrd hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores, sin que tal revelacién se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna y, en el entendido, ademas, de que el
Representante Comun debera notificar a los Tenedores que dicha informacion es confidencial
(segun se haya hecho del conocimiento del Representante Coman dicho caracter confidencial
de la informacién por la parte que la proporciond), en cuyo case los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma.

Adicionaimente, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a la Emisoray a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo estima conveniente una vez al afio y en
cualquier momento en que lo estime necesario, previa notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a |a fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que, si se trata de un asunto
urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun, el aviso podra darse con
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3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se lleve a cabo la visita o revisién
correspondiente.,

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o wveracidad. El
Representante Com(n no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la
mala fe o ilegales {incluyendo actos fraudulentas) por parte de la Emisora. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable,
con base a la informacidn disponible en el momento que corresponda o buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién y documentacion solicitada
y en los tiempos sefialados, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo a cargo de la Emisora, deberd solicitar inmediatamente
a la Emisora que se haga del conocimiento piblico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad
alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del conocimiento del
publico inversionista cualesquier incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora contenidos en el presente Suplemento, que por cualquier medio
se haga del conocimiento del Representante Coman, en el entendido de que tal revelacion no
se considerara que infringe obligacion de confidencialidad alguna.

En caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a la notificacidn realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo 1o anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima podra ordenar que se subcontrate a
terceros espacializados, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el
Titulo o en la legislacién aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedorss y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segln lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la
Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente
Suplemento y las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de
Tenedores aprueba la contratacidn pero los Tenedores no anticipan al Representante Comiin
los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del
Cadigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil Federal y
sus correlativos en las entidades federativas de México y sus correlativos con relacion a su
caracter de mandataric en terminos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a caho dicha
contratacion porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Coman, ni cualquier funcionario, consejero, apaderado, empleado, filial o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
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contratados tales como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para
los casos en que la rendicidn de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda
preparar el Representante Comuan por si o informacién adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar
la informacién.

Asimismo, el Representante Comin llevarda a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los
articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacién comun, en to que
resulten aplicables y (i) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y
facultades del Representante Comun, asi como a su designacién, revocacion o renuncia. Para
todo aquello no expresamente previsto en el presente Suplemento, la LMV y en lo no previsto
y/o aplicable en la LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores, salvo que se indique otra cosa en el presente
instrumento.

El Representante Comun tendré, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y
facultades:

1. Suscribir el Titulo, en términos de la LMV

2. Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Emision
descritos en el Titulo.

3 Convocar y presidir [as Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, o cuando
lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulg, y ejecutar
sus resoluciones.

4, Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, en su caso, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con la Emisora.

5. Representar a los Tenedores ante la Emisora y/o cualquier autoridad.

6. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de fos
Tenedores;

7. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores y ejercitar

todas las acciones y/o derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para
el pago a éstos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

8. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen

conforme al Titulo, a la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por
ia CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términcs del Titulo, del presente Suplemento o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de |a asamblea de
Tanedores, en el entendide de que dicha remocion o sustitucion solo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo. En el entendido de que los Tenedores, inicamente
podran designar como representante comun sustituto a casas de bolsa o instituciones de
crédito.

Ei Representante Comin concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningtin momento estara obligado a erogar ningan tipo de gasto
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo. Por lo que, en el supuesto de surgir cualquier conflicto originado
por autoridades, por la Emisora o por cualquier tercero que impida el pago de intereses o por
concepto de amortizaciéon, el Representante Comun hara esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, vy de conformidad con la resolucion que ésta adopte, el
Representante Comun podra otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o las
personas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a los propios Tenedores la
aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Para el desempefic de sus funciones, el Representante Comun tendra en todos los casas en
los que se requiera su consentimiento o que deba tomar una decision de conformidad con lo
establecido en el Titulo, en el Contrato entre Acreedores, en los Documentos de Garantia y
en los demas Documentos del Financiamiento, la facultad de convacar a una Asamblea de
Tenedores, a fin de otorgar instrucciones, actuar y/o abstenerse de actuar en términos del
Titulo, del presente Suplemento los Documentos de Garantia y/o los deméas Documentos del
Financiamiento, incluyendo sin limitar, el ejercicio del Voto Interacreedores en términos del
Contrato entre Acreedores, en el entendido que, no sera responsable por ios dafios que
pudieran derivarse de los retrasos originados por ila publicacion de dicha convocatoria o la
celebracién de dicha asamblea y siempre que sea posible contar dicha aprobaciéon o
instruccidn previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta
decisién, se afecte negativamente los intereses de los Tenedores, en cuyo caso, se otorgaran
a discrecion del Representante Comun (sin que este Ultimo incurra en responsabilidad por
este motivo) y, en el entendido, ademas gue no sera responsabilidad del Representante
Comun en caso de que el Agente Interacreedores en términos del Contrato entre Acreedores
establezca una plazo para emitir la Votacion Interacreedores que no permita al Representante
Comun obtener el consentimiento de los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores para
la toma de decisiones.

Para efectos de lo anterior, los Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles, aceptan y se adhieren a los términos y condiciones del Contrato entre Acreedores,
el Contrato de Disposiciones Comunes, los Documentos de Garantia y, en lo conducente, a
los demas Documentos del Financiamiento y autorizan e instruyen al Representante Comun,
a suscribir la carta de designacidn al Contrato entre Acreedores mediante el cual el
Represeniante ComUn, para beneficio de los Tenedores se adhiere al Contrato entre
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Acreedores y ratifica la designacién del Agente Interacreedores como representante de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores Preferentes en términos de dicho
Contrato entre Acreedores.

Como resultado de lo anterior, el Representante Comdn, para beneficio de los Tenedores se
adhiere como agente de los Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores
Preferentes, a través del Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes,
beneficiandose asi de todas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que actualmente se
establecen en las Secciones | y lll de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.
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.7 Facultades, reglas de instalacién y quérum de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores de Certificados
Bursatiles y sus decisiones, y se regiran, en tado caso, por las disposiciones del presente
Suplemento, en lo no previsto par el mismo, por la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito de acuerdo a lo sefialado por el articulo 68 de la LMV, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes
¥, en lo no previsto por esta, se regira por la Ley General de Sociedades Mercantiles. En
consecuencia, cualquier acto del Representante Comun que, en términos del presente
Suplemento, se encuentre sujeto a la aprobacion de ios Tenedores deberé someterse a la
Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

(a)

(b)

Lugar de Celebracion

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante
Comun, ubicadas en la Ciudad de México, México o en el lugar que el
Representante Comun sefiale en la convecatoria correspondiente, dentro del

domicilio social de la Emisora.

Convocatoria

(i)

(ii)

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representants Comln;

El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea
de Tenedores se retina dentro del término de un mes a partir de: |a fecha en que
reciba la solicitud de convocatoria por parte de los Tenedores que representen
el 10% (diez por ciento) o mas de la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, el
Juez de Primera Instancia del domicilio de la Emiscra, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunidn de la
Asamblea de Tenedores.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos

un 10% (diez par ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran
pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(iv} La convecatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo

menos, en alguno de los periédicos de amplia circulacion a nivel nacional, asi
como en el STIV y en el EMISNET con 10 (diez) naturales dias de anticipacion,
por lo menos, a la fecha en que la Asamblea deba reunirse; en el entendido de
que en la convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea deberan
tratarse. Una vez publicada la convocatoria, la documentacion relacionada a los
puntos del orden del dia estara a disposicion de los Tenedores en las oficinas
del Representante Comun siempre y cuando dichos documentos hayan sido
proporcionados al Representante Comun por ia parte a la que le corresponda.
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(©)

(d)

Admision y Representacion

(i

(i)

i)

Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores
por un apoderado que cuente con poder general 0 especial suficiente
conforme a derecho o mediante simple carta poder firmada ante dos
testigos..

Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberan depositar en el lugar que indique el Representante Comun, a mas
tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea deba celebrarse,
las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de titulares que
a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de
los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun
y en ella los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos
votos como les carrespondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
acrediten poseer, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion que el Tenedor respective acredite, salvo que su voto se
encuentre restringido por ministerio de ley, El presidente de la Asamblea de
Tenedores designara, de entre las personas que se encuentren presentes
en la Asamblea de Tenedores, a un secretario y a los escrutadores.

Asamblea de Tenedores

(1)

()

3)

Los Tenadores podran discutir cualquier asunto comprendido dentro del orden
del dia en la Asamblea de Tenedores. En caso de que el orden del dia contenga
puntos para los que sea necesario un qudrum especial de instalacion de
conformidad con el Titulo y éste no sea reunido, se podrad considerar la
Asamblea General de Tenedores validamente instalada y con qudrum suficiente
para tratar aquellos asuntos respecto de los que el qudrum si sea reunido y
excluir los asuntos que no reldnan el quérum suficiente.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida, para tratar asuntos distintos a
los sefalados en el parrafo (3) siguiente se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados por lo menos la
mitad méas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto,
y sus decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para fratar asuntos distintos a los senalados en el pamafo (3)
siguiente, habrd quérum con cuaiquiera que sea el nimero de Certificados
Bursétiles en ella representados, y sus decisiones seran validas si son
adoptadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes o representados en la Asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, cuando menos los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto,
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¥ que las decisiones sean aprobadas por al menos la mitad mas uno de los votos
de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

(i cuando se frate de revocar o suslitur la designacion del
Representante Comin ¢ nombrar a cualquier otro representante
comun que lo sustituya en sus funciones;

(i} cuando se trate de consentir o autorizar que RCO deje de cumplir
con sus obligaciones bajo el presente Suplemento;

(iiy cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones aplicables a los Certificados Bursatiles, salvo que
cuando el objetivo de dicha modificacion se trate de (a) cormregir o
complementar cualquier omisién o defecto en la redaccion de los
Certificados Bursétiles, siempre y cuando no se afecten los derechos
de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (b) corregir
cualquier disposicion de los Cerlificados Bursatiles que resulte
incongruente con los mismos, siempre que no se afecten los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; {c)
modificar cualguier disposicién contenida en los Cerdificados
Bursatiles que a juicio de las Agencias Calificadoras impida mejorar
o mantener |a calificacién de los Certificados Bursatiles, sujeto a que
dicha medificacion no cause perjuicio a los derechos ni a los
intereses de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; o (d)
satisfacer cualquier requerimiento, condicidn o lineamiento contenido
en una, sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales
no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En caso de que
dichas modificaciones impacten en el presente Suplemento, la
Emisora debera informar a Indeval por escrito o por los medios que
este determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del
Titulo, precisando la fecha del canje, las modificaciones realizadas al
Titulo. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se
entendera que los Tenedores han consentido que la Emisora y el
Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se
refieren los numerales (a), (b), (c) y (d) de este inciso (iil), sin la
celebraciéon de una Asamblea de Tenedores

(iv) cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a RCO respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al Titulo y al presente
Suplemento; o

{4) Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en la secciébn de "Casos de
Incumplimienio” se requerird que dicho vencimiento anticipado sea votado
en Asamblea de Tenedores debidamente instalada conforme al parrafo (2)
anterior y que la decisién sea aprobada por al menos la mitad mas uno de
los votas computables de los Tenedores, de los Certificados Bursatiles en
circulacion.
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(5) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedoras, conforme a
los términos de la presente seccion, los Tenedores no podran desintegrarla.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores gue haya sido aplazada en los
terminos que autoriza la legislacién aplicable, el Representante Comun
debera dejar constancia, lo cual el secretario asentara en ef acta respectiva,
del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos
Tenedores no seran considerados para el quorum de instalacion y de
votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacién y votacion previstos en el Titulo para el desahogo de
los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar
cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior,
sera (nicamente para los efectos sefialados en la presente seccién y no
implica perjuicio alguno a los derechas de oposicién de los Tenedores que,
a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

(e) Actas de Asamblea de Tenedores

(i) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por
quienes hayan fungido en la sesion como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores.

(i) Las actas y demas datos y documentos relacionados con la
instalacion y votacion, asi como con los asuntos discutidos y/o
resueltos durante las Asambleas de Tenedores, seran conservados
por el Representante Comun. Los Tenedores podran, en todo
tiempo, consultar las actas y documentos relacionados con las
mismas conservados por el Representante Comun y solicitar que, a
sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los dichos documentos.

(f) Resoluciones Unanimes

Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto, tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y se notifiquen y cuenten con la firma del
Representante Comun.

Lo establecido en el presente Suplemento, no podra considerarse en ningin momento

como limitacion o disminucién de los derechos que el articulo 223 de 1a LGTOC confiere a
los Tenedores.
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.8 Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan en la Tabla 3 siguiente participaron en la elaboracién

del presente Suplemento:

Tabla 3. Personas Relevantes

institucion Nombre Cargo
Demetrio Javier Sodi Cortés | CEO
Jorge Parra Palacios CFQ
Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. Juan Sebastian Lozano Director
deC. V. Garcia Teruel Juridico
-~ . . Director de
Pablo Christian Silva Servin Financiamiento
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de | Martha Alicia Marrén Apoderado
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer | Sandoval P
Intermediario Colocador Alejandra Gonzalez Canto Apoderado
Casa de Bolsa Santander, 3.A. de C.V., g’:gzd: Alfonso Diaz Apoderado
Grupo Financiero Santander México
intermediario Colocador Pedro Struck Garza Apoderado
Claudia Beatriz Zermefio Director
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Inclan gg:‘:'f;'ze
Monex Grupo Financiero Alejandra Tapia Jiménez Administracién
Representante Comun i'dd#_.?l;?r;a Jor
José Roberto Flores Coutirio aminisirado
Fiduciario Sr.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de g‘:: : :val Alicia Marrén Apoderado
C.V., Grupo Financierc BBVA Bancomer po
Agerite Estructurador Daniel Gonzalez Hernandez | Apoderado
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu )
Limited. Ramon Alvarez Cisneros Socio
Auditor Externo
Mij , Angoitia, Contés y Fuentes, $. C. L. . .
uares, Angoftia, L-omes y Filen Martin Sanchez Bretdn Socio

Asesor Legel Externo

Salvo los funcionarios de RCO sefialados anteriormente, ninguna de las personas
antes mencionadas tiene un interés econdémico directo con la Emisora.

La persona encargada de la relacion con inversionistas de la Emisora es Jorge Pama
Falacios y/o Pablo Silva Servin, al teléfono +52 33 3001 4700, correo electrénico
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jorge.parra{redoccidente.com y/o pablo.silva@@redoccidente.com; con domicilio en
Avenida Américas 1592, piso 4, C.P. 44637, Guadalajara, Jalisco, México.
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. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El dia 21 de septiembre de 2018 RCO firmé un contrato de compraventa para adquirir el
100% de las acciones emitidas por la sociedad titular de la concesién para proyectar,
construir, operar, aprovechar, conservar y mantener, por un plazo de 30 afios, la autopista
de altas especificaciones denominada "Zamora-La Piedad" en el Estado de Michoacan. La
adquisicion de las acciones se encuentra sujeta a multiples condiciones suspensivas,
incluyendo, la aprobacion de las autoridades competentes.
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IV. PERSONAS RESPONSABLES
RED 0E CARRETERAS DE OCCIDENTE, 5.A. B.DEC.V.

"Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras
respeclivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en ef
presente Suplemento y en el Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, reflgja
razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos gue no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los invarsionistas.”

Demetrio Javier Sodi Cortés
Dirvector General

" e Parrs Palacios =" Juan Séﬁéghw

rector de\ Finanzas Director Juridico



INTERMEDIARIO COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y anélisis del negocio de
la Emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta pablica y que
a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficiantes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de Informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento y en e Prospecto o0 que el mismo contenga informacitn que pudiera inducir a
arror a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de Certificados Bursatiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informade a la Emisora el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la BMV,

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

-
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ﬁarthF Alicia #arroﬂ Sandoval

Apoderado
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INTERMEDIARIO COLOCADOR

Loz suscrilos manifiestan bajo proteata da decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediario colocador. ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora,
asl come participado en (a definicién de los ténminos de | oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecusdo dal nagocio. Asimisma, su reprasentads no tisna concCimientc de
informacidn relevante que haya sido omitida o falssada en esta Suplemento y an e Prospecte o que
o! mismo contenga informacion que pudiera inducir a arror a (os inversicnistas.

Iguaimente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
dislribucién de Cerlificadcs Buredtiles materla de la ¢ferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios an el marcado y qus ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
rasponsabilldades que debera asumir frante al publico inversionista, las autoridades competantes y
demas participantes del mercado de va'ores, como una sociedad con valores inscritos en el RNV y
en la BMV.

Casa de Bolsa Santander, S.A. deC.V., Financiero Santander México

e

erardo.Alfonsd.Diaz-Barraza
Apoderado

truck Garza
Apodserado




LICENCIADQO EN DERECHO

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la emisién y
colocacion de los valores cumple ¢on las leyes y demdés disposiciones legales aplicables. Asimismao,
manifiesta que no tengo conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Martin Sanchez Breton”
Socio
Mijaras, Angoitia, Cortés y Fuentes, 5.C.




ANEXOS
ANEXQO A: Titulo de la Emision
ANEXO B: Calificaciones de la Emisidn

ANEXO C: Certificado de cumplimiento de Deuda Preferente Adicional conforme al Contrato
de Disposiciones Comunas

ANEXO D: Carta de Designacion conforme al Contrato Entre Acreedores
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TITULO AL PORTADOR DE |
CERTIFICADOS BURSATILES 10 DIC 250

T RC

REeU DE CARRETERAS DE FICDIDENTE

RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, $.AB.DEC.V.
RCO 18U

Por este Titulo Red de Carreteras de Occidente, S.AB. de C.V. (en lo sucesivo “RCO" o la "Emisora”,
indistintamente} se obliga incondicionalmente a pagar, conforme a los téminos y condiciones de la
seccion "Amortizacion de Principal de los Certificados Bursétiles”™ que se establece mas adelante, en el
lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de 1,341,055,700 {un mil trescientas cuarenta y un
millones cincuenta y cinco mil seteclentas} UDIs, equivalentes a $8,304,905,682.36 M.N. {ocho mil
{rescientos cuafro millones novecientos noventa y cinco mil seiscientos ochenta y dos Pesos 36/100

Moneda Nacional) en la fecha de Emisidn.

Este Titulo ampara 13,410,557 (frece millones cuatrocientos diez mii quinientos cincuenta y siete)
cedificados bursdliles, con valar nominal de 100 (cien) UDIs cada uno {los “Certificados Bursétiles”).

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en 8.0. Indeval Institucién pama ol
Depdsite de Valores, S.A. de C.V. ("indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursaties
por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas y que deben ser
ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, de conformidad con 1a legislacién apiicable, sin
mayor responsabilidad para Indeval gue la estabiecida para las instituciones para el deposito de valores

en Ja Ley del Mercado de Valores ("LIMV").

Este Titulo s& emite al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de RCO autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/12525/2018 de fecha 5 de diciembre
de 2018, por un monto de hasta $20,000°000,000.00 M.N. {veinte mil millonas de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs, para la emisidn de Certificados Bursatiles, sin que el Valor Nominal
Ajustado en conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha pueda exceder dicho monto. La
presente amision de los Cerlificados Bursatiles amparados por esite Titulo constituye ia primera emision
al amparo del referido Programa, misma a la que le fue proporcionada el ndmero de inscripcion 3249-
4.15-2018-003-01 madiante oficio No. 153/12572/2018 de fecha 5 de diciembre de 2018,

Estos Certificados Bursatiles tendran una vigencia de 7,732 (siete mil setecientos treinta y dos) dias (el
“Plazo de \Vigencia de los Cerificados Bursatiles™) v causaran interases de conformidad con el “Cafendario
de Pago de Interesos” previsto en la Seccian "Periodicidad de Pago de Intsreses™ e presente Titulo y de
acuerdo gon lo establecido en la seccion *Tasa de Inlerés; Forma de Célculo de los interesas”,

CALIFICACION OTORGADA FOR FITCH MEXICO, S$.A. DE C.V. A LOS CERTIFICADOS BURSATILES:
“AAA{mex)vra™ con perspectiva estable, es decir, ia maxima calificacién asignada por dicha calificadora
en la escala de calificacion nacional de ese pais. Esta calificacion se asigna a emisores u obfigacicnes
con la expectativa mds baja de riesge de incumplimiento en relacidn a todos los demdas emisores u
obligaciones en el mismo pals. La calificacién otorgada no constituye una recomendacién de inversidn y la
misma puede estar sujeta a aclualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de

esta institugion calificadora.
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CALIFICACION OTORGADA POR S&P GLOBAL RATINGS SA. DE CV. A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES: “mxAAA" con perspectiva estable, es deck, la calificacion mas alta otorgada par dicha
calificadora. La capacidad del emisor para cumpiir con sus compromisos financieros es extremadamenta
fuerte. La calificacion olorgada no constituye una recomendacidn de inversién y la misma puede estar
suj;ta a sctualizaciones en cualquier momento, de conformidad con Ia metodologia de esta institucién
calificadora,

DEFINICIONES

Salvo que se definan expresamante en cualguler otra seccidn del presente Titulo, los siguisntes términos
tendran el significado que se indica para cada uno de ellos, siendo éstos iguaimente aplicables en su
forma singular y/o plurel, asimismo, aquefios términos empleados con letra inicial maydscula no
expresamente definidos en el presente Titulo, tendrdn ef significadc ctorgado a los mismos en ei
Prospecta y an los Documentos dal Financiamiento, segln sea &l caso:

“Agreedores Garantizados™ significan los “Secured Parties” como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a fos Acreedores Praferentes, ef Agente de Garantias,
el Agente Interacreedores y cada agente de Acreedores Preferentes.

“Acreedores Preferentes” significan los proveedores de Deuda Prefarente (incluyendo los Tanedores
de Certificados Bursatiles, los Acreedores Preferentss del Crédito y los Garantes Permitidos que
otarguen una garantia respecto de Deuda Preferente Adicional} y los Proveedores de los Contratos de
Cobertura,

“Agente de Garantias" significa Scofiabank Inveriat, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inveriat, Direccion Fiduciatia, o cualquier sustituto o sucesor del Ageante do
Garantias razonablemente aceplable para RCO segtin el Agente interacreedares I designa,

“Agente Interacreedores” significa Banco Santander (México), 8. A, inslitkucidn de Banca Miiltiple,
Grupo Financlere Santander, o cualquier sustitute o sucesor que se designe de conformidad con el

Contrato entre Acresdores.

"Asambleas de Tenedores" significa la reunién de Tenedores qus representara &l conjunto de estos ¥
se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de |s LMV y de la LGTOC, asl como por

las disposiciones que 52 establecen en el presente Titulo,

“Autopistas RCO" significan: (i) fa Aufopista, Maravatio-Zapotianejo; (i) fa Autopista Guadalajara-
Zapotlansjo; (iit) ia Autopista Zapotiansjo-Lagos de Moreno; y (iv) la Autopista Leén-Aguascalientes,

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

"Casos de Incumplimiento” significan el {los) evento(s) que se detallan en la Seccién *Casos de
incumplimients” del presente Tlulo, cada uno un “Caso de Incumplimiento”,

“Certificados Bursitiles” tiene & significado alribuido a diche trmine en el segunde pérrafo del
presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” Significan los certificados burséatiles que la Emisora emita, bajo
el presente Tituio, con posterioridad a la Fecha de Emision y durante la vigencia de la Emisién, los

cuales formarén parte de la emision de los Certificedos Bursétiles Originaies y tendran los mismos
términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales.

“Certificados Buysatiles Origlnales” Significan los presentes Cerificados Bursétiies que ia Emisora

emita, bajo el presente Titulo, en s Fecha de Emisidn.



“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General Apiicables a las Emisoras de Valores y
a Otros Participantes dol Mercado de Valores.

“CNBV" significa Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Goneesioén” significa ia concesién otorgada por el Gobierno Federal de México a través de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, a favor de RCO mediante un titulo de concesion para ia
canstruccion, operacion, explotacian, conservaeion y mantenimiento de las Autopistas RCO.

“Contrato de Crédito CAPEX 2012" Significa el contrato de crédito celebrado el 11 de septiembre de
2012, entre RCO, como acreditado, y HSBC México S. A Institucion de Banca Mditinie, Grupo
Financiere HSBC, como acredifante, mediante el cuzl se olorgd una linea de crédito hasta por
$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.} para gastos de eapital 0 martenimiento
mayor de las Autopistas RCO, segun el mismo sea modificado o reexpresado de fiempo en tiempo.

“Contrato_de Bispgsiciones Comunes” significa ! “Common Terms Agreement” de fecha 26 de
Septiembre de 2007, entre RCQO, of Agente de Garantias y el Agente Interacreedores, segin ef mismo
fue modificado mediante tercer convanio modificatoric da fecha 2 de diciembre de 2010 y madificado v
re-expresado por (itima vez el 21 de agosto de 2012, segln el mismo sea modificado o reexpresado de
tiempo en tiempo.

“Centrato de Prenda sin Yransmisién de Posesion” significa el Contrato de Prenda sin Transmision
de Posesién de fecha 26 de sepliembre de 2007, celebrado antre RCO, como deudor prendaric y el
Agente de Garantias, en nombre de y para el beneficio de los Acreedores Garantizados, como acreedor
prendario, segtm el rismo sea modificado o feexpresado de tiempo en fiempo.

"Contrato de_Prenda sobre Accionas" significa el Contrato de Prenda sobre Acciones celsbrado

iniclaimente como un Contrato de Prenda sobre Partes Sociales con fecha 26 de septiembra de 2007,
entre el Agente de Garantias, los accionistas de RCO y RCO, sobre fa totalidad de las acciones
representativas del capital social de RCQ, segiin el mismo fue modificade por primera ocasién con fecha
24 de septiembre de 2008 para reflejar 1a transformacion de RCO en una Sociedad Anénima Promotora
de Inversitn y modificada por segunda ocasién con fecha 2 de octubre de 2009 para reflejar 1a adhesion
de un accionista como parte del mismo, quedando como un Contrato de Prenda sobre Acciones; seglin
el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato de facha 21 de agaosto de 2012 celebrado entre RCO
&n su caracter de acreditade, el Fiduciario del Fideicomiso de Pago de ios Acreedores Preferentes,

Banco Santander (Méxice), 8. A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, en su
caracter de agente administrativo, Scotiabank Inverlat, 5. A. Institucidn de Banca Moltipla, Grupo
Financlero Scotiabank Inverlat, Direccidn Fiduciaria, en su carécter de Agente de Garantias, Banco
Santander (México), 8. A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Samtander, en su caracter de
proveedor de coberturas, ING Bank (México), S.A., Institucién de Banca Miltiple, ING Grupo Financiero,
en su caracter de proveedor de coberturas, Goldman Sachs Paris Inc. Et Cie. en SU carécter de
proveedor de coberturas, los demas Acreedores Preferentes o sus agentes que se adhieran al contrato
de tiempo en tiempo mediante la firma de una carla de designacion, y Banco Santander {Maxico}, S, A.
Institucidn de Banca Mulliple, Grupo Financiero Santander comg Agente Interacreedores, seqgun el
mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

“Contratos_da Coberfura” significa: (i} cada contrato maestro ISDA {Internalional Swaps and
Derivalives Association), en conjurto con el Anexo (Schedule) del mismo celebrado entre RCO y cada
proveedor de Conlratos de Cobertura, de acuerdo con el Contrato de Disposiciones Comunes; y (i)
cualquier otro contrato celebrado, o a ser gelebrado entre RCO ¥ un proveedor de Contratos da
Cobertura para una operacion de cobertura permitida conforme a la Seccién 3.3 ¥ la Seccién 3.11 del
Contrato de Disposiciones Comunes.



“Cuenta General” tiene el significade que se le atribuye en el Fideicomisa de Pago de los Acresdores
Preferentes.

“Cuentas_del Fideicomiso” significan conjuntamente las cuentas que tenga y opere el Fiduciario en
términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedoses Preferentes,

“Déficit de 1a Reserva del Servicio de la Deuda” significa ia cantidad por la cual el Monto Minimo de la
Reserva de! Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles de fa Subcuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda sexceda al Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de Reserva del Servicio da 1a Deuda.

"Deuda Preferente” significa los Créditos Preferentes, cualquier Obligacién de Cobertura, cualguier
Oblgacion de Terminacion de Cobertura, los Cerfificados Bursétiles que se emitan al amparo del
Programa, cuslquier Obligaciones de Reembolso {inciuyendo lag Obligaciones de Reembolso
Extendidas), cualquier Deuda Preferente Adicional ¥. en la medida en que los otorgantes (0 su respectivo
agenie en su representacién) se adhieran a! Contralo entre Acreedores, 2 Dauda Suplsmentaria {de
conformidad con ef significads que cada uno de estos terminos tiene en el Prospecto, en la medida que
no se encuentren definidos en el presente Titulo).

“Deuda Preferents Adicional” significa Deuda Preferente adicional que cumpla ios requisitos
establecidos en fa Seccién 3.3(h) de! Contrato de Disposicionas Comunes,

“Deuda Preferente Garantizada” significa la porcién o porcentaje de cualquier Deuda Preferente que
cuenie con cobertura de Garantfa Permitida, incluyendo, sin limitar, a los fenedores de los Certificados
Bursétiles que cuenten con Garantia Permitida ¥ para sfectos de claridad, la porcién o porcentaje de
Deuda Preferente segin esta haya sido reducida de tiempo en tiempo como resultado de la disposicién
de dicha Garantia Permitida.

“Dia Habil” significa cualquier die, que no sea sabado o damingo, ¢ dfa feriado obligatorio por ley, en al
que las entidades financieras en México deban mentener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el piblico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBY.

“Documentos del Financiamisnto” significan, conjuntamente, ef Contrato ds Disposiciones Comunes,
el Conlrato de Crédito CAPEX 2012, las Documentas de Garanrtia, cualesquier contrato de subordinacion
que se fime al amparo del Contrato de Disposicionss Comunes, los Contratos de Cobertura, e presente
Tiuio, el Contrato entre Acreedores vy, cuando se celebren, los dacumentas en los que conste Deuda
Preferente Adicional y los olros documentos de Deuda Preferente subsecuente, junto con cada otrg
documento o instrumento que se celebren o entreguen conforme a los antetiores contratos,

“Documentos de Garantia™ significa ¢! Contrato de Prenda $in Transmisidn de Pasesién, sl Contrato
de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de lns Acreedores Preferentes, cuaiquier contrato de
prenda de deuda subordinada de RCO y cualquier otro contrato o instrumento de tiempo en tiempo,
conforme al cual un gravamen o garantia sea oforgado o perfeccionado a favor de los Acreedores
Preferentes, representados en todo momento por el Agente de Garantias,

“Emision"” significa la emisién de los Certificados Bursatiles que armpafa este THulo,

“Emigora” o "RCO" tiene el significado atribuido a dicho término en el primer parrafo del presente Tituio

“Exposicién Combinada” significa, en cuslquier fecha de calculo, la suma {calculada sin dupticar) de fo
siguiente, en el entendido de que fa misma sea propiedad de cualquier Acreedor Preferente: (a) e monto
toial de principat de la Deuda Preferente no garantizada; (b) aparte de cualquier accion de ejecucion, g
monto total de fodos ios compromisos de financlamiente disponibles no dispuestos de Deuda Preferente
no garantizada que los correspondientes Acreedores Preferentes no tengan derecho de dar por
terminada excepto por la existencia de un caso de incumplimiento de la misma; (c) ia exposicion de
Deuda Preferente garantizada fotal respecto de la Deuda Preferenta garantizada; y {¢) el monto de
cobertura elegible de cada Contrato de Cobertura (en el entendido, que, en ia medida en que &} monlo



de cobertura elegible total de todo proveedor de coberturas calculado de conformidad con los términos
del Conlrato entre Acreedores exceda 15% (quince por cienta) de la suma lotal contemplads por los
incisos (a), (b), {c} v (d) de esta definicidn, el monto de cobertura elegibie de cada Contrato de Coberjura
(excepto respecic de cualquier coberlura que sea Deuda Preferente Garantizada) seré reducido a
prorrata respecto de su parlicipacién en diche exceso a efects de que el volo representalivo fotal
respecto de dichas coberuras (exceptc respecio de cualquier cobertura que sea Deuda Preferente
Garantizada) sea igual a 15% {quince por ciento)).

“Fecha da Amortizacid icipada” tiene el significado que a dicho témino se le atribuye en ia
Seccian denominada "AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA".

“Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Intereses™ significa Ia fecha en que el Reprasantants
Comun realice ol calculo del monto del pago de intereses aplicable en cada Fecha de Pago de intereses,
1a cual tendrd lugar @ mas tardar a los 6 (seis) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Intereses.

“Fecha de Determinacidn def Monto de Pago de Principal” significa la fecha en que el Representante
Comun realice ef cilculo del monto det pago de principal correspondiente a cada Fecha de Page de

Principal o Iz Fecha de Amortizacion Anlicipada, segun sea el caso, la cual tendra lugar a mas tardar a
los B (seis) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Principal o de la Fecha de Amortizacion
Anticipada, segin sea el caso,

“Fecha de Emisidn” significa el 10 de diciembre de 2018.

“Fecha de Pago™ significa conjuntamente cualquier Fecha de Pago de Intereses y Fecha de Pago de
Principal.

"Fecha de Pago de Intereses™ significa cada fecha de pago de intereses, 1a cual tendra lugar los dias
10 (diez) del mes de febrere v agosto de cada afo, en el entendids que si dicha facha fuera un dia
inhabil, se pagara en ei Dia Habil inmediate siguiente y dicha extension no sera tomada en cuenta para
el caleulo del monto & pagar.

“Faecha de Pago de Pringipal” significa cada fecha de pago de pringipal tonforme al calendario de
amortizaciones que se indica en la Seccidn denominada "Amortizacidn de Principal de los Certificados
Bursétiles® del presente Thulo, ¥ cuyas fechas colncidiran con una Fecha de Pago de Intereses.

“Fecha de Vencimiente” Significa e! dia 10 de febrero de 2040.

“Fidelcomiso _de Paqo de fos Acreedores Preferentes™ significa seglin el mismo ha sido y ses

modificado o reexpresado de tiempo en tempo, el Conlrato de Fideicomise Irrevocable de
Administracién, Garantia y Fuente de Pago No. /881 de fecha 26 de septiembre de 2007 celebrado par
RCO, el Agente de Garantias, en su cardcter de fideicomisardo en primer lugar para bensficio de los
Acreadores Garantizados, y Deutsche Bank México. S.A, Institucion de Banca Muitiple, Division
Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyd a Deutsche Bank
México. 8.A., Institucidn de Banca Mitiple, Divisién Fiduclaria como fiduciario por el actual Fiduclario v 8l
nimero del fideicomisc cambid a F/300185. Con facha 21 de agosta de 2012 el Fideicomisa de Fago de
los Acreedores Preferentes fue modificado y resxpresado.

“Fiduciaric” significa HSBC México, $. A., inslitucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria como fiduclario del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, o cualquier
sucesor, causahabiente o sustitulo de éste con el mismo caracter.

“Indeval” tiene el significado atribuido a dicho término en el tercer parrafo del presente Tiulo.

*LGTOC" significa la Ley Generat de Titulos y Operaciones de Crédito,



“LMV" tiene &l significado atribuido a dicho 1émmino en el tercer parrafo de! presente Titulo.

“México” significa fos Estados Unidos Mexicanaos,

“Monto Minimo de la_Reserva dal Servicio de la Deuda de los Certificados Bursdtiles” significa

respecto a una Fecha de Pago, el monto en Pesos equivalente & (a) durante el periodo transcurrido entre
la Fecha de Emisidn y hasla (y excluyendo) Ia Fecha de Pago inmediata anterior a {a fecha que sea 3
(tresy afios antes de la Fecha de Vencimiento de los Certificadas Bursatiles, la cifra gue resulte mayor
entre: {i) el monto que resuite de sumar los pagos de principal e intereses que RCO dsba realizar
respecto de los Centificadas Bursaliles para los siguientes 8 {seis) meses; y (i) el monlo que resulte de
sumar los pagos de principal e intereses que RCQ deba realizar respecto de los Certificados Bursatiles
para los siguientes 36 (Ireinta y seis) meses, dividido entre 6 (seis); y (b} durante el pericdo transcurrido
desde la Fecha de Pago inmediata anterior a la fecha que sea 3 (tres) afos antes de Ja Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles y hasta la Fecha de Vencimiento, ia cifra que resulte de sumar
los pagos de principal & intereses que RCO deba realizar conforme a los Cenlificados Bursatiles respecto
a fa Emision estimados para ios siguientes 6 {seis) meses, o en su caso, ef resto de Fechas de Pago que
tendran lugar previo at vencimiento de los Certificados Bursatiles.

“Parte Votante Designada” significa, en cualquier moementa, respects de cualguier documento que
otorgue derechos de Volo inleracreegores, la persona que puede emitir volos bajo el Contralo entre
Acreedores.

“Periodo de Intereses” significa cada uno de los periodos semestrales sucesivos an los que se divide ef
plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles, que comprendera desde ia Fecha de Pago de intereses
hasta (y excluye} la Fecha de Pago de Intersses inmediata siguiente, an el entendido que Ia vltima Eecha
de Pago de Intereses debera coincidir con la Fecha de Vencimiento. El primer Periodo de Interesas
iniciard en la Fecha de Emigién y vencera el diz 10 (diez) de febrerc de 2019. Cada Periodo de Interases
subsacuente iniciara {incluyendo} los dias 10 (diez) de los meses de febrero ¥ agosto de cada afo y
terminaréa (incluyendo) el dia 9 (nueve) del mes de ceda aiio de la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente, en @i entendido de que si dicha fecha fuera un dia inhabit se pagara et Dia Habil inmediato
siguiente sin que dicha extensidn sea tomada en cuenta para el calcuio del monto a pagar y en el
entendido de que el dltimo Periodo de intereses terminara {incluyendo} en la Fecha da Vencimiento de la
Emision,

"Pesos"” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo_de Vigencia d Certificados Burséatiles” tiene ef significado que a dicho término se le
atnbuye en et parrafo quirte del presente Titulo,

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuys en fa
Seccion denominada "AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA".

“Programa” significa el programa de colocacion de certificados bursatiles con caracter revolvente, a ser
emitidas por la Emisora por un monto {otal de hasta $20,000'000,000.00 M.N. {veinte mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional), 0 su equivalente en UDI's, autorizado por ja GNBY mediante Oficio
numere 153/12525/2018 de fecha 5 de diciembre de 2018. La Emisora podra realizar tantas emisiones
de cerlificados bursatiies como determine siempre y cuando al programa continde vigente y que el Valor
Nominal Ajustado en conjunto de las emisiones vigentes en cualquier fecha no axceda del monto total
autorizado det pragrama, inscrito en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3249-4.15-2018.003.

“Prospecta” significa el prospecto de colocacién bajo el que se autorizé el Programa.

“Representante ComGn" significa Monex Casa ds Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o sus
sucesores, cesionarios © quien sea posieriormente designade como representante comiin da los



Tenedores, quien tendra fas obligaciones y facultades en términos del presente Titulo, {a LMV y demés
disposiciones aplicables. '

“Reserva del Servicio de la Deuda” significa la reserva que RCO a través del Fiduciario esta obfigado
a mantener en la Subcuenta de Reserva del Servicio de fa Deuda, en tode momento durante la vigencia
de los Certificados Bursaties para el beneficio de los Tenedores, cuyo saido minimo sera determinado
de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de Pago de ios Acreedores Preferentes en cada
Fecha de Pago y seré equivalente al Monlo Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles.

“Saldo de la Cuenta” significa, en cualquier fecha de detenminacion con respecto a cualquier Cuenta
del Fideicomiso, un monto equivalente a fa suma de (i) ol saldo en efectivo en dicha Cuenta del
Fideicomiso en dicha fecha, una vez realizado cualquier deposito o retiro o transferencia de dicha Cuenta
del Fideicomisa en dicha fecha de conformidad con lo establecido en el Fidsicomiso de Pago de los
Acreadores Preferentes, mas {ii) el valer en efectivo de cualesquiera Inversiones Permitidas en dicha
Cuenta del Fideicomiso, mas (ili) tnicamente con respecto a la Subcuenta de Reserva de Capex i
Compromiso del Crédito de Capex Disponible.

“SEDI" significa el sistema electronico de envio y difusién de informacién que a la bolsa de que se trate,
la sea auvtorizado por la CNBV.

“87IV-2" significa e! Sistema de Transferencia de Infornacion sobrs Valores, instrumentado por la
CNBYV.

“Subcuenta de Reserva del Serviclo de ta Deuda™ significa {a subcuenta de reserva del servicio de ia

deuda que ef Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, respacto de los Certificados Bursatiies, de
acuerdo cori lo previsto en la Clausula 6.1 del Fideicomise de Pagoe de lus Acreedores Preferentes.

lo de ta Deuda™ significa la subcuenta de servicio de la deuda que el Fiductario
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes asta obligado a manlener de conformidad con io
establecido en |a Clausuia 6.1. del Fidsicomiso de Pago de fos Acresdores Preferentes.
“Suplemento” significa el suplemento informativa de la presente Emisian.

"Yasa de Interés Bruto Anual” tiene ef significado que se le atribuye en ia Seccion *Tasa de Intereses,
Forma de Calculo de los Intereses”, del presente Titulo

“Tenedoras™ significan los tenedores de los Certificadoes Bursatiles en circulacidn.

“Titulo™ significa el presente litulo que ampara (a presente Emision de Certificados Bursatiles,

“UDIs™ significa unidades de valor, cuyo valor en Pesos es publicado periddicamente por & Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en ef Decreto por el que se establecen las
cbligaciones que podran denominarse en Unidades de inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de ia Ley del Impuesto sobre 2 Renta publicado en ei
Diario Oficial de Ia Federacion e! 1 de abril de 1985. En i caso de que &l Banco de México deje de
publicar el valor de la UDI por cualguier motivo, se utilizara la unidad que Banco de Méxica publique en
sustitucion de las UDIs o, en su caso, el método que Banco de México aplique y se dsemeje en mayor
medida a la UL, en cuanto a su fidelidad, para indicar las variaciones del [ndice Nacicnat de Precios al
Consumidor o cuaiquier indice que lo sustituya,

“Valor Nominal Ajustade” tiene ¢! significado que se le alrbuye en la Seccidn danominada
*Amortizacion de Principal de los Cartificados Bursétiles™ del presente Titulo.



“Valor Nominal Alustado_por Ceniificado Bursatil” significa la cantidad que resulte de dividir el Valor
Nominal Ajustado de 1a Emision enire ef nimero de Certificados Bursatiles en circulacién. Los calculos
se efectuaran cerrandose a 8 (seis) dacimales.

“Voto_Interacreedores” significa, en cualquier tempo, un vote ejercide de conformidad con el
procedimiento establecido en el Articulo IV de! Contrato entre Acreedores por las Partes Volantes
Designadas que decidan hacerlo.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION
EMISORA: Red de Carreteras de Occidents, S.AB. de C.V.
NUMERO DE EMISION: Primera emisién al amparo de! Programa.

MONTO DE LA EMISION: 1,341,055,700 UDIs {un mil trescientas cuarenta y un milones cincuents y
cinco mil setecientas Unidades de Inversién),

MONTO TOTAL EQUIVALENTE EN PESOS DE LA EMISION: $8,304,095682.36 M.N. (ocho mil
trescientos cuatro millones novecientos noventz y cinco mil seiscientos ochenta y dos Pasos 36/100
Moneda Nacional),

VALOR DE LA UDI EN LA FECHA DE EMISION: $6.192870 M.N. (seis Pesos 182879/1000000
Moneda Nacional) cade una.

PLAZO DE VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: 7,732 {siete mil setecientos treinta ¥
dos) dias,

FECHA DE EMISION: 10 de diciembre de 2018.
PRECIO DE COLOCACION: 100 {clen)} UDis por cada uno de los Cenrtificados Bursétiles.

NUMERC DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION: 13,410,657 (irece milones
cuatrocientos diez mil quinientos cincuenta y siele) Certificados Bursatiles al portador amparados por el

presente Thulo.
FECHA DE VENCIMIENTO: 10 de febrero de 2040.

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas ¥
moralas mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de boisa, instituciones y
sotiedades mutualislas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones suxiliares de credito y
sociedades de inversion, asl como por sociedades de inversin especializadas en fondos para 8 retiro, y
fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigitedad, cuando ia legislacién aplicabie Y SU régimen
de inversion lo prevea expresamente,

DESTING DE LOS RECURSOS: E! monto total equivalente en Pesos que reciba la Emisora por la
emisién de los Certilicados Bursétiles, una vez descontados los gastos relacionados con la oferta, los
cusles se encuentran descritos en el Suplemanto, ascienden a $8212,082 507.01 M.N. {otho mil
doscientes doce millones ochenta y dos mil quinlentos siete Pesos 01/100 Moneda Nacional),
equivalente at 98.88% (noventa y ocho punto ochenta y ocho por ciento} det monte fotal colocado en la
Emisidn y serdn destinados a liquidar &l precio de compra por los certificados bursatiles con clave ds
pizarra RCO 12 y RCO 12U que sean adquiridos por la Emisora a través de una oferta pablica de

adquisicidn.



La emision con clave de pizarra RCO 12 tiene un saldo insoluto de principal de $2,841'000,000.00 M.N
{dos mil ochacientos cuarenta y un millones de Pesos 60/100 Maeneda Nacional} a una tasa de inferéds
bruto anual fija del 9.00% (nuave por ciento) con vencimiente af 10 de agosto de 2027,

La emisién con clave de pizarra RCO 12 U tiene un salda insoluto de principal da 1,481°044,500 (mil
cuatrocientos ochenta y un millones cuarenta y cuatro mil quinientas) UDIs & una tasa de interds bruto
anwal fija del $.25% (cinco punto veinticingo por clento) con vencimiento al 10 de agosta de 2032,

TASA DE INTERES; FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES: A partir de la Fecha de Emision y
en tanto no sean amortizados en su totalidad, fos Cerlificadas Bursatiles devengaran un interés bruto
anual sobre su valor nominal ¢ Valor Nominal Ajustade a una tasa de interés bruto anual de 6,00% (seis
punio cero cero por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual®), la cual se mantendra fija durante ia
vigencia de la Emision, calculéndese en todo caso los Intereses por el nimerp de dias efectivamenie
transcurridos duranta el Periodo de Intereses comespondiente. En s Fecha de Determinacian del Monto
del Pago de Interases el Representante Comuin determinard el monto det pago de intereses aplicable en
cada Fecha de Pago de Intereses mediante la aplicacion de Ja Tasa de Interés Bruto Anual al valor
nominal o Valor Nominal Ajustade de fa Emisién dividido entre la base de 360 {frescienfos sesenta) y
multipiicado por el nimero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intersses
correspondiente. Para el primer Periodo de Intereses el codmputo se llevara a cabo por el nimero de dias
efectivamente transcurridos desde (e incluyendo) la Fecha de Emision y hasta {y excluyendo} la primera
Fecha de Pago de Intereses. Los cdlculos se sfectuaran cerrdndose a centésimas. La Tasa de Interds
Brule Anual tomd como referencia 2 Tasa de UDI Bono {segtin dicho término se define mas adelante)
4.49 {cuatro punto cuarenta y nugve) + 1.51 (uno punto cincuenta y un) punios porcentuales en la Fecha
de Ciemre de Libro de los Certificados Bursatiles,

Para determinar &! monto de intereses a pagar en cada Perlodo de Intereses a su aquivalente en Pesos,
el Representante Comin aplicard el valor de la UD! vigente en la Fecha de Page de Intereses
cormespondiente, en el entendido que, en caso de no publicarse el valor de ia UDI en ia Fecha de Pago
de Intereses correspondiente, dicho valor sera aquel valor vigente en dicha Fecha de Pago de intereses,
io anterior conforme a la siguiente férmula;

= ((VNA x VUt) x ((TB/36000) x NDE)}

En donde:

i = Interés bruto anual a pagar en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA ® Valor Nominat Ajustado de fa Emisién expresado en UDis.

VUit = Valor de la UD! en Pesos en la Fecha de Pagoe de Intereses.

T8 & Tasa de Interas Bruto Anual,

NDE = Nimero de dias efeclivamente franscurridos durante ef Perfodo de Intereses

respectivo.

El Representante Comiin, dard a conocer por escrito {pudienda ser via correo electranico) a RCO, en la
Fecha de Determinacidn del Monto de Pago de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual, el importe de
los intereses a pagar respecto de los Certificados Bursétiles y en su caso, el monte de principal
programado & ser amontizado y en su caso el Precio de Amortizacién Anticipada. Asimismo, dara a
conocer con la misma periodicidad, a la CNBV a través de STIV-2, a 1a BMV a través del SEDI s indeval
por escrito (o per los medios que éstas determinen), , ia Tasa de Interés Bruto Anual, el monto de los
interases & pagar, y &n su caso, el monto de princlpal programado a ser amertizada ¥y en Bu ¢aso &f
Precio de Amortizacion Anticipada; ademas dara a conocer con la misma periodicidad a Ja CNBV s
través de STiV-2, a 1a BMV a través del SED! ef Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, asi
como la Tasa de Interés Brulo Anual aplicable &l siguiente Periodo de intereses, misma que se
mantendra fija durante la vigencia de ia Emiskon.

PERIQDICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses ordinarios que devengardn los Cerlificados
Bursatiles se liquidaran por parte de la Emisora a los Tenedores de manera semastral per perindos



vencidos en cada Fecha de Pago de Intereses. Cada Fecha de Pago de Intereses de los Certificados
Bursatiles tendra lugar los dias 10 {diez) del mes de febrero y agosio de cada aiio de conformidad con el
Calendario de Pago de Intereses siguiente, en el entendido que, st dicha fecha fuera un dia inhabil se
pagaran el Dia Habil inmediato siguiente durante fa vigencia de fa Emisidn y dicha extension no seré
tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar. El primer Periodo de Intereses serd un periado
iregular que iniciara en la Fecha de Emisian y vencera el dia 10 (diez) de febrero de 2019. Los interesas
gengrados por este Pericdo de intereses irregular serdn calculados por el Representante Comin
tomandc en consideracitn el nimero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Intereses

irreguiar,

Calendario de Pago da infereses

Periodo d Facha de injcio dei . Fecha de terminacién def Pgr';z?;e Fecha de Pago de

Intereses 1 Periodo de Intereses Period:c_u de Inlereses Intereses lnﬁereses :
1 10 da diclembre de 2018 10 de febrero de 2019 62 10 de febraro de 2019
2 10 de febrero de 2019 10 de agosto de 2019 18 1C de agosla de 2019
3 10 de agosto de 2019 10 de fabrero de 2020 184 10 de febrero de 2020
4 10 de fobrero de 2020 10 de agosto de 2020 _182 10 da agosle de 2020
5 1€ de agosig de 2020 10 de febrero de 2021 184 19 de fabrers de 2021
8 10 ds fabrera de 2021 10 de agosto de 2021 184 10 de agoste de 2021
¥ 10 de agosto de 2021 10 de febrero de 2022 184 10 de fobrero de 2022
5 10 de febrero do 2022 10 de agosto de 2022 13 10 de agosta de 2032
g 10 de agosts de 2022 10 de febreroc de 2023 184 10 de febrero dg 2023
10 10 de febvero de 2023 10 de agoato de 2023 181 10 da agosto da 2023
1 10 de agosto ds 2093 10 de febrers de 2024 184 10 de felvero de 2024
12 10 de febrero de 2024 10 de agosio de 2024 182 10 de agosto de 2024
13 18 de agosto de 2024 10 de febrero da 2025 184 10 de febrero da 2025
14 10 de febrero de 2025 10 de agosto de 2025 181 10 de agosto de 2025 |
15 10 de agosta de 2025 _ 10 de fabrero de 2026 184 10 de febrery de 2026
16 10 de febrern de 2026 10 de agosto de 2026 181 10 de agosto de 2026
17 10 de agosto da 2026 10 de febrero de 2027 184 10 de febrero de 2027
18 10 de febrerg de 2027 10 de agosio do 2027 181 10 da agoste da 3027
19 10 de agosio de 2027 10 de [ebrery de 2028 184 10 de febrero de 2028
28 10 de lebrero de 2028 10 de agosto da 2028 182 10 de agosto de 2028
21 10 de agosto de 2024 18 de febmro de 2029 184 10 de febrero da 2029
22 10 da febrero de 2023 10 de agasto de 2029 181 10 de agosio de 2029
23 10 de agosto de 2029 10 de febraro de 2030 i34 10 de febrero de 2630
24 10 de febrera de 2030 10 de agasto de 2030 181 10 de sgosto de 2030
25 10 de agosto de 2030 10} te febrero de 2031 184 10 do felvero de 2031
26 10 de febrero de 2031 10 de agosto de 2031 181 10 de agosto da 2031
27 10 de agosto de 2031 16 de febrero de 2032 184 10 de febrere de 20372
28 10 de febwero da 2032 10 de agosto de 2032 182 10 de agosio ¢e 2032
20 10 de agosio de 2032 10 de febraro de 2033 184 10 do febrere de 2033
30 10 de febraro da 2033 10 de agasto de 2033 181 18 de agosto de 2033
K 10 de agosto de 2033 10 de Febrers de 2034 184 10 de febraro de 2034
32 10 de febrero de 2034 10 da agosio da 2034 161 10 de agosto da 2034
a3 16 de agoslo de 2034 10 de febraro de 2035 184 10 de fabrero de 2035
34 10 da febrero de 2035 10 de agosto de 2035 181 10 da agosto de 2035
as 10 de agoste de 2035 10 de tebrero da 2036 184 10 de fobraro do 2035
16 10 da febrero de 2038 10 de agosio de 2036 18% 10 de agosto da 2036
37 10dsagnsto de 2036 1 10 de fabmng de 2037 184 10 de fobreso de 2037
38 10 de fabrere de 2037 10 de agosio de 2037 ial 10 de agosto de 2037
9 10 de agosto de 2037 10 de febrerg de 7038 184 19 ds lebrom de 2038
40 18 da Tabraro da 20368 10 de agosio da 2038 181 18 de agosto da 2038
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41 10 do agosto da 2038 10 de febrerg dg 2028 184 10 do febrero de 2034
42 10 de fobrers de 2039 10 de sgosto de 2039 181 10 de agosio de 2029
43 10 de agoslo da 2039 10 de febraro da 2040 184 10 de febrero do 2040

AMORTIZACION DE PRINCIPAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: £/ saldo Insoluto de principal
de los Certificados Bursétiles se pagard en 31 {treinta y un) amortizaciones semestrales y consecutivas a

partir del

10 {diez} del mes de febrero del afo 2025, por un monto equivalente al porcentaje de

amortizacidn que se establece en la tahla siguiente sobre el Valor Nominal Ajustado correspondiente, en
las {echas que se sefialan en &l siguiente "Calendario de Pagos de Principal’, o si el dia sefaiado en el
mismo fuere inhabil, ef siguiente Dia Habil {cada fecha del calendario, una “Fecha de Pago de Principal’):

#| Foremele | Fohaerumoserinops | Voot d dmeriantn
1 0.50% 10 de febrero de 2025 B3,705,278.50
2 0.50% 10 de agoste de 2025 6,705,278.50
3 0.85% 10 de febrero de 2026 11,335,973.45
4 0.85% 10 de agosto de 2026 11,398 973,46
5 1.20% 10 de febress de 2027 16,092 668.40
& 1.20% 1¢ d2 agosto de 2027 16,092,668.40
7 1.55% 70 de febrerm dé 2023 20,756,363.35
8 1.55% 10 de agosto de 2028 20,786,363.35
g 1.90% 10 de fobrero de 2029 25,480,058.30
40 1.90% 10 de agoste de 2029 25,480,058.30
1 2.25% 10 de febrero de 2030 30,173.753.25
12 2.25% 1C de agosts de 2030 30,173,753.25
13 2.60% 10 de febrerc da 2031 34,867,448.20
14 2.66% 10 de agosto de 2031 34,867,448.20
15 2.55% 10 de febrerm de 2032 39,561,143.15
16 2.85% 10 de agosto de 2032 39,561,143.15
17 3.30% 10 de febrero de 2033 44,254,838 10
18 3.30% 10 de agosto de 2033 44,254.838.10
18 385% 10 da febrero de 2034 48,948,533.05
20 3.65% 10 de agosto de 2034 48,948,533.05
2t 4.00% 10 de febraro de 2035 53.642,220.00
22 4.00% 10 de agosta de 2635 53,842,228 00
23 4,35% 10 de fabreqm de 2038 58,335,022 95
24 4.35% 10 de agosto de 2036 $8,335,922 85
25 4.70% 10 de fabrero de 2037 83.029.617.30
26 4.70% 10 de agosto de 2037 83.029,617.80
27 6.20% 10 da fabrera de 2038 83,145.453.40
28 8.20% 10 de agoslo de 2038 83,145,453.40
28 £.55% 10 de febrero de 2039 87,839,148.35
36 8.55% 10 de agoslo de 2039 87,632,148.35
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[3t]  eo0s | 10 de fobrero de 2040 92.532,843.30 |

Para calcular el monto de principal a pagar en UDis se debers multiplicar el valor neminal o, en su caso
el Valor h_lominal Ajustado en UDIs de! total de los Certificados Bursatiles de la Emisién por el porcentaje
de amorizecion de principal en cada fecha de amortizacion de conformidad con Ia tabla anterior, £1
Representante Comin debera dar aviso 2l indeval por escrito, o por los medios gue este determine, enla
Fecha de Determinacion del Monto de Pago de Principal correspondiente, el monto correspondiente a
dicha amortizacion.

Una vez calcutado e monto de principal a pagar en UDIs, el Representante Comtin, en fa Fecha de
Determinacion del Monto de Pago de Principal correspondiente, debera determinar el monto de principaf
3 pagar en cada Fecha de Pago de Principal 0 en {a Fecha de Amortizacion Anticipada, segin sea el
€350, a su equivalente en Pesos aplicando al monto de principal a pagar en UDIs e valor de fa UD) en la
Fecha de Page de Principal correspondiente o en la Fecha de Amortizacidn Anticipada, segdn sea e}
cas0, en el entendido que, en caso de no publicarse el valor de la UD! en la Fecha de Pago de Principal
correspondiente o en 1z Fecha de Amorizacian Anticipada, segun sea el caso, diche valor sera aquel
valor vigente en dicha Fecha de Pago de Principal o en fa Fecha de Amortizacion Anticipada, seqlin sea
el vaso, lo anterior conforme a la siguiente férmula;

AMPA = VN x VU
En donde:
AMPA = Monto de fa amonlizacion de principal de los Certificados Bursaliles, a su equivalente en
VN = C:I?rsr'\ominal 0 en su caso, Valor Nominal Ajustado expresado en UDis,
vu = Valor de la UD! en Pesos en la Fecha de Pagoe de Principal o en la Fecha de

Arnorlizacion Anticipada, segiin sea el caso.

Como consecuencia de las amertizaciones indicadas, el valor nominal de los Certificados Bursatiles se
gjustara en cada Fecha de Pagoe de Principal a parlir de Ja primera amonizacion. Para determinar el
"Vator Nominal Ajustade’ y el “Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil’, se utilizaran Jas férmulas
sefialadas a continuacion:

El Representante Comun utilizars la siguiente formuia para determinar el valor nominat gjustado (af
“Valor Nominal Ajustado”} de los Cerfificados Bursétiles:

VNA = VN - AMPA

En donde:

VNA = Valor Nominal Ajustade de los Certificados Bursétiles en circulacién, expresado en
UDis.

VN = Valor neminal o ent su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en
circulacién del Periodo de Intereses inmediato anterior, expresado en UDis,

AMPA, Montc de la amertizacién de principal de los Certificados Bursatiles, exgresade en UD|s,

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion, el Repraesentante
Comiln ulilizara la siguiente férmuta;

VNAT = VNA I NT
En donde:
VMNAT = Valer Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, expresado en ‘JDIS;
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Cerificados Bursatiles en circulacion, expresado en
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HDIs,
NT = Ndmeros de Centificados Bursatiios en sireulacidn.

AMORTIZACION TOTAL ANTICIPADA: Lz Emisora tendrd ef derecho {mas no la obligacién) de
amertizer de manera anlicipada, la totalidad {pero no una parte) de los Cerlificados Bursaties, e
cualquier fecha, pero antes de ia Fecha de Vencimiento {dicha fecha, la "Fecha de Amortizacién
Anticipada’), a un precio iguat al Precio de Amontizacion Anticipada (seqin se define mas adelante), més
fos intereses devengados y no pagados sobre ef principal de los Certificados Bursétiles a la Fecha )de
Amortizacién Anticipada. Ef Precio de Amortizacion Anticipada en ninguin case sera menor al 100% (cien
por cierto) de la suma del principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Fecha de Amortizacidn
Anticipada.

En caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los Centificados Bursétiles conforme a lo
anterior deberé notificar, su decisién de ejercer dicho derecho al Representanie Comiin, a Ja CNBV a
través de STIV-2, a la BMV y a los Tenedores a través de SEDI, a indeval por escrito {o a través de los
medios que estas determinen), con por io menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacion a fa Fecha de
Amortizacién Anticipada, en el entendido, gue dicha notificacion deber coniener, el Precio de
Amortizacién Anticipada, ia Fecha de Amortizacion Anticipada y a aquel proveedor de precios autorizado
por ta CNBV seleccionado por la Emisora.

En caso de que, una vez publicado el avisc a que se refiere ol parrafo inmedrato anterior, {a Emisora
decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total anticipada respectiva, la Emisora debera
notificar dicha situacion al Representante Comin, a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través dal
SED1 y al Indeval por escrite (o por los medios que estas determinen), a mas tardar con 2 {dos) Dias
Habiles de anticipacidn a fa Fecha de Amortizacién Anticipada, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento. £n caso de que fa Emisora no notifique al Representarite Comiin conforme a lo anterior,
tos gastos en fos que Hegue a incurrir ef Representante Comin respecto a dicho desistimiento serdn con
cargo a la Emisora. Asimismo, en caso de que ia Emisora no efectle notificacién alguna con Ia
anticipacidn indicada, acerca de que no llevard a cabo la amostizacién total anlicipada previamente
informada en términos del presente parrafo, entonces estara obligada & efectuar dicha amortizacién en la
Fecha de Amortizacion Anticipada notificada.

La amortizacion total anticipada de los Certificados Bursétiles se Hevara a cabe en i Fecha de
Amortizacion Anficipada y @ prorrata mediante transferencia electrénica de fondos a través de indeval,
cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma 255, Piso 3, Col. Guauhtémoc, 08500,

Ciudad de México,

En caso de qus la Emisora ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles,
pagara a los Tenedores una cantidad igual al mento que resulte mayer entre (i) ef 100% (cien per clanto)
de {a suma de principal insolufo de los Certificados Bursétiles, o (i) Ia suma de! valor presente de cada
uno de ios pagos pendientes de principal e intereses da conformided con “Calendaric de Pago de
intereses” y ef "Calendario de Pagos de Principal” previsios en la Seccién *Periodicidad de Pago de
intereses” del presente Titulo (excluyando fos intereses devengados y no pagados sobre e! principal de
los Certificados Bursatiles y los pagos programados de principal, en caso de coincidir con una Fecha de
Pago de intereses, a la Fecha de Amortizacion Anticipada), descontados a la Tasa de UD Bono (segan
dicho término se define mas adelante) mas 50 (cincuenta) puntos base (a} en el caso del princlpal, con
base an &l nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Principal posierior y [a Fecha de
Amortizacién Anticipada (sobre una base de periodes de 182 (ciento ochenta ¥y dos) dias y un afic de
360 (trescianfos sasenta) dias), y (b) en ef caso de intereses, con base en e numero de dias por
transcurrir comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior v la Facha de Amortizacien
Anticipada, respectivamente (sobre una base de pericdos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias) (dicho monto, sl “Pregio de Amortizacién Antigipada”). En cualquier casg,
ademas del Precio de Amortizacién Anticipads, la Emisora pagara a los Tenedores los intereses
devengados y no pagados sobre e principal de los Certificados Bursatiles, asi como cualquier pago
pregramado de principal, en caso de coincldir con una Fecha de Pago de Intereses, a la Fecha de
Amortizacion Anticipada. La Emisora no cubrird cantidad alguna en adicién al Precio de Amortizacion

13



Andicipadz en caso de ejercer su dereche de amortizar anticipadamente la Emisian de conformidad con
este apartado.

£l Representante Comin supervisard e} célculo del Precio de Amortizacién Anticipada v lo hard del
conocimiento de la CNBV a través de STiV-2, ia BMV y los Tenedores a través de SEDI, indeval (por
escrito 0 a traveés de los medios que esta determing), por lo mencs 8 (seis) Dias Habiles antes de la
Facha de Amortizacién Anticipada. Para los efectos antes sefialados, el Representante Coman, en el
aviso que presente a Indeval, ademas def Precio de Amortizacidn Anticipada deberd sefalar la Fecha de
Amortizacidn Anticipada,

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de UDI Bono® Ia tasa implicita de rendimiento en la valuacién del Dia Habil previo a ia fecha en fa
cual la Emisora notifique su decision de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, conforme
a fos términos previstos en esta seccidn, a tasa cupén del bono que dstermine uno de los dos
proveedores de precios autorizados por la CNBV, previamente seleccionado por la Emisora, gue lenga
un vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable a! periodo camprendido entre la Fecha
de Amortizacién Anticipada y Ia Fecha de Vencimiento de los Cerlificados Bursétiles.

FORMA Y LUGAR DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: Ei salde inscluto de principal y los
intareses devengados respecto de los Certificados Bursétiies se pagaran por la Emisora a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedares Preferentes de conformidad con fa prelacién gue s¢ establece an
el Anexo 6 del Fidsicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes o, en su caso, directamente. Fi saldo
insoluto de principal de fos Certificados Bursatiles se pagard de conformidad con el calendario Yyue se
establece en la seccidn denominada "Amertizacion de Principal da los Certificados Bursatiles™ del
presente Titulo. £ manto de los Intereses devengados bajo los Certificados Bursatiles se pagara de
canformidad con la seccién denominada "Periodicidad de Pago de Intereses” del presente Titulo.

la Emisora, a través del Fideicomise de Pago de los Acraedores Preferentes C, BN SU caso,
directamente, Hevard a cabo ei pago de principal y los intereses ordinarios devengados de los
Certificados Bursatiles a los Tenedores en cada Fecha de Page mediante transferencia electrénica de
fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de Indeval, ubicade en Av. Paseo de la Reforma No, 255 -
Tercer Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, ¢ en cualquier otro domicilic que en el
future se establezea, contra ia entrega del Tituie mismo, o contra las conslancias que para tales efactos
el Indeval haya expedido, segin corresponda, ¢ en el caso del page de intereses moratorios o de
cualquier otra cantidad cuyo pago no pueda efectuarse a través de Indeval, a través del Representante
Coman, cuyas oficinas se ubican en Av. Paseo de Ja Reforma No. 284, pise 9, Colonia Jusrez, Alcaldia
Cuauhtemoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cuaiquier otro domicilio que en el futurs liegue a tener,
mediante transferencia electrénica de fondos a los intermediarios comespondientes.

INTERESES MCRATORIOS: En casc de incumplimiento en ef pago lotal, puntual y oportunc de!
principal exigibie de los Certificades Bursatiles, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre fa cantidad vencida y no pagada de principal, a una tasa de interés bruto anual que
resulte de sumar 2.0% (dos punto cero por ciento) a ia Tasa de Interés Bruto Anual. Los Certificados
Bursatiles devengaran intereses moratorios a partir de la fecha de incumplimiente correspondiente ¥
hasta que la suma de principal vencida y no pagads haya sido pagada en su totalidad.

En el entendido qus todas las cantidades que se reciban por concepto de pago de intereses moratoriasg
se aplicaran en primer término al pago de cualquier gaste aplicable, después a intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden} y finalmente af
saldo de principal insoluto. La suma que se adeude por concepto de infereses moratorios debers ser
cublerta, por la Emisora a través del Fideicomiso de Pago de los Acresdores Preferentes o directamente,
en el domicilio del Representante Comun ublcade en Avenida Paseo de Ia Reforma 284, piso 8, Colonia
Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06800 o cualquier otro domiciiio que en el futurg
flegua a tener, mediante transferencia slectrénica v en la misma moneda que la suma principal, a mas
tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectie ol pago, y en caso de sar efectuado después de dicha
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hora, se entendera pagado el Dfa Habi siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adiciona!
en el computo de los interesas moraterios.

CASOS DE INCUMPLIMIENTO: Serdn casos de vencimiento anticipado cualguiera de los siguientes
eventes (cada uno, un "Caso de incumplimiento®):

1} La falta de pago oportuno y total por parte de la Emisora de cualquier canlidad de principal o
intereses bajo sl presente Tiulo,

2} Que la Emisora incurra en cualquier evento de incumplimiento (“Event of Defaull™) establecido en ef
Cantrato de Disposiciones Comunes, conforme dichos casos de incumplimiento sean modificados,
adicionados ¢ renunciados de tiempo en tiempo en términos y conforme a los pericdos de cura del
propie Contralto de Disposiciones Comunes.

3) El vencimlento anticipado de cuslesquier Deuda Preferente por parte de cualquier Acreedor
Preferente como resultado de la existencia y continuacién de un caso de incumplimiento establecido
en cualquier Documento del Financiamiento, adn distinto del Contrate de Disposiciones Comunes, io
cual deberd ser notificado al Representante Comtn por la propia Emisora en cuanto tenga
conocimiento,

En el supuesto de que suceda un Caso de Incumplimiento, distinto 2 !a quisbra o concurso mercantil de
RCQ, ¥ no se hubiera subsanado dentro da! periodo de cura comespondiente, en so casg, los Tenedores,
a través de resolucion de una Asambiea de Tenedores debidamente instalada, que representen al
menos la mitad mas uno de jos volos computables en dicha Asamblea de Tenedores, podran daclarar
que el monto Insolito de principal y los intereses devengadas y no pagados de los Cerlificados Bursatiles
se den por vencidos anticipadamente, en cuyo caso Serdn exigibles a partir del momento en que el
Representante Comin, nolifiqgue a RCO e vencimiento anlicipado decretado por la Asamblea de
Tenedores comespondiente. En caso de que los Carlificados Bursstiles se den por vencidos
anticipadamente, s¢ debera considerar el procedimiento establacido sn el Contrate entre Acreedores,

En caso de que ia Emisora sea declarada en coneurse mercantil o quiebra, el saldo insoluto de principal
y los intereses devengados y no pagados de todos los Certificados Bursatiles se consideraran vencidos y
pagaderos inmediatamente, y serdn exigibles sin necesidad de ninguna declaracion u otro acto por parte
dal Representante Comdn o los Tenedores de los Certificados Bursatilas.

El Representante Comin daré a conacer de manera opertuna en términos del articulo 50 de la Circular
Unica, a fa BMV y ala CNBV {a través del SEDI y del STIV-2, respectivamente, o de los medios que
éstas determinen) y al Indeval por escrito, en cuanto tenga conocimisnto de algin Caso de
Incumplimiento, asf como cuando se declare el vencimiente anticipado de los Cenificados Bursatiles,

En caso de gue courra © se declare un vencimiento anticipado de los Certificados Bursdtiles, RCO,
directamente o, en su caso, a {ravés del Fideicomiso de Page de Ios Acreedores Preferentes, llevara a
cabe el pago de ia suma de principal insoluta y los intersses {ordinarios y moratorios, en sy €350}
devengados y no pagados de los Certificados Bursétiles, asf como todas las demas cantidades que se
adeuden conforme a fos mismos, a los Tenedores los cuales seran pagaderos a Ja vista mediante
transferencia electrdnica de fondos en cada Fecha de Pago en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo
de ia Reforma No. 255 - Tercer Piso, Col. Cuauhtérnoc Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, 0 en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, contra la entrega del Titulo mismo, o
contra las constancias que para fales efectos el lndeval haya expedido, segin corresponda, ¢ en el caso
ds) pago de intereses moratorios o de cualquier otra cantidad cuyo pago no pueda efecluarse a través de
Indeval en el domicilio del Reprasentante Comun ubicado en Avenida Pasen de Ia Reforma 284 piso O,
Colonia Judrez, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06600, o cualquier ofro domicilio que en
el futuro flegus a tener, mediante transferencia electrnica y en la misma moneda que fa suma principal,
a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se afectle ef pago. y en caso de ser efectuado después de
dicha hors, se entenderd pagado el Dla Habil siguiente ¥, @n consecuencia, se considerara dicho dia
adicional en el cémpute de los interesas moratorios.
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AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA
EMISION: Sujelo a las condiciones del mercado, la Emisora podrd emitir y ofrecer pdblicamente
Centficados Bursatiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales gue ia Emisora emita. Los
Centificados Bursatiles Adicionales {i) se considerarén que forman parte da |a Emisitn de los Certificados
Bursatiles Originales (por 1o cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la
BMV) v (ii} tendran los mismos términos y condiciones que los Certficados Bursaties Originales
(incluyendo, sin limitacidn, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal o, Valor Nominal
Ajustade, de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Cases de ncumplimientie, en su caso). Los
Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho 2 recibir los intereses correspondientes a todo ef
periodo de intereses en curso respectivo en su fecha de emisidn, los cuales seran calculados a la tasa
de interés aplicable a los Certificados Bursatiies Originales.

En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursétiles Originales, se entendera que ios Tenedores
han consentidc que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por 1o que ia emision y oferta
poblica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursétiles Originales. La emision de los Cerlificados Bursatiles Adicionales se sujetara a io
siguiente:

a)  La Emisora padrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y
cuando (i} tas calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean ias mismas (o al
menos no inferiores) qua [as calificaciones vigentes de los Certificados Bursatiles, v que estas
titimas calificaciones no disminuyan {ya sea como consecuencia del aumente en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquiér ofra causa asociada a la emision de
los Centficados Bursatiles Adicionales que se pretenda hacer); y (i) se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Cerlificados Bursatiles Criginales, no
exista un Caso de Incumplimienta o un evento que razonablemente se espeare que pudiere
tenar como consecuencia un Caso de incumplimiento, conforme a los Cerlificados Bursatiles
Originales © esta no sea resullado de fa emision y oferia de Cedificados Bursétiles
Adicionales, para lo cual la Emisora cerificard dicho cumplimientc por escrito at
Representante Comiin.

b}  Ei mento maximo de ios Cerlificados Bursétiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, junto con ¢l monto de las emisiones en circulacion (incluida ia emisidn
de los Cerlificados Bursdtiles Originales) no podra exceder el monto ictal del Programa. Los
Certificados Bursatiles Adicionales seran de igual prelacion en ia totalidad de sus aspectos con
respeclto a los Certificados Bursétiles Originales, salvo por las modificaciones que se incluyen
en los Certificados Bursatiles Adicionales de conformidad con la siguiente subseccion d),

¢}  Eniafecha de emision de los Cerlificados Bursatiles Adicionales, la Emisora previo aviso por
escrito que realice a Indeval, a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del SEDI con
por io menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién al canje correspondiante, debera canjear el
titulo representativo de los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo titulo que ampare los Cerlificados Bursdtiles Originales mas los Certificades Bursatifes
Adicionales v depositar dicho tituio en Indeval. Dicho titule contendra dnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar 1a emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, inciuyende sin limitacion, las siguientes: (i) ef monto total de la emision
(representado por la suma del monto emitido de conformidad con las Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido de conformidad con los Certificados Bursétiles Adicionales):
(ii) el nimaro total de certificados bursatiles amparados por el titulo (que serd equivalente al
nimero de Cerlificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); {iii} la fecha de emisién del nuevo titulo, asi cammie en la fecha de emision de los
Cerlificados Bursatiles Qriginales y ia fecha de emisién de los Cerlificados Bursatiles
Adicionales; y (iv) e} plazo de vigencia de ios Certificados Bursatiles Originales y de los
Certificados Burséliles Adicionales, cuyo plaze serd equivalente al plazo existents entre la
fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento da los
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Certificados Bursatites Originales, debido al hechio de que fa Fecha de Vencimfe_ntp de dicho
titulo sera la misma que la Facha de Vencimiento de log Certificados Burséatifes Criginales.

d)  La fecha de emisidn de los Cerificados Burséatiles Adicionalss potrd o no coincidir con la
fecha en Ia que comience cualquiera de los Pariodos de Intereses de conformidad con el titulo
que documenta los Certificados Bursatles Originales, en e! entendido de que si dicha fecha no
coincidiera con la fecha en la que tomience cuaiquier Periodo de intereses, los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses correspondientes a la tolalidad
del pericdo de intereses en curso en su fecha de emisidn v el precio de los Cerdificados
Bursatiles Adicionales podra refiejar los interesas devengados desde ia facha an que dio inicio
et periodo de intereses vigente, En ese caso, los Certificados Bursatiles Originales seguirdn
devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses vigente.

e) Nila emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certfficados Bursatiles Originales derivado de esa emision constituiran una
novacion.

f) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursafiles Adicionales a ja
Emisién de Certificados Bursatiles Originales.

23] Lus Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precic que sea diferente a su
valor nominai, en funcién de las condiciones de} mercado.

h}  Ls Emisora deberd realizar los trémites necesarios ante las eutoridades competentes en
relacidn con la emisién de Certificados Bursatites Adicionales, incluyendo aquelios tramites de
actualizacion de registro de los Certificados Bursétiles anta la CNBY.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto 2 os intereses
pagados a favor de ios fenedores de los Certificados Bursatiles sera segun corresponda, la que se
sefala a continuacion: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México para efectos fiscalas
se estaré a lo previsio en los articulos 54, 133, 135 de la Ley del impuesto sobre Ia Renta, e articulo 21
de la Ley de Ingresos de la Federacion vigente y demas disposiciones fiscales vigentes que resulten
aplicables; y {ii) para las personas fisicas y morales residentes en e extranjero para efectos fiscales, se
estard a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sebre {a Renta
vigente y de ofras disposiciones fiscales vigentes que, en su caso, también resulten aplicables. Log
posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles debersn consuftar con SUs asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursétiles, incluyendo Ia aplicacion
de reglas especificas respecto a su sitvacion particular, E) régimen fiscal vigente podra modificarse an
cualquier momento a lo largo de la duracion de la presente Emisién, incluyendo fa aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular.

El régimen fiscal vigente podr& modificarse a lo jargo de a vigencia de la Emisién. Los preceptos citados
puaden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LC LARGO DE LA VIGENGIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de ia vigencia de los Cenificados Bursétiies, ni de efectuar
pagos brutos o pages adicionales para cubrir eventuales nuavos impuestos. Los posibles adquirentes de
los Certificades Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de
la compra, &l mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo ta aplicacion de lag
reglas especificas respacto de su situacisn particular,

ASAMBLEAS DE TENEDORES: La Asamblea de Tenadores representars al conjunto de Tenedores de
Certificados Bursatiles y sus decisiones, y se regiran, en lodo caso, por ias disposiciones del prasente
Tituio y, en lo no previsto por el misma, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Cradits de
acuerdo a lo seftalade por el articulo 68 de la LMV, siendo validas sus rescluciones respecto de todos los
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Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes y, en lo no pravisio por esta, 5@ regird por la Ley
General de Sociedades Mercantiles. En consecuencia, cualquier acto del Representante Comln que, en
términos del presente Titulo, se encuentre sujeto a Iz aprobacién de Ios Tenedores debera somelerse a
la Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en las oficinas del Representante Comfin, ubicadas en la
Ciudad de México, México © en el lugar que o Representante Comun sefiale en la convocatoria
comespondiente, dentro del domicilio social de la Emisora,

(a)

(b)

)

Convocatoria

{i

(i}

La Asamblea de Tenedores se raunird siampre que sea convocada por el
Representante Comdan;

El Representante Comin debers expedir ia convocatoria para que la Asamblea de
Tenedores se redna dentro del término de un mes a partir de: fa fechz en que reciba
fa solicitud de convocatoria por parte de los Tenedores que representen el 10% (diez
por ciento} 0 mas de ia totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion. St el
Representante Comin ne cumpliere con esta obligacién, el Juez de Primera
Instancia del domicilio de 1a Emisora, a pelicion de los Tenedores solicitanies,
debera expedir la convocatoria para la reurion de la Asamblea de Tenedores,

(iif) Los Tenedcres que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos un

10% (diez por ciento} de los Certificados Bursatiles en circulacin, podran pedir al
Representante Comn que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(iv) La convocaloria para ias Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por io

menos, en algunc de los peribdicos de amplia circulacion a nivel nacional, asi como
en ef 8TV y en el EMISNET, con 10 (diez) naturales dias de antisipacion, por o
menos, a la fecha en que 1a Asamblea deba reunirse; en el entendido de que en la
convocatoria se expresardn jos puntos que en fa Asamblea deberan tratarse. Una
vez publicada la convocatoria, la documentacicn relacionada 2 los puntos det orden
del dia estard a disposicién de los Tenedores en fas oficinas del Representante
Comtn siempre y cuando dichos documentos hayan sido proporcionados al
Representante Coman por la parte a 1a que le corresponda.

Admision ¥ Representacion

M

(it}

(iii)

Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado que cuente con poder general o especial suficiente conforme a derecho o
mediants simple carta poder firmada ante dos {estigos.

Para poder ser admitidos en ias Asambleas de Tenedores, ios Tenedores deberan
depositer en el lugar que indique el Representante Comin, a mas tardar el Dia Habil
previo a la fecha en gue la Asamblea deba celebrarse, ias constancias de depdsito
que expida el indeval y el listado da titulares que a tal efecto expida ¢ Intermediario
financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
dichos Tenedores sean fitulares.

Las Asambleas de Tenedores serén presididas por el Representante Comin y &n ella
los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a tantos volos como les
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corespondan en vitud de los Certificados Bursatles que acrediten poseer,
computandose un volo por cada Certificade Bursati en circulacion que €! Tensdor
respectivo acredite, salvo que su voto se encuentre restringido por ministerio de ley.
El presidente de la Asamblea de Tenedores designaré, de enire las perscnas que se
encuentren presentes en {a Asamblea de Tenedores, & un secretario y a ios
escriifadores,

{d) Asambiea de Tenedores

{1} Los Tenedores podran discutir cualquier asunto comprendido dentro del orden del dia
en la Asamblea de Tenedores. En caso de que el orden del dia contenga puntos para
fos gue sea necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con el
presente Titulo y ésle no sea reunido, se podra considerar la Asamblea Genaral de
Tenedores validamente instatada y con quarum suficiente para trater aquelios asuntos
respecto de los que el qudrum si sea reunido y excluir {fos asuntos que no retnan el
quobrum suficiante.

(2) Para que una Asamblea de Tenadores reunida, para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el parrafo (3) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de
primera convocaloria, deberan estar representados por io menos 1a mitad mas unc de
los Certificados Bursatiles en circulacidn con derecho 2 volo, ¥y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por la meayoria de los presentss.

Si la asamblea de Tenedores se redina en virtud de segundz o ultarior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (3) siguiente, habra quérum con
cualquisra que sea el numsro de Certificados Bursatiles en ella representados, y sus
decisiones seran validas si son adoptadas par i mayeria de votos de los Tenedores
presentes.

(3) Se requerird que estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores, en
vitud de primera o ulterior convocstoria, cuando menos los Tenetiores qua en lo
individual o conjuntamente represerten ef 75% (setenta y cinco por ciento} de los
Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a vota, ¥ que Jas decisiones sean
aprobadas por al menos {a mitad mas uno de jos votos de los Tensdores presentes,
tomando como base el valor nominal de los Certificadcs Bursatiies, en los siguientes
Cas0s:

{i}  cuando se trate de revocar o sustituir la designacisn del Representante Comdn o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

(i} cuando se trate de consentir o auterizar que RCO deje de cumplir con sus
obligaciones bajo el presente Titulo;

(i} cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términas 0 condiciones
aplicables a los Certificados Bursaties, salvo que cuando o objetivo de dicha
modificacion se trate de (a) corregir 0 complementar cualquier amision o defecto
en a redaccion de los Certificados Burséltiles, slempre y cuando no se afecten los
derechos de los Tenedores, a juicio de Representante Comun: (b) corregir
cualquier disposicion de los Certificados Bursatiles que resulte incongruente con
los mismos, siempre que no se afecten fos derechos de los Tenadores, a juicio
del Representante Comin; (¢) modificar cuslquier disposicion contenida en los
Certificados Bursétiles que a juicio de las Agencias Calificadoras impida mejorar o
mantener s calificacion de los Centificados Bursétiles, sujetc g que dicha
modificacion no cause perjuicic a los derechos ni a les intereses de los
Tenedores, a juicke def Representante Comun; o (d) satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o kneamiento contenido en una, sentencia o disposicién
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fegal aplicable; casos an los cuales no se requsrird el consentimiento de los
Tenedores. En caso de que dichas modificaciones impacten en ! presente Titulo,
la Emisora deberd informar a indeval por escrilc o por Jos medios que este
determine, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a que se
pretenda llevar a cabo ef respectivo canje de! presente Titulo, precisando Ia fecha
del canje, las modificaciones reslizadas at presente Titulo. En virtud de la
adquisicion de ios Cerlificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores han
consenlido que la Emisora y el Representante Comin Yeven 3 cabo las
modificaciones a que se refieren los numerales {a), (b}, (¢} ¥ (d) de este inclso {iii),
sin la celebracion de una Asambiea de Tenedores:

{v) cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas a RCO respecto de los pagos de
principal & intereses conforme al presente Titulo; o

(4) Cuando se trate de declarar &f vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
conforme a lo establecito en ia seccisn de *Casos de incumplimiento” se requerirg que
dicho vencimiento anticipado cea votado en Asambiea de Tenedores debidamente
instalada conforme al parrafo (2) anterior y que fa decisidén sea aprobada por al menos
'a mitad mas uno de los votos computables de los Tenedores de los Cenrtificados
Bursdtiles en circulacion.

{5) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, conforme a los ténminos
de & presente seccidn, los Tenedores no podran desintegrarla. Respecto de aquelios
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza Ia legislacidn aplicable,
el Representante Comdn debera dejar constancia, lo cual el secratario asaentara en el
acta respectiva, del retirc 0 susencia de dichos Tenedores, ¥y las Certificados de dichos
Tenedores no seran considerados para el quérurn de instalacién y de votacién respecto
de jos puntos pendientes a fratar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido,
que en todo momenfo deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion
previstos en el presente Titulo para el desahogo de los puntos de que se frate, y en la
medida que no se cumplan los mismes, se procedera, en su caso, a efectuar una
ulterior convocatoria parz adoptar cualquier resclucion respecto de los puntos
coirespondientes. Lo anterior, saré Unicamente para los efectos sefalados en Ja
presente seccion y ne implica perjuicio alguno a los derechos de ocposicién de los
Tenedores que, a ese momento v de conformidad con fas disposiciones aplicables, ya
AC se encuentren presentes,

(e) Actas de Asamblea de Tengdores

(i} De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita pOr quienes hayan
fungide en la sesién come presidente ¥ secretario. Al acta se agregard la lista de
asistencis, firmada por las concurrentes y por los escrutadores,

(i} Las actas y demds datos y documentos relacionados con la instalacion y votacion,
asf como con los asuntos discutidos y/o resucltos durante las Asambleas de
Tenedores, seran conservados por el Representante Comun. Los Tenedores
podran, en todo tiempo, consultar las actas y documentos relacionados con las
mismas conservados por el Representante Comgn y solickar que, a sys eXxpensas, el
Representante Gomdn les expida copias certificadas de los dichos documentos.

{fn Resoluciones Unanimes

Las resolucicnes tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que
representen {a tolalidad de los Certificados Burséliles en circulacion con derecho & velo, tendran la
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misma validez que si hubleren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen
por escrite ¥ se nolifiquen y cuenten con la firma del Representante Comen,

Lo establecido en el presente Titulo, no podrd considerarse en ningiin momento como fimitacién o
disminucion de los derechos que el articulo 223 de la LGTOC confiere a las Tenadares.

OBJETC SOCIAL DE LA EMISORA: La Emisora tiene por objeto:

{a) Construir, operar, explotar, conservar, mantener v &n general, ser titular de los derechos y
obligaciones que sobre las autopistas de cuota Maravatio-Zapotianejo y Guadafsjara-Aguascalientes-
Lebn le sean concesionades por la Secrataria de Comunicaciones y Transpories (ja "Concesion®},
mediante la firna del correspondiante titulo de concesion y sus anexos (el "Titulo de Concesién”), asi
come adquirir, directa o indirectemente, acciones, partes sociales y olras participaciones en el capital
social de sociedades que tienen por objeto construir, operar, explotar, conservar ylo mantener carreteras
y en general, ser filular do derechos y obligaciones que deriven de concesiones ¥/0 contratos de
prestacién de servicios relacionados con cualesquiera otras carreleras;

(b) Construir, operar, explotar, consarvar, mantener y, en general, realizar todos los aclos Que reguieran
las obras de ampliacidn determinadas en & Titulo de Concesién gue le otorgue l2 Sscretaria de
Comunicaciones y Transportes, asociadas a las autopistas referidas en e! inciso (a) anterior, asi como
cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos que sean inherentes al Titulo de
Concesidn o que deriven de las leyes de la materia;

(c) Comprar, vender, poseer, hipolecar, transmitir, transferir, gravar, pigrorar, ceder, adquiric, srrendar,
usar y en general, realizar todo acto jurfdico permitido en relacién con los bienes muebles e inmuebles
necesarios para desarroliar los cbjetos sociales, siempre que en cada caso de adquisicion de bienes
raices, la Sociedad obtenga los permisos del Gobierno Federal Mexicano, segin los requieran las leyes

an vigor;

(d) Solicitar, obtener y negociar con cualquier autoridad gubernamental va sea federal, estatal o
municipal todo tipo de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones que puedan ser necesarias o
cenvenientes para ef cumplimiento del objeto soclal de ia Sociedad;

{e) Adquirir, poseer, usar, vender, ceder, arendar y dar, parcial o totaimente, licencias de uso Y gravar ¢
enajenar en cualquier otra forma patentes mexicanas ¢ exltranjeras, derechos sobre patentes, licencias,
privilegios, invenciones, mejoras, procesos, dereches de autor, marcas y nombres comerciales,
relacionadas o ttiles con respecto a los negocios de la Sociedad;

(f) Celebrar y cumplir convenios y contratos de cualquier clase o descripcidn con cualquier persona
fisica o moral, municipio, Estado o dependencia gubernamental u organismos descentralizados,
relacionados con ¢ desarrolle de los objelos sociales;

(9) Solicitar y obtener dinero para el desarrolle de los objetos sociales de tiempo en tiempo, sin
Bmitacion en cuanto a cantidades y negociar y contratar con entidades financieras hacionales o
extranjeras la obtencién, en términos y condiciones de mercado, de créditos, préstamos, cartas de
crédito, productos similares y en general, cualquier forma de financiamiento: asi como negociar y
contratar con amendadoras financieras y empresas de factoraje financiero segun resulte conveniente y
en general, llevar a cabo aquellas operaciones con recursos financieros anaiogas a las descritas,
incluyendo sin limitar, emitir, girar, suscribir, aceptar, endosar y librar pagarés, letras de cambio, giros,
bonos, cerificados ¢ cualesquier otros instrumentos bursatiles ¥ cualquier otro titulo o documanto de
crédito o comprobante de adeudo, nacional o internacionalmente y garantizar su pago y e! pago de los
intereses que cause, mediante fianza, hipoteca, prenda, transmisién o cesion en fideicomiso (ya sea
como garantia o fuente de pago), de lodo o parte de los activos de la Sociedad y vender, transmitir,
afectar, pignorar, avalar o disporier en cualquier otra forma de dichos vaiores, ast como asumir
obligaciones solidarias con personas fisicas o morales con las que tenga relaciones comerciales o de
interés mutuo. Lo anterior, una vez que se haya obtenido 12 aprobacion dal Consejo de Administracion,
segiin sea requerido;
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{h) Sin limitar 1a generalidad de To anterior, fa Sociedad podra contratar seguros de garantia financiera,
cartas de crédito, celebrar contratos de operaciones financieras derivadas y, en general, celebrar
cualquier otra operacién de caracter financiero que sea necesaria ¢ conveniente para la consecucién de
ios objetos sociales y podra otorgar {as garantias a que se refiere el parrafo anterior, incluyendo en ei
caso de que dichos instrumentos o financiamientos hayan sido celebrados por fideicomisos o vehiculos
constituidos por ks Sociedad:

(i} Adicionaimente, la Sociedad podra avalar yio garantizar, bajo cualquier mecanismo, cualesquier
obligaciones que hayan sido contraidas por fideicomisos o vehiculos constituidos por fa Sociedad en el
contexto de los financiamientos otorgados & la misma conforme a los parrafos que anteceden;

(i} Disponer de tado o parte de los negocios, propiedades, posesiones y cbligaciones de la Sociedad,
siempre que cuente con los permisos o autorizaciones que resulien aplicables;

(k) Distribuir dividendos entre los Accionistas, previa aprobacién respectiva, Caso por caso y/o mediante
la adopridn de una politica general, por parte de la Asamblea de Accionistas;

{0 Reducir el capital social de la Sociedad mediante ia contratacion de financiamiento, sin que la
reduccién de que se trate exceda del capital social minimo requerido por ley y sin perjuicio de otras
formas de reduccion;

(m) Prestar o contratar servicios de direccidn o gerencia de proyectos, comprendiendo supervision y
coordinacién de obras y de fodos los servicios inherentes a las mismas, tales como suministros,
subcontratos, administracion y evaluacion de {os trabajos y en general &l control de la ingenisria, del
proyecto y la construccion; asesoria, estudio y consulta en ingenieria, construccidn, mercado y
financiamiento, asi como ef suministro especifico de la ingenierla basica y de detalle: diseario, calculo,
pianeacion y programacion de tode género de construcciones asi como la instrumentacién de todo tipo
de sisiemas de control, sea que los desarrolle por si misma o ios adquiera;

{n} Integrar sistemias que comprendan: (i) la prestacion o contratacion de servicios de asesoria, consulta
y estudios para la implantacién parcial o tolal de equipos y sistemas de cémputo para tetecontrol,
tefepeaje, instrumentacion, aforo, automatizacion, telecomunicacion, prueba y supervision de maquinas o
procesos relacionados; (ii) la prestacidn o contratacidn de servicios de consulta y estudios técnicos,
econdmicos y de factibliidad refacionados con los equipos y sistemas arriba indicados ¥ en ias procesos
de cobro, asi como |2 prueba de los mismos, sus partes y refacciones, y los servicios de instalacion,
adaptacion y reparacion de los referidos equipos; (i) is importacion, exportacién y en general la
adquisicién de los equipos arriba mencionados, asi como de equipos periféricos, programas de camputo,
aparatos y material eléctrico, mecanico y plasticos, relacionados con los procesos mencionados; (iv)
realizar toda clase de aclividades para la investigacion y desarrolio tecnoldgico en materia de operacién
de autopistas, telecomunicaciones y ramas esociadas; y (v) impartir cursos, editar libros, follatos,
peliculas y demas medios de difusion, respecto de conocimientos tecnoldgicos refacionados con su

principal objeto social;

(i} Mantener, aperar, conservar y administrar toda clase de obras 'y servicios publicos accesorios,
contratados o concesicnados, sean municipales, estatales o faderales;

{0} Representar o fungir como comisionista de sociedades civiles o mercantiles mexicanas o extranjeras
relacionadas con cualquiera de los objetos mencionadas;

{p) Celebrar todos las actos o contralos que sean necesarios en o convenientes para la realizacién de
sus objetos, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa celebrar contratos de asociacion ¥ llevar
a cabo la suscripcién o adguisicion de acciones o partes sociales o ser miembro en sociedades civiles o
mercantiles, nacionales o extranjeras dedicadas a cualquiera de las actividades snumeradas o que se
relacionen con las mismas;
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(q) Celsbrar todos los actos que sean necesarios o convenientes a fin de (i) inscribic bajo cualquier
modalidad las acciones representativas de su capital social o titulos de crédito que las representen en el
Registro Nacional de Valores; yfo {ii) listar bajo cusiquier modalidad las acciones representativas de su
capital social o titulos de crédilo que las representen en la Bolsa Mexicana de Valores, $.AB. de C.V.
(BMV), y/o {iif) llevar a cabo los procedimientos de cancelacién de registro y/o desliste que sean
necesarios o convenientes en relacidn con las acciones representativas del capital social de la Sociedad.

{r} En general, llevar a cabo cualquier olro lipo de aclo juridico, convenios, contratos ¥ negocios
relacionados ¢on el cbjeto social ejerciendo al efeclo todas las facultades que le confieran las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos.

OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER DE LA EM ISORA: A partir de la fecha del presente Titulo y
hasta que ios Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, RCO se obliga a cumplir con las
obligaciones que se describen mas adelante,

{1) Cumplir con lo previsto en fa Circular Unica y en la jegislacidn aplicable, incluyendao,
entregar a la CNBV, BMV y ai Representante Comyin

(a) en forma ftrimestral, en las fechas que sefiale la Circular Unica o cualquier ofra
disposicion aplicable o que la sustituya, un sjemplar completo de los estados financieros
consolidados internos de RCO sl fin de cada trimestre, incluyendo balance general,
estado de resultados, estado da variaciones en el capital contable y estado de cambios
ert la situacion financiera, los cuales deberan ser preparados conforme a io previsto en la
propia Circuiar Unica; y

(b) en forma anual, en las fechas que seiale la Circular Unica o cualquier ofra disposicicn
aplicable o que la sustituys, un sjemplar completo de los estados financisros
consolidados anuales de RCO, incluyendo balance general, estado de restitados,
estado de variaciones en el capital contable y estado de cambios en ia situacion
financiera, preparados y dictaminados por los auditores externos de RCO.

{2) En caso de incumir en Dsuda Preferente Adicional, la Emisora debers asegurarse de
cumplir con 1as disposiciones aplicables a la contratacién de deuda adicional, incluyendo
aquelias convenidas en el inciso (h) de la Cléusula 3.3. del Contrato de Disposiciones
Comunes conforme a la cual la Emisora tnicamente podra crear, contratar, asumir o
permitir la existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional, st tomando en cuenta la
Deuda Preferente Adicional propuesta, el Indice de Cobertura def Servicio de la Deuda
Proyectado (segun dicho término se define en dicho Contrato de Disposiciones
Comunes), es mayor o iguaf a (1} 1.25:1.00 en promedic para fos 10 (diez) Perigdos
Anuales que ocurran en los 10 (diez) afios siguientes a la fecha en que el Acreditado
incurra en dicha Deuda Preferente Adicional, y {ii) 4.00:1.00 para cada Periodo Anual
{segtn dicho término se define en dicho Contrato de Disposiciones Comunes) a partir del
Periodo Anual (segin dicho término se define en dicho Contrato de Disposiciones
Comunes) en curso y hasla la Fecha de Vencimianto, para lo cual la Emisora certificars
dicho cumplimiento por escrito al Representante Comin pravio a la fecha &n Yue se
pretenda incurrir en dicha Deuda Preferents.

{3} Cumplir con todas las obligacicnes de hacer y no hacer que actualmente se establecen
en fas Clausulas 2 y 3 del Contrato de Disposiciones Comunes, segiin las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo, de las cuales los Tenedores se beneficiaran con
motive de Ia celebracion por parte del Representante Comun, con fecha 10 de diciembre
de 2018, de la carta de designacidn al Conltrato entre Acreedores mediante al cual ¢l
Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhirié al Contrate entre
Acreedores y ratificd fa designacién del Agente interacreedores como representante de
los Acreedores Preferentes. Como resultado de lo anterior, el Representante Comun,
para beneficio de los Tenedores se adhirié como Acreedor Preferente, a través del

23



Agente interacreedores, al Conirato de Disposiciones Comunes, beneficidndose asi de
todas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que actualmente se establecen en
las Secciones Il y 1l de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

{4) Entregar al Representante Comln con ia misma periodicidad de entrega de la
informacién a la que se refisre el numeral 1 anterior de la presente seccién, una
certificacion del cumplimienta de cada una de las ohligaciones confenidas en al presante
Titulo, incluyendo el detale de cada unc de los calculos referidos en el numeral 2 y
cualesquiera que derivaran de fas obligaciones establecidas en el Contrato de
Disposiciones Comunes,

FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES: Con fecha 28 de septiembre de
2007 se celebrd el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Proferentes entre RCO, en su caracter de
fideicomitente, el Agenie de Garantias, en su caracter de fideicomisario an primer lugar, y Deutsche
Bank México. S.A., Institucién de Banca Muitiple, Divisién Fiduciaria como fiduciario. Asimismo, con
fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyé a Deutsche Bank México. S.A., Institucion de Banca Muttiple,
Dwisidn Fiduciaria como fiduciario por HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria y el nimaro del fideicomiso cambié a F/300185.

Dentro de ios bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fidelcomiso se encuentran, entre otros:
{a) los Recursos Propios; {b) todos los derechos relacionados con las Autopistags RCO entre los que se
incluyen de manera enunciativa mas no limitativa: {j) los Derechos de Cobro: (i} el derecho de recibir
cualguier Compensacion de! Gobierno derivada del Titulo de Concesidn RCO; {c) todos fos demas que
se establecen en la Clausula 5 dej Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

DOCUMENTOS DE GARANTIA: Las abligaciones de pago de ia Emisora bajo los Certificados Bursatiles
se encuentran garantizedas por los Documentos de Garantia. A Ia fecha dei presente Titulo, &l
Representante Comdn ha comprobado 1a constitucion y existencia de los bienes objeic del Contrato de
Prenda Sin Transmisidn de Posesidn, el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.

No obstante que oguira o se declare el vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles, de
corformidad ¢on el Conltrato entre Acreedores, para que se puada iniciar una accion de ejarcicio de las
garantias al amparo del Fidaicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrate de Prenda
sobre Acciones y el Contrate de Prenda sin Transmisidn de Posesion, se requiere el Vatg
Interacreedores bajo el Contrato entre Acreedores y cualquier accidn de ejecucion serd ejercida 3 través
del Agente de Garantias y se encuentra sujsta a los términos y condicicnes de dichos documentes.,

En el contexio del ejercicio de derechos de voto y toma de decisivnes conforme al Contrato enfre
Acreedores, el Representante Comin, en su caracter de agente de Acreasdores Preferentes de los
Certificades Bursatiles {Senior Craditor Agent), tendrd el derscho de voto, en el entendido que ef
Representante Comin tencra un porcentaje de volos equivalente al porcentaje que represente & Valar
Nominal Ajustado de 1a Emision respecto de la Exposicion Combinada de RCO. Por Ip anterior, ni los
Tenedores ni el Representante Comdn tendran el derecho de infciar por si mismos fa gjecucion de las
garantias al amparo de dichos dacumentos. Los Tenedores tendran dnicamente ef derecho de recibir a
parte proporcional que les corresponde de los recursos netos disponibles después de a ejecucion de
dichas garantias, en caso de que (i) los Acreadores Preferentes declaren al vencimiento anticipado de 1a
Deuda Preferente y (il} se logren los Voltos Interacreedores necesarios al amparo del Contrato entre
Acreedores para solicitar al Agente de Garantias fa ejecucion de las garantias en términos de los
Documentos de Garantia y ef Contrato entre Acreedores,

Cusalquier accion o reclamacion de los Tenedores de ias Certificades Bursaliles deberd ejercerse, una

vez que se hayan tomado las resoluciones correspondientes en una Asamblea de Tenedarss, mediante
instrucciones giradas al Representante Comdn quien debera actuar conforme al Contrato entre
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Acreedores y emilir su Volo Interacreedores correspondiente para instruir al Agente Interacreedores para
que ejerza ls accion o reclamacion que corresponda.

RESERVA PARA EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: La Emisora debera mantener, a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedoras Preferentes, en todo momento durante Ja vigencia de la presenta
Emisidn una Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, en la ceal mantendrd una Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificades Bursalilss para el beneficio de los Tenedoras, cuyo saldo
minimo sera determinado por la Emisora de conformidad cen o establecido en el Fideicomiso de Page
de los Acreedores Preferentes. E! monto minimo de recursos que debera mantenerse en la Reserva del
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiies deberd ser squivalente 2l Monto Minimo de la
Resetva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles.

La Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursétiles debera ser utilizada para cubrir
cualquier monto faltante para e! pago de principal e intereses ardinarios pagaderos con respecto a los
Certificados Bursétiles en una Fecha de Pago, en caso de que las cantidades depositadas en la
Subcuerta de Servicio de ia Deuda comrespondiente, que deban ser aplicadas para el semvicio de los
Certificados Bursatiles (incluyendo los recursos excedentes disponibles en otras subcuentas y que
puedan ser utilizados para cubrir el Déficit del Servicio de 1a Deuda conforme a lo establecido en el
Fideicomiso de Pago de Jos Acreedores Preferentes), no sean suficientes para cubsir los intereses
ordinarios y el principal programados y pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles.

En caso de que en cualquier Fecha de Pago el saldo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Cedificados Bursaties sea menor al Monto Minimo de [a Reserva del Semvicic de a2 Deuda de los
Certfficados Bursatiles, las cantidades disponibies en la Cuenta General deberan ser aplicadas para
reconstituir el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los Certificados Bursstiles una
vez gue se hayan transferido a la Subcuenta de Servicio de la Deuda las cantidades necesarias para
cubrir en su totalidad el Servicio de la Deuda Corriente, excluyendo en su caso ia Contraprestacion
Adicional de conformidad con o estabiecido en el Fideicormiso de Pago de los Acreederes Preferentes.

REPRESENTANTE COMUN: La Emisora designa como representante comin de ios Tenedores de ios
Certificados Bursétiles, en los términos del articulo 84, fraccion Xil, 68 y 69 de la LMV, 2 Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero quien acepta ia designacion y se obliga a su figl
desempefio.

£l Representante Comiin tendra tas facultades y obligaciones que se sefalan en ef presente Titulo, la
LMV y en fo ho previsto en el presente Titulo v la ley antes mencionada, las establacidas en la LGTOC,
en lo que resulle aplicable. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, e Contrato
entre Acreedores o en la LGTOC, el Representante Cemin actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea de Tenedores, para que este proceda a llievar a cabo cualquier acto en relacién con los
Certificados Bursétiles, en el entendido de que ¢f Representante Comin no representa a los Tenedores
de forma individual, sino de manera corjunta.

El Representante Comun debera verificar, a través de !a informacion que se le hubiera proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de [as obligaciones establecidas en el presente Titulo
por parte de fa Emisora (excepto de fas obligacionss de indoie contable, fiscal, labaral y administrativa de
fas partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios). Para efectos de lo anterior, el Representante Comun
tiene el deracho de solicitar a la Emisora o a aquellas personas que presten servicios a la Emisora en
relacion con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria o conveniente
para verificar ef cumplimiento de las obligaciones antes referidas. Por su parte, la Emisora y fas demas
personas que le presten servicios en relacion con los Cerificados Bursatiles, deberan entregar al
Representante Comuin la informacion y documentacion que sea necesaria o conveniente para verificar el
cumplimiento de dichas obligaciones, en los plazos y con fa periodicidad que este Gitimo razonablemente
les requiera, incluyendo, sin kmitar, {a determinacion de coberturas, asi come cualquier otra informacian
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el enterdido de que el
Representante Comin podrad hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores, sin gue tal
revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y, en ef entendido, ademas,
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o Doy

de que el Representante Comin debera notificar a los Tenedores que dicha informacion es confidencial
(segin se haya hecho dei conocimiento del Representante Comin dicho caracler confidencial de la
informacion por lg parte que lz proporciond), @n cuyo caso lvs Tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacidn de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma.

Adicionalimente, el Representante Comin podra realizar visitas ¢ revisiones a la Emisora y a las
personas sefaladas en el parrafo anterior, si lo estima conveniente una vez al afo v en cualquier
momentc en gue lo estime necesario, previa notificacion entregada por escrito realizada con por o
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a ia fecha en gue se deses llevar a cabo la visita o revision
respectiva, en el entendido de que. si se trata de un asunto urgents, segin 1o estime de esa manera el
Representanie Comin, el aviso podra darse con 3 {tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que
se llave a cabo la visita o revisidn comraspondiente,

El Representante ComUn solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comdn no serd
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de la mala fe o flegales (incluyendo actos
fraudutentos) por parte de la Emisora. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de
buena fe, conforme a la legislacidn aplicable, ¢on base a la informacién disponible en el momento que
coresponda ¢ buscando proteger los Intereses de fos Teredores.

En caso de que el Representante Comin no reciba Iz informacién y documentacion solicitada v en Jos
tiempos sefialados, o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de tas obligaciones
eslablecidas en el Titulo a cargo de la Emisora, debera solicitar inmediatamente a fa Emisora que se
haga det conocimiento pUblico, & través de un evento relevante, dicho incumplimiento, sin que tal
fevelacién se considere que infringe obfigacion de confidencialidad aiguna y sin perjuicio de la facuitad
del Representante Comin de hacer del conocimiente del publico inversionista cualesguier
incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de as obligaciones de |z Emisora contenidos en el
presente Titulo, que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comin, en el
entendido de que tal revefacién no se considerara que infringe obligacion de confidencialidad alguna.

En caso de que la Emisora omita divutgar e evento relevante de que se frate, dertro de los 2 {dos) dias
héabiles siguientes a [a notificacion reafizada por el Representante Comun, este tendré la obligacidn de

publicar dicho evento relevante en forma inmedista.

Para dar cumplimiente & todo lo anterior, el Representante Comdn podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta dltima podré ordenar que se subcontrate a lerceros especiatizados, con
cargo a la Emisora o, en su defeclo, con cargo a los Tenedores, para que fe auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revisién establecidas en ef Titulo ¢ en la legistacion aplicable, en cuyo caso el
Representante Comfin estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asambles de
Tenedores vy, en consecuencia, podré confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine |z Asamblea de Tenedores,
En caso de que la Asamblea de Tenedores no apriebe la subcontratacion, el Representante Comdin
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente
Titulo y ias disposiciones legaies aplicables, en ! entendido que si ia Asamblea de Tenedores aprueba
fa contratacion pero fos Tenedores no anticipan al Representante Coman los recursos suficientes para
tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articuio 281 del Cédigo de Comercio asi como a o
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil Federal y sus correfativos en ias entidades federativas de
Méxjco y sus corrslativos con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido que e Representante Comin no estara obligade a anticipar las cantidades
necesarias para la confratacion de dichos terceros especializados y no seré responsabie bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacidn por fata de recursos para Hevar a cabo dicha contratacion

porque no te sean proporcionados.

Ni ef Representante Comdn, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de
éste, serd responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de jos sanvicios contratados tales como
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auditor exlerno, auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cuslquier
asesor conlratado para beneficio de los Tenedores,

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del desempefic de sus funciones cuando le sean
solicitadas por |la asamblea de Tenedores o al momenta de concluir su encarge. Para los casos enque fa
rendicion de cuentas implique aspectos especializados, qua ne pueda preparar ¢l Representante Comuin
por si o informacidn adicional a {a que deba proporcionar, el Representante Comdin lendra el derecho de
contratar a terceros que o auxilien a preparar la informacién.

Asimismo, el Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los
derachos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los articulos 68, 69 y demas
aplicabias de la LMV relativos a la reprasentacion comin, en lo que resulten aplicables y (i) fa LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comén, asi como
& su designacién, revocacién o renuncia, Para tedo aquelio no expresamente previste en el prasente
Tituio, f2 LMV y en lo no previsto yio aplicable en la LGTOC, ef Representante Comin actuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, salvo gue se indique otra cosa en e}
presente instrumento,

Ef Representante Comiin tendra, entre otros, los siguientes derechos, obfigaciones v facultades;

1. Suscribir el presente Titulo, en términas de la LMV

2, Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenides como producto de ia Emision dascritos en
¢l presente Titulo,

3. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando fa ley lo requisra, o cuande lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente Titulo, y ejecutar sus
resoluciones,

4, Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, en su
cast, os documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora.

5. Representar a los Tenedores ante la Emisora y/o cualquier autoridad.

8. Ejercer los actos que sean nacesarios a efecto de salvaguardar ios derechos de los Tenedores;

7. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de fos Tenedores y ejercitar todas las

acciones y/o derechos que al conjunte de Tenedores fes corespondan para el pago a éstos
ditimos de los intsreses y amortizaciones carrespondientes,

4. En general, ejercer todas las funciones, facultadas y obligaciones que le competen conforme al
presente Titulo, a la LMV, la LGTOC y a lzs disposiciones aplicables emitidas poria CNBV y a
las sanos usos y practicas bursatiies.

Todos y cada uno de los aclos que lleve & cabo el Reprasentante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Tituio o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios y se

considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Represantante Comim podré ser removide o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido de que dicha remocidn o sustitucidn sélo tendré efectos a partir de Ia fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptade ef cargo y haya tomado posesidn del
mismo. En el entendido de que los Tenedores, Unicaments podran designar como representante coman
sustituto a casas de bolsa o instituciones de erédito.
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El Representante Comin concluiré sus funciones en la fecha en que ios Certificados Bursatiles sean
pagados en su {otalidad {incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas),

El Representante Comtin en ningtin momento estard obiigado & erogar pingan tipo da gaste o cantidad
alguna a cargo de sy patrimonio para levar a cabo todos los acios y funcicnes que puede o debe llevar a
cabo. Per 1o que, en el supuesto de surgir cualquier confiicto originado por auteridades, por la Emisora o
por cualquier tercero qua impida el pago da intereses o por concepto de amonizacion, el Representante
Comin hara esto de! conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y da conformidad con 1a resolucion
ue gsta adopte, el Representante Comin podré otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o
las persenas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a los propios Tenedores Ia
aportacion de los recursos pertinentes para cubrir los honararios de dichos apoderados.

Para el desempefio de sus funciones, of Representante Comiim tendra en todos los casos en los que se
requiera su consentimiento o que deba tomar una decisisn de corformidad con lo establecido en el
Titulo, en el Contrato entre Acreedores, en los Documentos de Garantia y en los demés Documentos def
Financiamiento, la facultad d¢ convocar a una Asamblea de Tenedores, & fin de olorgar Instrucciones,
actuar y/o abstenerse de actuar en t&rminos del presente Titulo, los Documentos de Garantia yfo los
demas Documentos del Financiamiento, incluyendo sin fimitar, ef ejercicio del Voto Interacreedores en
términos del Contrato entre Acreadores, en el entendido que, no sera responsable por los dafos gue
pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacian de dicha convorcatoria o la celebracion de
dicha asarnblea y sismpre que sea posible contar dicha aprobacién o instruccion pravia sin que exista la
posibiiidad razonable de qus, de no adoptarse una prenta decision, se afecte negativamente log
intereses de los Tenedores, en cuyo caso, se olargaran a discrecion det Representante Comuin (sin que
este dltimo incurra en responsabilidad por este motive} y, en el entendido, ademas que ro serd
responsabilidad def Representante Comun en caso de que el Agente Interacreedores en términos del
Gontrato entre Acreedores eslablezca una plazo para emitir la Votacién Intaracreedores que no permita
al Representante Comiin obtener el consentimiento de los Tenedores mediante Asamblaa de Tenedores
para la toma de decisfones.

Para efectos de lo anterior, los Tenederes por fa mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, aceptan
y s& adhieren a ios témings y condiciones del Contrato entre Acreedores, el Contrato de Disposiciones
Comunes, los Documentos de Garantia y, en o conducente, & los demas Documentos dsl
Financiamiento y a autorizan & instruyen al Representante Comuin, a suscribir la carla de designacion al
Contrato entre Acreedores mediante el cual 8l Representante Comun, para beneficio de los Tenederes
se adhiere al Confrato entra Acreedores y ratifica la designacién del Agente Interacreedores como
representante de los Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreadores Preferentes en terminos
de dicho Contrato entre Acreedores.

Como resultado de lo anterior, el Representante Comun, para beneficio de los Tenedores se adhiere
como agente de los Tenedores de los Certificados Bursétiles como Acreedores Preferentes, o través del
Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes, beneficiandose asi de todas las
abligaciones de hacer y no hacer de RCO que actualmente se establecen en lag Secciones li y 1l de
dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

LEY APLICABLE; JURISDICCION: El presente Titulo de Certificados Bursatiles se regira e interpretara
de conformidad con las leyes de México. La Emisora, e Representante Coman Y, por virud ds g
adquisicitn de ijos Centificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, para cualguier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies por razén de demicitio,
prasente o future, o par cualquier causa.

[El resto de la pagina se dgja intencionalmente en bianco)
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k2l presente Titulo consta de 28 {veintiocho) paginas (sin contar hojas de firma) ¥ s& suscribe por fa

Emisora y, para efectos de hacer constar |a aceptacion de su encargo y sus funciones, por el

Representante Comun, en la Ciudad de Mexico, este 10 de diciembre de 2018.

La Emisora

Red de Carreteras de Occidents, S.A.B. de C.V.

Parré Palacios Pablo Christiah Silva Servin
Apoderado Apoderado
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El presente Titulo consta de 28 {veintiocho) paginas (sin contar hojas de firma) y se suscribe por la
Emisora y, para efectos de hacer constar la aceplacidn de su encarge y sus funciones, por el
Reprasentante Comdn, en la Ciudad de México, este 10 de dicierbre de 2018,

Reprasentante Coman
Par virtud de la presente firma se hace constar Iz aceptacién de! nombramianto de
representante comun de los Tenedores y de
fas facultades y obligaciones que aqui se le confieren

Monex Casa de Bolsa, $.A. deyC.V., Menex Grupo Financiaro

Apoderado



Pral. Alfo
Col. Del |
Mexico T B1 &2

Jorge Parra

Director de Finanzas y Administracion

Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V.
Avenida Américas 1592 Piso 4

Country Club, Jalisco, México 44637

Noviembre 16, 2018

Estimado Sr. Parra,

Re: Asignacion de Calificacion de Fitch para los Certificados Bursatiles con clave
RCO 18U (“la Emision”)

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente calificacion:

‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable a la Emision que Red de Carreteras de Occidente, S.A.
de C.V. (RCO o “el Emisor” o “el Concesionario”) pretende colocar por un monto de hasta
MXN12,300 millones denominados en Unidades de Inversion (Udis), a plazo de 22 arios, con
vencimiento legal en 2040 a tasa de interés real fija. Los certificados bursatiles RCO 18U seran
preferentes, pari passu con otras deudas preferentes existentes y estaran respaldadas
principalmente por los derechos de cobro de las cuatro autopistas, denominadas en su conjunto
como FARAC L.

FACTORES CLAVE DE LAS CAL[FI&C!ONES

Fundamento:

Las calificaciones reflejan la resistencia de la base de trafico de los proyectos y su ubicacion
estratégica, ya que conecta varias ciudades principales en la regiéon central del pais. Las
calificaciones también estan sustentadas por la habilidad contractual de conservar el valor real
de las tarifas a lo largo de la concesién por medio de incrementos inflacionarios anuales. Bajo
el caso de calificacion, y asumiendo que RCO 12 y RCO 12U son parcialmente refinanciadas
por un monto de hasta MXN5,500 millones, la RCSD minima y promedio es de 1.4 veces (x) y
1.5x, respectivamente, y la razén de cobertura durante la vida del crédito (RCVC) es de 1.8x,
métricas altas para la categoria de calificacion, de acuerdo con la metodologia aplicable.

Activos Diversificados con Ubicacion Estratégica

[Riesgo de Ingreso: Volumen — Mas Fuerte]:

Las autopistas se ubican en una de las regiones mas dinamicas de México y donde se origina
alrededor de 15% del producto interno bruto (PIB) nacional. Son parte de un sistema de rutas
que sirven a comunidades y centros industriales importantes, entre ellos a las dos ciudades
mas grandes del pais. El desempeno historico data de principios de los noventa y ha sido
positivo incluso durante crisis econémicas. Asimismo, en crisis mas profundas solo experimenté
decrementos ligeros.



Incrementos Tarifarios Oportunos

[Riesgo de Ingreso: Precio — Fortaleza Media]:

Las tarifas pueden incrementarse anualmente a razon de la inflacion y aumentos adicionales
pueden aplicarse en caso de que el indice nacional de precios al consumidor (INPC) supere 5%
en un ano determinado. Esta caracteristica es crucial, especialmente porque una porcién de la
deuda calificada estda denominada en Udis. Histéricamente, las tarifas han sido ajustadas en
forma oportuna.

Infraestructura Bien Mantenida

[Desarrollo y Renovacion de la Infraestructura — Fortaleza Media]:

Las autopistas estan en condiciones fisicas buenas, tras la remodelacion de algunos tramos
como parte de las obligaciones contenidas en el titulo de concesién. De acuerdo con el titulo,
RCO debe invertir en obras de expansién y mejoramiento adicionales, de las cuales solo falta
una y mantiene el monto pendiente de invertir fondeado por una linea de crédito en un
fideicomiso independiente. En la ausencia de una linea de crédito disponible para financiar
mantenimiento mayor, un fondo de reserva para mantenimiento mayor (FRMM) de cinco meses
de gasto, debera ser fondeado.

Estructura de la Deuda Estandar

[Estructura de la deuda — Fortaleza Media]:

La totalidad de la deuda existente es pari passu y tiene una estructura que se considera
estandar y en linea con lo observado en la industria. RCO tiene deuda preferente calificada
compuesta por instrumentos amortizables a tasa fija con vencimientos entre 2027 y 2032 (que
puede aumentar a 2040 si el refinanciamiento se realiza), y la mayoria de los instrumentos
cuentan con un FRSD de 12 meses, asi como deuda preferente no-calificada compuesta de
préstamos bancarios y lineas de crédito para mantenimiento mayor. El perfil de servicio de la
deuda después de 2026 es decreciente.

Métricas:

Bajo el caso de calificacion, asumiendo un refinanciamiento parcial de MXN5,500 millones, la
RCSD minima es de 1.4x y promedia 1.5x de 2018 a 2028, y la RCVC es de 1.8x. En la
situacion que RCO logre refinanciar la totalidad de los certificados bursatiles existentes, la
RCSD minima y promedio se mantiene en 1.4x y 1.5x, respectivamente; sin embargo, este
escenario da como resultado un perfil de cobertura mas fuerte entre los afios 2019 a 2024,
comparado con el caso de un refinanciamiento parcial.

Transacciones Comparables:

La transaccion comparable mas cercana es Concesionaria Mexiquense (Conmex), calificada
también en ‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Positiva. Si bien el perfil de cobertura de RCO, con
una RCVC de 1.8x, es mas débil que el perfil de Conmex de 2.6x, su historial operativo largo y
diversificacion dan como resultado un atributo de fortaleza mas fuerte para el riesgo de
volumen.

Casos de Fitch:

El caso base de Fitch asume un crecimiento del trafico a una tasa media anual de crecimiento
(tmac) de 2.1% de 2018 a 2040. Se asume que las tarifas seran ajustadas anualmente de
acuerdo con el INPC con un rezago de 5.0%. El presupuesto de gastos de operacion y
mantenimiento mayor fueron incrementados anualmente a razén de la inflacion mas 5%. La
inflacion se asumid en 4.65% para 2018, 3.92% para 2019 y 3.55% hacia adelante. Bajo estos
supuestos y asumiendo un refinanciamiento parcial por MXN5,500 millones, la RCSD minima y
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promedio de 2018 a 2028 es de 1.5x y 1.6x, respectivamente, y la RCVC es de 2.0x. En caso
de que RCO 12 y RCO 12U fueran refinanciadas por completo, la RCSD minima y promedio se
mantendrian en los mismos niveles y la RVCV seria de 1.9x.

El caso de calificacién de Fitch asume un crecimiento de trafico a una tmac de 1.3% de 2018 a
2040. Los presupuestos de gastos de operacion y mantenimiento mayor se incrementaron
anualmente a razén de la inflacion mas 7.5%. Fitch asume los mismos niveles de inflacion y
rezagos tarifarios que en el caso base. Bajo estos supuestos y asumiendo un refinanciamiento
parcial por MXN5,500 millones, la RCSD minima y promedio es de 1.4x y 1.5x de 2018 a 2028,
respectivamente, y la RCVC es de 1.8x. En caso de un refinanciamiento por completo, las
métricas permanecerian en los mismos niveles.

A pesar de que las métricas son similares en ambos casos de refinanciamiento, el escenario de
un refinanciamiento completo muestra un mejor perfil de cobertura durante la vida de la deuda.

El analisis de punto de equilibrio muestra que la estructura puede soportar incrementos fuertes
de gastos operativos y de mantenimiento mayor. La dependencia en crecimiento futuro de
trafico es baja, pues se estima que la estructura soporte crecimientos negativos de 2.1% cada
afo durante el término de las deudas, en caso de un refinanciamiento parcial. El analisis de
punto de equilibrio no contempla el uso de las reservas.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Cambios futuros que podrian, individual o colectivamente, derivar en una accion negativa de las
calificaciones:

- crecimiento de trafico inferior a 2.0% durante un periodo prolongado de tiempo;

- un aumento mayor al esperado en el costo de las mejoras obligatorias que deben hacerse en
las autopistas, y

- en caso de que la RCSD promedio y/o la RCVC proyectada estén por debajo de 1.5x por un
periodo prolongado de tiempo bajo las premisas del caso de calificacion de Fitch.

Cambios futuros que podrian, individual o colectivamente, derivar en una accién positiva de las
calificaciones:

- el refinanciamiento exitoso de RCO 12 y RCO 12U por al menos un monto conjunto de
MXNS5,500 millones;

- en caso de que la RCSD promedio y/o la RCVC proyectada estén por encima de 1.7x por un
periodo prolongado de tiempo bajo las premisas del caso de calificacion de Fitch, y

- que las expectativas politicas y econémicas de México se mantengan sélidas y estables.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera
fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la
cual se basa, de acuerdo con su metodologia de calificaciéon, y obtiene una verificacion
razonable de dicha informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion
determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
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emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado

y vendido y/o la ubicaciéon del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacion publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes por parte de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas

de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o

en la jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva, ni la verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa en relacién con una calificacion sea exacta y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informaciéon que proporcionan a
Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las
cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no
se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no
fueron previstas en el momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accién de
calificacién son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accién de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitio el comentario de accién de calificacion.
Cada comentario de accién de calificacién incluye informaciéon acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificaciéon indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web
en un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario
de accion de calificacion aplicable para reflejar la informaciéon de la manera mas precisa con
base en la calificacion publica que corresponda.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de
forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y
ningun individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacion. Todos los
informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch
estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi
expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion,
préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier
inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva
de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona, asesoria
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financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales.
Una calificacion no debe ser vista como una sustitucion de dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusion de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretana, u otras leyes importantes requieran
dicha autorizacion. Fitch no autoriza la inclusion de cualquier carta escrita comunicando su
accion de calificacion en ningun documento de oferta salvo que dicha inclusion venga requerida
por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accién de
calificacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacidén para, y no autorizara a, ser
nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" segun los términos definidos bajo las
leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor"
bajo este acuerdo.

Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la informacion que puede ser
factual para las calificaciones, para que las calificaciones sigan siendo adecuadas. Las
calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion
debido a cambios en o adiciones en relacidén con la precision de o inadecuacién de informacion
o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intenciéon o debe ser interpretada como la creacion de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las
calificaciones en el sitio web de Fitch.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra
forma, por favor comuniquese con Octavio Gutiérrez al +52 (81) 8399-9148 o Astra Castillo al
+52 (81) 8399-9146.

Atentamente,

Fitch Memco {S /deflr—

A ’é-ur =Y
Jesué Ehrlqifelz
Director —
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13 de noviembre de 2018

Red de Carreteras de Occidente

Javier Barros Sierra 540, Piso 4, Park Plaza |
Colonia Santa Fe, Alvaro Obregon,

C.P. 01210, Ciudad de México.

Atencidn: Sr. Ignacio Armida

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con clave de pizarra RCO18U por un monto en UDIs (Unidades de
Inversion) equivalente a hasta MXN12,300 millones.

Estimado Sr. Armida:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigno su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional ~CaVal— de “mxAAA”,

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados bursatiles
de largo plazo RCO18U Hasta MXN12,300 millones 2040 mxAAA

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberé incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: diego.weisvein(@spglobal.com.

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
Diego Weisvein
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S&P Global Ratings no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences™ o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en

S&P Globa¥ Ratings, S.A. de C.V.

Contactos analiticps

Nombre: Jose Coballasi

Teléfono #: 52 55 5081 4414

Correo electrénico: jose.coballasi@spglobal.com

Nombre: Diego Weisvein
Teléfono #: 54 11 4891-2154
Correo electronico: diego.weisvein@spglobal.com
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13 de noviembre de 2018

Red de Carreteras de Occidente (RCO)

Contactos analiticos:

Diego Weisvein, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2154; diego.weisvein@spglobal.com
Candela Macchi, Buenos Aires, 54 (11) 4891-2110; candela.macchi@spglobal.com

Daniel Castineyra, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4497; daniel.castineyra@spglobal.com

Fundamento

S&P Global Ratings confirmé su calificacion de emisién en escala global de '‘BBB+' de las notas senior
garantizadas por $7,500 millones de pesos mexicanos (MXN), con vencimiento en 2028, de Red de
Carreteras de Occidente (RCO o el proyecto). Asimismo, confirmamos nuestra calificacion de emisién en
escala nacional —CaVal- de 'mxAAA' de los certificados bursatiles, RCO 12, por MXN2,800 millones a
una tasa de 9%, con vencimiento en 2027, RCO 12U por 1,500 millones de Unidades de Inversion (UDIs)
a una tasa de 5.25% con vencimiento en 2032, y RCO 14 por MXN4,400 millones a una tasa de 9.05%
con vencimiento en 2030. Al mismo tiempo, asignamos la calificacion de 'mxAAA' a la deuda propuesta
del proyecto, con clave de pizarra RCO 18U, de acuerdo con la informacion proporcionada por el emisor.
La perspectiva de las calificaciones de la deuda existente se mantiene estable.

El proyecto realizar4 una oferta de canje de sus bonos para refinanciar dos de sus bonos existentes
(RCO 12 y RCO 12U), ofreciéndole a los tenedores un nuevo bono (RCO 18U) con una tasa de interés
més alta y una fecha de vencimiento més amplia (2040).

La transaccion se llevara a cabo si la oferta que propone RCO tiene una aceptacion por un monto de
MXN5,500 millones o superior (alrededor del 50% del total de RCO 12 y RCO 12U vigente), y el proyecto
emitira el monto necesario para refinanciar la parte aceptada y cubrir los gastos de emision.

Asumimos, bajo nuestro escenario base, que cerca del 50% del total de los tenedores de los bonos
aceptara la oferta. Ademas, el nuevo bono tendrd una cuenta de reserva para cubrir el servicio de deuda
(DSRA, por sus siglas en inglés) de seis meses, en comparacion con los bonos existentes que tienen un
DSRA de 12 meses. Asimismo, el nuevo bono no tendra la garantia parcial de Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C. (Banobras), que actualmente no consideramos un aumento de crédito ya
gue representa menos de 10% del total de la deuda en circulacién. Con base en la estructura proforma,
esperamos indices de cobertura de la deuda (DSCR, por sus siglas en inglés para debt service coverage
ratio) minimo y promedio de RCO de alrededor de 1.40x (veces) y superior a 3.0x, respectivamente.
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Las carreteras de FARAC de RCO contindan presentando niveles de crecimiento del trafico mas altos
gue el ritmo de crecimiento del producto interno bruto (PIB) de México, que se benefician de la operacion
en una de las areas mas pobladas del pais con el PIB per capita mas alto. Ademas, el fuerte desempefio
del trafico de vehiculos pesados (que representa alrededor de 40% del trafico total) impulsa los ingresos
de RCO debido a las tarifas mas altas en comparacion con la de los vehiculos ligeros.

Perfil crediticio individual en la fase de construcciéon: N/A

Las autopistas de RCO se encuentran operativas en su totalidad, por lo que no aplicamos un perfil
crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) en la fase de
construccion. Sin embargo, asignaremos uno si la RCO aumenta su deuda senior para fondear nuevas
obras.

SACP en lafase de operaciones: 'a'

Los activos de RCO consisten en cuatro carreteras de peaje bajo la concesion FARAC | que genera sus
ingresos a través del cobro en casetas. Las carreteras cubren una distancia total de aproximadamente
617 kilometros, que conectan las dos areas metropolitanas mas grandes por poblacién de México, la
Ciudad de México y Guadalajara, entre otras ciudades de rapido desarrollo en la parte occidental del
pais. Ademas, RCO opera tres carreteras federales (COVIQSA, CONIPSA y COTESA), por las que el
proyecto recibe pagos por disponibilidad e ingresos por servicios de peaje basados en el nUmero de
vehiculos que usan dichos tramos de parte del gobierno federal para COVIQSA y CONIPSA. Sin
embargo, solamente contamos con los flujos de efectivo de FARAC | para proyectar nuestros indices de
DSCR para el proyecto.

El SACP de RCO en la fase de operaciones continta reflejando nuestra opinién del riesgo operativo
relativamente bajo del proyecto, desde un punto de vista técnico, debido a la facilidad para realizar
actividades de mantenimiento y a las conexiones geograficamente favorables de la red de RCO con
otras autopistas. El desempefio operativo y financiero de RCO, que evaluamos tomando en cuenta solo
la autopista de FARAC I, se mantiene sélido y en linea con nuestras expectativas. En 2017, el trafico
crecié 6.9% en comparacion con el crecimiento de 2.3% del PIB de México. Para los nueve primeros
meses de 2018, el trafico crecio 4.9%.

El ritmo de crecimiento del trafico de la RCO aun se ubica por encima del PIB, similar a la tendencia en
2015, 2016 y 2017, gracias, en nuestra opinion, a la ubicacién del proyecto en una de las regiones con
mayor poblacién en México, con uno de los niveles de PIB per cdpita mas altos en el pais. Ademas,
aunque el PIB de México crecio 2.3% en 2017, el trafico de vehiculos pesados de la RCO, que por lo
general estd mas correlacionado a la actividad econémica que al de los vehiculos ligeros, crecié
alrededor de 9%. Aungue existen ciertas inquietudes con respecto al resultado de la renegociacién del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) que podria afectar el crecimiento de México,
hasta el momento, no hemos detectado ninguna influencia sobre el desempefio de la RCO.

Supuestos del escenario base

Esperamos que el PIB de México crezca entre 2.2% y 2.5% en 2018-2021, de acuerdo con nuestro
andlisis econdmico titulado “Credit Conditions Latin America: Weakening Investor Sentiment Will Test
Latin America’s Decision Makers”, el 27 de septiembre del 2018. Sin embargo, el desempefio del trafico
de la RCO sobrepas6 el crecimiento del PIB en los dltimos tres afios. Por lo tanto, proyectamos una
tendencia similar para los siguientes afios, coincidente con el crecimiento del PIB en el largo plazo.
Ademas, en nuestro escenario base consideramos el supuesto de que los gastos operativos y de
mantenimiento (O&M) del proyecto estan en linea con las proyecciones del ingeniero independiente, y
los incrementos de la tasa anual estaran en linea con la inflacion, la cual proyectamos en 4.4% para

2018, 3.4% en 2019 y 3.0% a partir de 2020, de acuerdo con nuestro analisis econémico.
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Indicadores clave del escenario base
indices de DSCR, minimo y promedio, serian de 1.45x en 2019 y mayor a 3.0x en el plazo restante de
las notas, respectivamente, durante el plazo restante de la deuda.

Supuestos del escenario a la baja

Nuestro escenario negativo considera el supuesto de un crecimiento del trafico para 2018 y 2019 de 3%,
debajo de nuestras proyecciones para el escenario base. Para 2020-2022, consideramos el supuesto de
un crecimiento del trafico anual de 1.5%, menor a nuestras expectativas del escenario base, acorde con
este Ultimo a partir de 2023. El escenario negativo considera también un incremento de 10% en los
costos O&M durante el plazo de la concesion, junto con una reduccién de 1% en la inflacion, lo que
afectaria los ingresos debido a los ajustes a la tasa relacionada con la inflacion.

Indicadores clave del escenario ala baja
DSCRs minimo y promedio mayor a 1.2x y 2.0x, que reflejan gran resiliencia ante un escenario negativo.

Estructura de latransacciéon
Vinculacién a controladora: Desvinculado
Proteccion estructural: Neutral

Liquidez

Evaluamos la liquidez de RCO como neutral, ya que las emisiones de deuda se benefician de una DSRA
de 12 (RCO 12 y RCO 12U) y seis meses (RCO 18U). Los DSRAs se mantendran durante el plazo de las
notas. Ademas, las emisiones RCO 12 y RCO 12U tienen una garantia de crédito parcial incondicional e
irrevocable de parte del Banobras que cubre 6.5% del monto en circulacién de los certificados hasta un
total de MXN650 millones. Aunque estas garantias representan un factor positivo desde el punto de vista
crediticio, no hacemos ningln ajuste de nivel al alza a RCO, ya que estas representan menos de 10% de
la deuda en circulacion.

Perspectiva
La perspectiva estable de las calificaciones de deuda de RCO refleja nuestras expectativas de que su

desempefio operativo y financiero se mantenga fuerte durante los siguientes dos afos, gracias al
crecimiento del trafico en el rango de 4% a 5%, lo que también deberia dar como resultado indicadores
de DSCRs en torno a 1.41x en 2019 y 1.55x en 2020.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones si el trafico disminuye o si aumentan inesperadamente los gastos de
O&M, lo que podria traducirse en un DSCR minimo de 1.20x o menor. Un flujo de trafico mas bajo en las
autopistas de peaje podria presentarse derivado de una desaceleracién econémica en México o por un
aumento en los niveles de inseguridad. Ademas, podriamos bajar la calificacion en escala global a 'BBB'
si bajamos la calificacion soberana al mismo nivel. Podriamos revisar la perspectiva de la calificacion en
escala nacional si realizaramos una accién similar sobre las calificaciones soberanas en escala nacional
de México.

S&P Global Ratings



Escenario positivo

Actualmente, la calificacion soberana limita la calificacion en escala global de RCO. Podriamos subir esta
calificacion si subimos la de México, o si esperamos una mayor estabilidad en la estructura de deuda y
en la nueva actividad del proyecto, en donde recientemente vemos deuda adicional de RCO o los planes
para incurrir en nuevas concesiones o proyectos, en los que tendriamos un escenario mas estable para
evaluar el impacto del estrés soberano en los flujos de efectivo del proyecto. Actualmente, la calificacion

en escala nacional de la RCO es la méas alta en esa escala.

Resumen de las calificaciones (algunos puntos son opcionales)
SACP de la fase de operaciones (deuda senior)

SACP preliminar: 'a-'
Impacto a la baja sobre el SACP preliminar: +1 nivel (notch)

Liquidez: Neutral

Evaluacion del analisis comparativo de calificaciones: No aplica
Limitacion de la evaluacion de la contraparte No aplica
Limitacion de la calificacion soberana: Topado a 'BBB+'

SACP de la fase de operaciones 'a’

Modificadores (deuda senior)
¢ Vinculacién a controladora: Desvinculado (sin impacto)

e Proteccién estructural: Neutral (sin impacto)
e Calificacion de emision de deuda senior: 'BBB+'

DETALLE DE LAS CALIFICACIONES ASIGNADAS

Evaluacion de negocio de la fase de operaciones: ‘4’ (‘1' = mejor a ‘12’ = peor)

Impacto de la estructura de capital y del DSCR promedio en el SACP preliminar: Neutral

CLAVE DE CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA PERSPECTIVA
PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
RCO 18U MxAAA N.C. Estable N.C.
DETALLE DE LAS CALIFICACIONES QUE CONFIRMAMOS

CLAVE DE CALIFICACION CALIFICACION PERSPECTIVA PERSPECTIVA
PIZARRA ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
RCO 12U MxAAA MxAAA Estable Estable

RCO 12 MxAAA MxAAA Estable Estable

RCO 14 MxAAA MxAAA Estable Estable

S&P Global Ratings



Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

e Metodologia y supuestos para el marco de riesgo de contraparte, 25 de junio de 2013.

e Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

¢ Metodologia para contraparte de construccién y operaciones de financiamiento de proyectos, 20
de diciembre de 2011.

e Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

¢ Metodologia: Marco para calificar financiamiento de proyectos, 16 de septiembre de 2014.

¢ Metodologia para financiamiento de proyectos - fase de operacion, 16 de septiembre de 2014.

e Metodologia: Estructura de la transaccién de financiamientos de proyectos, 16 de septiembre de
2014.

e Factores Crediticios Clave para el Financiamiento de Proyectos de Carreteras, Puentes y
Tuneles, 16 de septiembre de 2014.

e Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

e Documento de Orientacion: Especificaciones de correlacion para escala nacional y regional de
S&P Global Ratings, 25 de junio de 2018.

e Supuestos macroeconémicos utilizados cominmente en el financiamiento de proyectos, 16 de
septiembre de 2014.

e ;Plan de gobierno de AMLO es la respuesta para que los diferentes sectores en México tengan
éxito?, 4 de julio de 2018.

e Analisis Econémico: Condiciones externas mas dificiles aumentan el costo de traspiés en la
politica interna para las economias de América Latina, 1 de octubre de 2018.

e S&P Global Ratings confirma calificaciones de emisién de 'BBB+'y 'mxAAA' de Red de
Carreteras de Occidente; la perspectiva se mantiene estable, 24 de mayo de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx
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http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017406
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000722
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100010915
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000464
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000464
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000637
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000785
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000789
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000790
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000790
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000787
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000787
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000718
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100000718
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100011694
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100004259
http://www.spratings.com/documents/20184/1274967/25-junio-2018-Documento-de-Orientacion-Especificaciones-de-correlacion-para-escala-nacional-y-regional-de-SP-Global-Ratings/65ce09b7-9805-488c-929f-b8a7a18d7e60
http://www.spratings.com/documents/20184/1274967/25-junio-2018-Documento-de-Orientacion-Especificaciones-de-correlacion-para-escala-nacional-y-regional-de-SP-Global-Ratings/65ce09b7-9805-488c-929f-b8a7a18d7e60
https://www.spratings.com/documents/20184/1491340/CO_INFRA_Sep16_2014_Supuestosmacroeconomicosfinanciamientodeproyectos/1f795aee-4b84-4c72-8af3-23dffbcaa6a5
https://www.spratings.com/documents/20184/1491346/4julio2018-PlandegobiernodeAMLOeslarespuestaparaquelosdiferentessectoresenMexicotenganexito/c0c93b39-0132-4c27-bb0b-8cd79311a10a
https://www.spratings.com/documents/20184/1491346/4julio2018-PlandegobiernodeAMLOeslarespuestaparaquelosdiferentessectoresenMexicotenganexito/c0c93b39-0132-4c27-bb0b-8cd79311a10a
https://www.spratings.com/documents/20184/1491337/10-octubre-2018-CondicionesexternasmasdificilesaumentanelcostodetraspiesenlapoliticainternaparalaseconomiasdeAmericaLatina/f9b2b0cc-c7e9-e496-9cc7-2f70ada7b4a7
https://www.spratings.com/documents/20184/1491337/10-octubre-2018-CondicionesexternasmasdificilesaumentanelcostodetraspiesenlapoliticainternaparalaseconomiasdeAmericaLatina/f9b2b0cc-c7e9-e496-9cc7-2f70ada7b4a7
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017173
http://www.standardandpoors.com/es_LA/web/guest/article/-/view/sourceId/100017173

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacion financiera al 30 de septiembre de 2018.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones del financiamiento,
estructura legal, contratos de construccion y acuerdos de operacién, modelo financiero, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-, informacién de las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccién e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificaciéon se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion adicional, podria resultar
en una modificacion de la calificacion citada.

3) Durante el afio fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibi6 ingresos de Red de Carreteras de

Occidente, S.A.B. de C.V. por concepto de servicios diferentes a los de calificacion y tales ingresos
representan un 698.7% de los percibidos por servicios de calificacién durante ese mismo afio.

S&P Global Ratings
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RED DE CARRETERAS DE CCCIDENTE

December 10, 2018

Banco Santander (México) S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander, as
Intercreditor Agent

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110
Col. Santa Fe

01210 México, Distrito Federal

México

Attention: Laura Perdomo Riveros / Viviana Herndndez Grajales
Re:  Certification of Additional Senior Debt Compliance.
Ladies and Gentlemen:

This certificate is delivered to you pursuant to Section 2.16 of the Amended and Restated
Common Terms Agreement, dated as of August 21, 2012, among Red de Carreteras de Occidente,
S.A.B. de C.V. (the “Company”), Banco Santander (México) S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander, in its capacity as Intercreditor Agent and Scotiabank Inverlat, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccidn Fiduciaria, in its
capacity as Collateral Agent (the “Common Terms Agreement”). Each initially capitalized term
used herein and not otherwise defined herein shall have the meaning assigned thereto in the
Common Terms Agreement. The undersigned Authorized Officer of the Company hereby certifies
as follows:

@ the Company has issued Securities (Certificados Bursatiles) for an amount
of UDIs 1,341,055,700 (one billion three hundred forty one million fifty five thousand
seven hundred Unidades de Inversién), equivalent to MXN8,304,995,682.36 (eight billion
three hundred four million nine hundred ninety five thousand six hundred eighty two Pesos
26/100 National Currency), as of the date hereof, under certain Program for the Issuance
of Securities (Programa de Emisién de Certificados Bursatiles) for an aggregate amount
of $20,000,000,000.00 (twenty billion Pesos 00/100 National Currency) or its equivalent
in Unidades de Inversion (the “First Issuance”); and

(b)  the Additional Senior Debt incurred or to be incurred by the Company in
connection with the First Issuance is in compliance with Section 3.3(h) of the Common
Terms Agreement.



RCO

ReD DE CARRETERAS DE OCCIDENTE
IN WITNESS WHEREOF, the undersigned has executed this certification as of the date
first written above,

RED de CARRETERAS de OCCIDENTE,
S.AB. deC.V.

By: ——% = &
Name: Pablo Christian Silva Servin
Title: Legal Representative

{Certification of Additional Senior Debt Compliance]
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10 de diciembre de 2018

Banco Santander (México) S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander,
como Agente Interacredores

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110
Col. Santa Fe

01210 Ciudad de México

México

Atencion: Laura Perdomo Riveros / Viviana Hernandez Grajales

Ref:  Certificado de Cumplimiento de Deuda Preferente Adicional.

Sefioras y Sefiores:

Este certificado se presenta de conformidad con la Seccién 2.16 del Convenio
Modificatorio y Reexpresion al Contrato de Términos Comunes, de fecha 21 de Agosto de 2012,
celebrado entre Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. de C.V. (la “Compaiiia™), Banco Santander
(México) S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander, en su caricter de
Agente Interacredores y Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria, en su caricter de Agente de Garantias (el
“Contrato de Términos Comunes”). Cada uno de los términos utilizados con letra maytiscula
inicial en el presente y que no se encueniren aqui definidos tendrén el significado que se les
atribuye a cada uno de ellos en el Contrato de Términos Comunes. El suscrito Funcionario
Autorizado de la Compafiia por medio del presente certifico lo siguiente:

(a) que la Compaiiia emitié Certificados Bursatiles por una monto de UDIs
1,341,055,700 (mil trescientos cuarenta y un millones cincuenta y cinco mil setecientas
Unidades de Inversién), equivalentes a MXIN8,304,995,682.36 (ocho mil trescientos cuatro
millones novecientos noventa y cinco mil seiscientos ochenta y dos Pesos 26/100 M.N.),
al dia de hoy, a través de cierto Programa de Emision de Certificados Bursatiles por Ia
cantidad de MXN$20,000°000,000.00 M.N. (veinte mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs (la “Primera Emisién™). y

®) la Deuda Preferente Adicional incurrida o a ser incurrida por la Compafiia
en relacién con la Primera Emisién es consistente con lo establecido en la Seccidon 3.3(h)
del Contrato de Términos Comunes.



Hw_'n I::Nmmms DE OecipENTE
EN TESTIMONIO DE LO CUAL, el suscrito firma esla certlﬁcacmn en la fecha
sefialada anteriormente.,

RED de CARRETERAS de OCCIDENTE,
S.AB.deCYV.

Por:

Nombre: Pablo Christian Silva Servin
Cargo: Representante Legal

{Certificado de Cumplimiento de Deuda Preferente Adicional]



El suscrito TEODORO J. HARRSCH AMERENA, perite auxiliar de la Administracion de Justicia en Ia traduccion de
los idiomas inglés y espariol, autorizado mediante e acuerdo nimero 29-01/2018 por el Consejo de la Judicatura del
Distrito Federal, publicado en el Boletin Judicial del H. Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal el dia 23 de
maizo de 2018; con domicilio en Montes Auvernia 730 #10; C.P. 11000 en México, D.F.: nimero de telfono +52 1
(55) 9197-0015 y correo efectranico traductor@mail.com
CERTIFICO
Que a mi leal saber y entender, el presente documento de _Z- _ foja(s), constituye una traduccion fiel, correcta v
completa al espafiol, del documento que me fue presentado, sin calificar sobre la autenticidad, validez o licitud del
mismo.

de_rh CA i Vot del 2018

1

México, Distrito Federal a
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December 10, 2018

Banco Santander (México) S.A.,

Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, as Intercreditor Agent

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Mod 110

Col. Santa Fe

01210 México

Facsimile: +52 (55) 5269-1834
Telephone: +52 (55) 5257-8418 or +52 (85) 5261-7398

Attention; Laura Perdomo Riveros
Re: RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S AB. DE C.V.

Ladies and Gentlemen:

Reference is hereby made to (i) the Intercreditor Agreement, dated as of August 21, 2012
(the “Intercreditor Agreement”), among RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE
C.V. (the “Borrower”), the Trustee, the Collateral Agent and the Intercreditor Agent (each as
defined in the Common Terms Agreement referred to below), the other Senior Creditors (or
representatives thereof) party thereto from time to time, and (i) the senior notes (certificados
bursétiles) program for an amount of MXN$20,000°000,000.00 M.N. (twenty thousand million
pesos 00/100) or its equivalent in UDIs according to the terms and conditions established on the
corresponding prospectus (the “Program”) and the senior notes (certificados bursatiles) issued
through the first issuance under the Program for an amount of UDIs 1,341,055,700 (one billion
three hundred forty one million fifty five thousand seven hundred Unidades de Inversién),
equivalent to MXN8,304,995,682.36 (eight billion three hundred four million nine hundred ninety
five thousand six hundred eighty two Pesos 36/100 National Currency) as of the date hereof (the
“Credit Documents”). Capitalized terms used herein and not otherwise defined herein shall have
the respective meanings set forth in the Amended and Restated Common Terms Agreement,
dated as of August 21%t, 2012 (as further supplemented, amended and or modified from time to
time in effect, the “Common Terms Adreement”), among the Borrower, the Intercreditor Agent
and the Collateral Agent.

The undersigned, as Senior Creditor Agent appointed as such under the Credit
Documents, is delivering this Designation Letter pursuant to Section 7.17 of the Intercreditor
Agreement in order to permit the undersigned and other Senior Creditors from time to time under
the Credit Documents to become Senior Creditors under the Intercreditor Agreement and the
other Financing Documents and to benefit from the Collateral under the Security Documents in
accordance with the terms of the Intercreditor Agreement and the other Financing Documents.

Attached hereto is a copy of the certificate to be delivered by the Borrower.

The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative
and the other Senior Creditors from time to time under the Credit Documents, accedes to and
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agrees to be bound by all of the terms and provisions and conditions of the Intercreditor
Agreement and the other Financing Documents. In furtherance thereof, the undersigned, as
Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative and the other Senior
Creditors from time to time under the Credit Document, agrees to execute a counterpart of the
Intercreditor Agreement.

The undersigned’s address for notices is:

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad
de México.

Attention: Claudia B. Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez y/o

The undersigned, as Senior Creditor Agent on behalf of itself as Common Representative
under the Credit Documents and the other Senior Creditors from time to time under the Credit
Documents, agrees that any extensions of the credit under the Credit Documents shall be
deposited with the Payment Trust to the extent required by ANNEX € of the Payment Trust
Agreement.

This Designation Letter may be executed in any number of counterparts, each executed
counterpart constituting an original but all counterparts together constituting only one instrument.

This Designation Letter shall be governed by and construed in accordance with the laws
of the State of New York.

[Signature page to follow]



Page 3

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
As a Senior Creditor Agent (Common Representative)

By:

Wﬁma Sauceda
e: Attorney in Fact

Consented to by:

BANCO SANTANDER (MEXICO) SA.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
as Intercreditor Agent

By:

Name;
Title:

Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados
bursétiles identified as RCO 18U



Consented to by:

BANCO SANTANDER MEXICO S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
as Intercreditor Agent

By [ AN o
Name: tQLIOIO  divaiies ¥\

Title: Legal Regtsentahny .

By: wa-\_/k@@ \ _
Name: a \Q,%m(_\ € Cal\NAA Yo l"r\\ju"—\\(;t
Title: L'Q"ﬂ Ak ?‘QP& Sg»,-'\TQ,‘T‘.._\'P A
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Signature page to the designation letter in connection with the issuance of certificados

bursatiles identified as RCO 18U
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CERTIFICATE OF
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V.

December 10, 2018

|, Pablo Christian Silva Servin, attorney in fact of RED DE CARRETERAS DE
OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V., a sociedad andnima bursatil de capital variable organized under
the laws of Mexico (the “Borrower”), DO HEREBY CERTIFY on behalf of the Borrower that:

Indebtedness incurred pursuant to the senior notes (certificados bursatiles) program and
the (certificados bursatiles) issued through the first issuance under the program (the “Credit
Documents”), is Permitted Debt, Additional Senior Debt and Non-Guaranteed Senior Debt, and
therefore shall be deemed a Senior Obligation secured by the Collateral subject to the Security
Documents, as defined in the Common Terms Agreement.

Capitalized terms used herein without definition shall have the respective meaning
assigned to such terms in the Amended and Restated Common Terms Agreement, dated as of
August 21%, 2012, among the Borrower and the other parties ed therein.

Name: Pablo Clffistian Silva Servin
Title: Attorney in Fac
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10 de diciembre de 2018

Banco Santander (México) S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, como Agente Interacreedores

Paseo de la Reforma #500 Piso 1 Med 110

Col. Santa Fe

01210 México

Fax: +52 (55) 5269-1834
Teléfono: +52 (55) 5257-8418 o +52 (55) 5261-7398

Atencion: Laura Perdomo Riveros
Ref: RED OE CARRETERAS DE bCGIDENTE, SAB.DEC.V.
Seforas y Sefiores;

Hacemos referencia al (if Contrato entre Acreedores, de fecha 21 de Agosto de 2012 (e!
“Contrato entre Acreedores”), celebrado entre RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B.
DE C.V. (el “Acreditado”), el Fiduciario, el Agente de Garantias y el Agente Interacreedores (cada
uno de ellos seguin se encuentra definido en el Contrato de Términos Comunes al que se hace
referencia a continuacion), los demas Acreedores Preferentes (0 l0s representantes de los
mismos) que sean parte del mismo de tiempo en tiempo, (ii) al programa de certificados bursatiles
de largo plazo por un monto de MXN$20,000'000,000.00 M.N. (veinte mil millones de pesos
00/100) o su equivalente en UDIs de conformidad con los términos y-condiciones establecidos
en el prospecto correspondiente (el “Programa’) y (i) a los certificados bursatiles emitidos a
traves de la primera emisién bajo el Programa por un monto de UDIs 1,341,055,700 (mil
trescientos cuarenta y un millones cincuenta y cinco mil setecientas Unidades de Inversién),
equivalentes a MXNS,304,995,682.36 (ocho mil trescientos cuatro millones novecientos noventa
y ¢inco mil seiscientos ochenta y dos Pesos 36/100 M.N.) al dia de hoy (los “Documentos del
Credito”). Los términos utilizados en la presente con letra maytscula inicial y no definidos de otra
forma en el presente, tendran el significado que se les atribuye en el Convenio Modificatorio v -
Reexpresién al Contrato de Términos Comunes, de fecha 21 de agosto de 2012 (segtin el mismo
sea complementado y/o modificado de tiempo en tiempo, el “*Contrato de Términos Comunes”),
celebrado entre el Acreditado, el Agente Interacreedores y €] Agente de Gararitias.

El suscrito, como Agenfe de Acreedores Preferentes designadoc como tal bajo los
Documentos del Crédito, estd entregando esta Carta de Designacion de conformidad con la
Seccion 7.17 del Contrato entre Acreedores a efecto de permitir al suscrito, v a los demas
Acreedores Preferentes que de tiempa en tiempo se adhieran bajo los Documentos del Crédito,
para que sean Acreedores Preferentes bajo el Contrato entre Acreedores y el resto de los
Documentos del Financiamiento y se beneficien de la Garantia bajo los Documentos de Garantia
de conformidad con los términocs del Contrato entre Acreedores y los demés Documentos del
Financiamiento.

Adjunto al presente se encuentra una copia del certificado entregado por el Acreditado.

.¢
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El suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes, por si mismo come Representante
Comun, y en representacién de los demas Acreedores Preferéntes bajo los Documentos del
Crédito que de tiempo en tiempo sean parte, se adhieren y aceptan estar sujetos a todos los
términos: y condiciones del Contrato enire Acreedores y de los demas Documentos del
Financiamiento. En cumplimiento de lo anterior, el suscrito, como Agente de Acreedores
Preferentes, por si mismo como Representante Comun, y en repreésentacién de los demas
Acreedores Preferentes bajo los Documentos del Crédito que de fiempo en tiempo sean parte,
se obligan a celebrar el Contrato entre Acreedores.

La direccién para notificaciones del suscrito es la siguiente;

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPQ FINANCIERO,

Av. Paseo de |a Reforma No. 284, piso 9, Col. Judrez, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad
de México. '

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez ylo

&l suscrito, como Agente de Acreedores Preferentes, por si mismo como Representante
Comun, y en representacion de los demas Acreedores Preferentes bajo los Documentos del
Crédito que de tiempo en tiempo sean parte, aceptan que cualquier desembolso del crédito bajo
los Documentos del Crédito deberdn de ser depositados en el Fideicomiso de Pago segfin o
requiera el ANEXO 6 del Contrato de Fideicomiso de Pago.

Esta Carta de Designacion podra ser celebrada en cualquier nimero de tantos, cada tanto
celebrado constituye un original, pera todos los tantos juntos constituyen un solo instrumento.

Esta Carta de Designacion sé regira € interpretara de conformidad con las leyes del
Estado de Nueva York.

[Sigue Pagina de Firmas]
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
Como Agente de Acreedores Preferente Representante Comuan)

Con el consentimiento de:

BANCO SANTANDER (MEXICO) S.A.,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE,
GRUPQ FINANCIERO SANTANDER,
Agente Interacreedores

Por:
Nombre;
Cargo;

Hoja de Firmas de la Carta de designacién relativa a la Emisién de Certificados Bursatiles
identificados con Clave de Pizarra RCQO 18U
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Con el consentimiento de;

BANCO SANTANDER MEXICO S.A,,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER,
Agente Interacreedores

a."“"‘_‘«‘;_\ .
{ ~
'fa_
Por:

Nembre: 17,5 \3HD LA l—ﬁ\(,
Cargo: Legpl R.Ppsﬁf::@n%uh =

BANCO SANTANDER MEXICO S.A,,
INSTITUCION de BANCA MULTIPLE
GRUPOQ FINANCIERO SANTANDER,
Agente Interacreedores

Por_ (s ,,a\)\_fgl\

Nombre: i icind £ LA Poineg Aol
Cargo: %m,\ Ko pe SCTATONR |

Hoja de Firmas de la Carta de designacion relativa a la Emision de Certificados Bursatiles
identificados con Clave de Pizarra RCO 18U



| CERTIFICADO DE |
RED DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A.B. DE G.V.

10 de diciembre de 2018

Yo, Pablo Christian Silva Servin, representante legal de RED DE-CARRETERAS DE
OCCIDENTE, S.A.B. DE C.V., una sociedad andnima bursatil de capital variable constituida bajo
las leyes de México (el “Acreditade™), POR MEDIO DEL PRESENTE CERTIFICO en nom bre del
Acreditado que:

La deuda incurrida conforme al programa de certificados bursatiies a largo plazo y los
certificados bursétiles emitidos bajo la primera emisidn bajo el programa (los “Dogumentos del
Crédito”), es Deuda Permitida, Deuda Adicional Preferente y Deuda Preferente No-Garantizada,
Yy por lo mismo debera de ser considerada como una Obligacién Preferente garantizada por la
Garantia sujeta a los. Documentos de Garantia, segun se define en el Contrato de Términos
Comuines.

Los términos utilizados en la presente con letra mayiscula inicial y no definidos de otra
forma en el presente, tendran el significado que se les atribuye en el Convenio Modificatorio y
Reexpresién al Contrato de Términos Comunes, de fecha 21 de agosto de 2012, celebrado entre
el Acreditado y las demas partes que se nombran en el mismo.

Nombre; Pablo Christian Silva Servin

Cargo: Representante Legal ;\ o



El suscrito TEODORO J, HARRSCH AMERENA, perito auxiliar de la Administracion de Justicia en Ia traduccion de
los idiomas inglés y espafiol, autorizado mediante el acuerdo nimero 29-01/2018 por el Consejo de la Judicatura del
Distrito Federal, publicade en el Boletin Judicial del H. Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal ef dia 23 de
marzo de 2018; con domicilio en Montes Auvernia 730 #10; C.P. 11000 en México, D.F.; nimero de teléfono +52 1
{55) 9197-0015 y correo electrénico fraductor@mail.com
- CERTIFICO
Que a mi leal saber y entender, el presente documento de __ 9 foja(s), constituye una traduccion fiel, correcta y
completa al espafiol, del documento gque me fue presentado, sin calificar sobre la autenficidad, validez o licitud del
mismo. .

T

e
México, Distiito Federala 10 dé. dlCl&mlOW— del 201_&
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