PROSPECTO DEFINITIVO,

Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en e Registro
Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con niimero
3249-4.15-2018-003, los cuales no podran ser ofrecidos nl vendldos fuera de los Estados
Unidos Mexicancs, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



(RCO

RED DE CARRETERAS DE DCCIDENTE
RED DE CARRETERAS DE QCCIDENTE, 5.A.B.DEC.V.

PROGRAMA DE EMISION OE CERTIFICADOS BURSATILES
POR UN MONTO TOTAL DE HASTA:
$20,000°000,000.00 M.N. {VEINTE ML MILLONES DE PES0S 00M100 MONEDA NACICNAL), O $U EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDI3")

Cadi Emision de Cartificados Bursitiles hecha al ampare del presente Programa conlara con sus propias caracteristicas. El precio de Emiaion, &l monto
tolal de la Emisidn, & walor nominal, el precio de colocacion, ke fecha de Emlsidn y Bquidecion, & plazo. la fecha de vancimlento. |a tasa de interds
aplicable y la forma de caleulara {en su caso), |a patiodicidad de pago de mtereses, entre olras caracterislicas de bos Certificados Buivsatiles de cada
Emisién, serdn acordados por la Emisora y e {los) Itermediario(s) Colocador{es) en el momento de dicha Emisién y se contendrn en ef Suplemento
respectivo Los Certificados Bursétiles serdn denominados an Moneda Nacional, o bien, sn Unidades da Inversidn. Podrin realzarse una o varias
emisiones de Certificados Bursdties en una o varias serias, y cada serie podrd ser dividida en bno o mas tramos, hasta por el Monto Total Autarizado

EMISORA: Red de Carreteras de Occidente, S A.B. de C.V. (la Emisom”).

TIPODE OFERTA: Oderta publica primaria naconal,

CLAVE BE PIZARRA: "RCO", con numeracién progressva para cada una de las emisiones del Programa,

TIPO DE VALOR: Cerificados Bursatiles.

MONTC TOTAL AUTORIZADD: Hasta $20,000'000, 000.00 M.M. (veinte mil millones da Pesos 00/100 MN.] o su equvalenie en unidades de invarsién
\UDIs). Bl Programa sevd de cardcler revolwente.

PLAZQ DE VIGENCIA Y REVOLVENCIA DEL PROGRAMA: Ei Programa de Cerlificados Bursatiles tendré una vigencia de 5 [cinco) afios, y cada
Emision tendré su propia fecha de vencimiento de acuerd a las caracteristicas y plazo conforme a Ios cuales se emita. El Programa sera de cardcier
revolventa.

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Serd determinade para cada Emision en f avise de oferta pliblica o en el suplemenia
corespondiente, segln sea el casc, en el entendido que serd un multiplo de $[100.00 M.N. (Cien Pesos 00/100 M.H.) & 100 (Cien) UD!s.

PLAZD DE LAS EMIBIONES: Seré-determinado ndivduaimente por la Emisora para cads Emisidn y ae astablocer- sn los titukes ¢ en ks suplementios
comespondientes, sagin sea ¢ caso, an ol antendide que dicho plazo no podrd ser mayor a 35 (treinta y cinca) aios, ni menor a 1 {un) aio, contados
2 partr 3¢ | fecha de amisiin respectiva.

DENOMINACION DE LA MONEDA DE REFERENCIA EN QUE SE REALIZARAN LAS EMISIONES: El Monto de cada Emision podra ser dencminada
en Pesos y'o en UDIs.

PRELACION: Cada una de las Emisiones gue sa llove a cabo al amparo dal Programa deberd cumplir con los requsitos para calificar come Deuda
Preferente Adicional (segin dicho érmino se define en la Seccidn | 1 del preseme Prospects). Para tal efecto, en el Suplemento que corresponda y en
el titulo que documenta cada Emislén se establecerin plazos y las obligacionas de hacer para asegivar 0 maniener dicha caracteristica, incluyende la
presentar, con posteriodad a cada Emizgidn al ampare del Programa, la documentacikin que acredhe dicha ceracteristica a la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores, incluyendo sin limitar &l certificado de cumplimiento de Deuda Preferente Adicional conforma at Contrato de Disposiciones
Comunes y la carta de designacion canfarme al Contrate Entre Acreedores comaspondienles a cada una de las Emisicnes que se lleve a cabo al amparo
dal Programa.

FECHA DE EMISION_Y LIGUIDACION: Las fechas de emisidn y liquidacidn de los Certificados Bursatiles saran determinadas para cada Emision
AUMENTO EN EL NUMERC DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDDS AL AMPARD DE LA EMISION: Sueto a las condiclones del mercado, la
Emisora podrd emitic y afrecer piblicamente Cenificados Bursétiles adicionales (o8 * j I i “} a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente (los “Centificpdos Bursdiies Oruinales’). Los Certificados Bursdlites Adwcionales (i) se considerarin que forman parle de In
amisién de |vs Certificados Bursatiles Originales {por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), {il) tendrén los
migrios Erminos y condicignes que los Certificados Bursatiles Origineles (incluyerie. sin limitacidn. fecha de vencimiento. tasa de interés y valor
nominal de cada Cerlficado Bursatil Original) y (iii) Ias calificaciones de los Cerlificados Bursatles Adiionales sean 'as mismas (o al menos no inferiores)
que las calificaciones clorgadas a los Certificados Bursétiles Oviginales y que éstas Glbkmas calificaciones no disminuyan (ya ses como consecusncia
del aumento en € nimero de Certificados Bursétiles en circulacién o par cumiquier causa). Loz Certificados Bursdtiles Adwionales tendran deracho a
recibir los interages cormaspondiantes a 1oda sl perioda da interases en curso respectivo en su fecha de emision, (os cuales seran calculados a la tasa
dw interés aplicable a los Certifcados Bursdtiles Originales. En virtud de la adquisicidn de Certificados Bursdtiles Oniginales, s& entenderd que loz
Tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursitlles Adicionalas. por o que la emisidn y oferia publica de 'os Certificados Bursatiles
Adicionales. no requedird [a autanzacion de los Tenadores de los Certificadoz Bursatiles Criginales

FUENTE DE PAGO Y GARANTIAS: Los Tenedores de los Certificados Bursaliles recibirdn pagos de conformidad con lo previsto an el Fidsicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes qua se describe en el presente Prospecto; en el entendido gque, no obstante que la fuente de pago para los
Tenedores de los Certificados Bursatiles gue se emitan al amparo ded Programa sea el Fideicomlso de Pago de log Acresdorss Preferentas,
RCO e5 ol deudor principal ante lox Tensdores por 1o que [os Tensdores tendrén recurso directo sn contra de la Emisora. Las obligaciones de
Pago de la Emisora baje los Certificados Bursitiles tendrén come fuente de page al Fideicomiso de Pago de los Acreadones Preferentes y estaran
garantizadas con el Conlrato de Prenda sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin Transmizidn de Posasldn y, en su caso, & Contrato de Garantia
cwrrespondiente para dicha Emisidn (segin dichos terminos se definen més adelante), en of entendidc que kas Ernusiones de Cerlificados Bursaliles al
amparo del prasante Programa podrén cantar o no con las Garantias adicionales o apoyos crediticios de alguna inslilucion nacional o extranjera de
acuerde con lo que sa indique en el Supfemento respectivo. La SCT no ha asumido, ni asumird ningun tipa de cesponsabiided frente a los acresdores
de RGO, incluyendo los Tenedgres de los Certificados Bursitiles

CASOS DE INCUMPLIMIENTO: Las previstas en el Suplemento que corasponda y el titulo que documeanta cada Emision

CONSECUENCIAS GENERADAS POR CAS0S DE INCUMPLIMIENTO: Las previsias en el Suplemento gue corresponds y el ttulo que documenta
cada Emis=ion.

LUGAR ¥ FORMA DE PAGD DE PRINCIPAL E INTERESES El monto insoluto de prncipal & intereses devengados respecto de los Certificados
Bursatles se pagaran madiante transferencia electronica e dia de su vencimiento en &) domicilis del § 0. Indeval Inslitucion para ol Depésilo de Valores,
SA.deC V, ublcado en Paseo de la Reforma No. 255 3er_ Piso. Col. Cuauhtémoc, COMX, conlra la entrega del Titu'o mismo. o contra las constancias
o cerlifisasionas que para lales efeclos expida al Indeval.

TASA DE INTERES: Los Certificados Bursétfes podran devengar interases desce la fecha de su amisian y en lanto ne sean amorbizados en su totalidad.
La tasa & & que devenguen intereses |os Certificades Buradtilea podrd sar fija o variable ¥ &l mecanisme para su determinacion y céloulo (incluyendo el



primer pago de intereses) se fjardn para cada Emision. Asimismo, las erisiones al ampare del programa podrén colocarse a descuento, segun se
determine en ol Suplemento y Titulo respectivo,

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES: Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursétiles seréan pagades con la pariodicidad
que se eslablezca para cada Emision sagin lo pravesn el Supemento que correaponda y en e Titlo corvespondients,

INTERESES MORATORIOS: Los Certificados Bursdtiles podran d wrar int moratnios en caso de mcumplimiento en el pago de principa),
segun o prevean el Suplemento que comasponda y en el Tiu'o que documenta cada Emisidn.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: Los Cetificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en e pago de
principal & inlerases al ampamo de los Certificados Bursatiles sea une causa de vencimiento anlicipado o tenga olras consecuenclas,

AMORTIZACION: Los Cerlificados Bursities serdn amortizados de conformidad con of Suplemento que cumesponda y con o Titulo que documenta
cada Emisidn.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Los Cerificades Bursétiles podrén ser amortizados antic/padamente &n case de que asi lo prevean el Suplemento quse
corresponda y en el Titulo que documenta cada Emisicn,

VENCIMIENTO ANTICWPADQ: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones refativas a incumplimienios u otros evenlos que pueden dar
lugar a su vencimisnte andicipado

OBLIGACIONES DE DAR, HACER ¥ NO HACER: Las obligaciones de hacer y de no hacer de la Emisora se establecerdn en ol Suplemenio que
comespanda y en el Tituo que documenta cada Emisién

CALIFICACIONES: Las Emisones de Certificados Bursdlles seran callficadas por agencias calificadoras debidamente autorizadas para oparar en
México, Fl nombre de las agencias califcadoras y la calificacion asignada a los Cerlficados Bursililes se especificaran en el Suplements respeclivo
Las calificac ones no constituyen una recomendacion de inversidn, y pueden astar sujstas a aclualizaciones o madificaciones en cualquler momento,
da conformidad con ka metodologia de la institucion calificadora respectiva.

REPRESENTANTE COMUN: Monex Casa de Bolsa, 8.A de C.V., Monex Grupo Financiero o el que 3e designe para cada 1na de |ag emisionas al
amparo del Frograma (Beptesentante Comun”).

RESERVA PARA EL PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES: En cada Emisidn la Emisora deberd mantener, a través ded Fideicomiso de Pago da los
Acteedores Preferantas, durante tode la vigencia de dicha Emisién, una Subcuanta de Resarva dal Senvicio da ka Deuda, (segin dichog téminos se
defing en la Seccién 1.1 dal presents Prospecto), en la cual maniendrd una resarva para ol beneficio de los Tenedores cuyo saldo minkmo serd
determinedo de cenformidad con el Supiemento que correspanda v en el Titulo que documenta cada Emisidn.

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Certificados Bursétites podrén ser adquirdos por personas fisicas y morales cuando su régimen de inversidn (o prevea
exprezamente.

AGENTE EETRUCTURADOR: Casa de Bulsa BEVA Bancomer, §.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

INTERMEDIARIOS COLOCADORES: Casa da Bolsa BEBVA Bancomer, 5.A. da C.V.. Grupo Financ'aro BEVA Bancomer, Casa de Balsa Sandander,
5 A de CV., Grupn Financiero Santander México ylo cualguier olra case de bolsa autorizada para operar, gua la Emisora designe para las diversas
amisionas al ampars dal Pragrama.

DEPOSITARIO: 5.0. Indeval institucicn para ef Depositc de Valores, 5.A. de CV. {"lodeval}

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién del Impuesio Sobre |a Renta apiicable respecto & los intereses pagados a favor de los Tenadores de ios
Centificacos Bursdtiles serd, segim corresponda, la que se sefala a continuacidn: (i) para las personas morabes y fisicas residentes en México para
efectos fiscales se estard a lo previsto en los articulos 54, 133, y 135 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el arficilo 21 de la Ley de Ingresos de la
Faderaciin vigente v demds disposicionas fiscales vigentes que resulten aplicables: y (i) para las parsonaa fisicas y merales residentios an el extranjers
para efectos fiscalas, se eslara a ko previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley da Impuesio Scbre la Renta vigente y de otras
disposiciznes fiscales vigentes que, en su caso, también resulten aplicables. Los posibles adquirentes de los Certificados Buvsdties deberdn consultar
con sus asesoras las consecusncias fiscales resullantes de su inversidn en los Certiicadas Bursdtles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto a su situackdn particular. El régimen fiscal vigente podrd madificarse en cualquier momento a lo largo de Is vigencia de cada una de las
Emisiones. Los preceptos citados puaden ser sustituidos an 8l futuro por otros. .

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MCDIFICARSE A LD LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. No se asumne la obligacitn de
informar acerca de los camblos en las disposicionas fiscales aplicables a o large da la vigencia de los Cerlificados Bursétiles, ni de slectuar pagos
brutos o pagos adicionales para cubiir sventuales nuevos inmpusstos. Los poaiblas adquirantes de los Cevtificadas Bursdtiles deberin consultar con sus
asesores, las consecuencias liscales resultantes de ka compra, el mantenimiento o la venta de los Cerificados Bursétdes, inchuyendo la eplicacidn de
las reglas especificas respecto de su situscién particular,

FACTORES DE RIESGO: AL EVALUAR LA POSIBLE ADQUISICKON DE LOS CERTIFICADDS BURSATILES, LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS DEBERAN TOMAR EN CONSIDERACION, ANALIZAR ¥ EVALUAR TODA LA INFORMACHON CONTENIDA EN EL PRESENTE
PROSPECTO Y EN EL SUPLEMENTO QUE DOCUMENTE LA EMISION RESPECTIVA Y, EN ESPECIAL, LOS FACTORES DE RIESGO QUE SE
ESTABLECEN EN LA SECCION L3 DEL PRESENTE FROSPECTO, INCLUYENDO, BIN LIMITAR, LO3 QUE SE MENCIONAN A CONTINUACION:
{) "EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES SERVIRA COMO FUENTE DE PAGD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES ¥ DE DEUDA PREFERENTE A CARGO DE RCO"; (il) “DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO ENTRE
ACREEDORES, SE PODRAN HACER MODIFICACIONES A L.OS DOCUMENTOS DEL FINANCIAMIENTO LAS CUALES PODRIAN NO SER EN
EL MEJOR INTERES DE LDS TENEDORES"™; {lll} “EL PAGO DE PRINCIPAL YO INTERESES Y LA AMORTIZACION ANTICIPADA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SE LLEVARAN A CABO CON POSTERIORIDAD AL PAGO DE OTRODS CONCEFTOS EN TERMINOS DEL
CONTRATO FIDEICOMISO DE PAGO DE LOS ACREEDORES PREFERENTES"; (IV) “CIERTAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE CREDITOS A
CARGO DE LA EMISORA PUDIERAN LIMITAR SU POTENCIAL DE CRECIMIENTO Y PRESIONAR SU SITUACION FINANCIERA®; (V)
“MODIFICACIONES AL REGIMEN FISCAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES"; (V1) EXISTENCIA DE RELACIONES CONTRACTUALES CON
PARTES RELACIONADAS DE LA COMPARIA Y POSIBLES CONFLICTDS DE INTERES; (VIl) "LA TOMA DE DECISIONES FOR PARTE DE LA
MAYORIA DE LOS ACREEDURES PREFERENTES PODRIA DIFERIR DE LOS INTERESES DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS"; (VIll)
“LOS CERTIFICADOS TENDRAN LA MISMA PRELACION DE PAGO QUE CUALQUIER OTRO ACREEDOR PREFERENTE"; (I} “EL AGENTE
INTERACREEDORES ES TAMBIEN PARTE DE LOS ACREEDURES PREFERENTES DEL CREDITO™; (X} "EN CASO DE QUE EL MONTO MiNIMO
DE LA RESERVA DEL SBERVICIO DE LA DEUDA DE LOS CERTIFICADOS TENGA DEFICIT, NO TENDRA PRELACION EN LA ASIGNACION DE
RECURSOS PARA SU RECONSTITUCION®; (XI} “LAS INSPECCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN SON UNA FACULTAD Y NO UNA
OBLIGACION EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES".

AGENTE ESTRUCTURADOR

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A de C V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

INTERMEDIARIOS COLOCADORES



BBVA Bancomer | 5. & Santander

Casa de Bolsa BBVA Bancormer, $.A. de C.V., Grupo

Financierc BBVA Bancomer Casa de Bolsa Santander, 5.A. de C.V., Grupo Financiero
Sanlander México

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en el presenta Praspecto fue autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, y los
Certificados Bursdtiles obyeto del Programa se encueniran inscritos con ef nomero 3249-4.15-2018-003 en el Registro Nacional de Valomes y son aplos
para ser listados an ol lislado corraspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de GV, La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no
wnplica certificacion scbre la bondad de los valores, solvencia de [a Emisors o sabve (a exactitud o veracidad de 1a infarmacion contenida en e presenta
Prospecto. ni convelida o aclos que. an su caso, hubieren sido raalizados en contravencitn de las leyes.

El Prospecio se encuentrs a disposicidn del piblico en general a través de fos [nermadiarios Calocadoras v también podré ser consultado en la pagina
de internet en ¢! portal de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.4 B de C.V. www bmv.com.mx, en el portal de la Comisibn Naclonat Bancaria y de Valares:
www.gob.mx/cnby, asi como en al porlal de la Emisora; www.radviacoria.com

Las paginas de internet aqui mencionadss no fonman pante del Prospacto y por €3a razan no han sido revisadas por la CNBY

Ciudad de Méxco, México a 10 de diciembre de 2018.

Autonzaciin de la CNBV para su publicacién 153125252018, de lecha 5 de diciembre de 2018.



I. INFORMACION GENERAL ... fererntreteean e e raeraante s e nnnane s s tnaennsrasennsaenesrnrnsasntnsnesers 1]
1.1 Glosarlo de Términos y Definiciones... .11
I.2 Resumen Ejecutivo............. 37

Esta informacion se mcorpora por referencna aI reporte anual por el aﬁo lermlnado eI 31 de

diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de

2018, mismo que puede ser consuitado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y

en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en

www.gob.mx/cnbyv,

1.2.1 Aspectos Generales de la Emision y Esquema de la Operacion....................... 37
{.2.2 Participantes ... . bereetvaseretserseseserstinttennssntinssisiesisesse 39
1.2.3 Desceripcion General del Negoclo de RCO cverrrenenenienes 99

Esta informacidn se incorpora por referencia al reporte anual por el aﬁo termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.
1.2.4 Tréfico e Ingresos por Peaje ... . .39
Esta informacidn se incorpora por referenc:la aI reporte anual por el aﬁo termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de 1a CNBV en
www.gob.mx/cnbv.
1.2.5 Resumen de Situacién Financiera... .. 40
Esta informacidn se incorpora por referenma al reporte anual por eI ano termlnado eI 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.
I.2.6 Descripcion del Plan de Negocios............. . 40
Esta informacion se incorpora por referenc:a aI reporte anual por eI aﬁo termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBY en
www.gob.mx/cnbv.
.27 Resumen de la estructura de pagos bajo el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes .. Fhetreseseratnrreser et et eesanes taatisaesrstassesesniearossaserassanraresransanneesss S0
1.3 Factores de Riesgo 46
En adicion a los Factores de Rlesgo mclundos en eI presenle Prospecto. se mcorporan por
referencia los factores de riesgo adicionales que se incluyen en el reporte anual por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha
20 de abril de 2018, mismo que puede ser consultade en la pégina de la Emisora
www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la
CNBYV en www.gob.mx/cnbv.

1.3.1. Riesgos Relacionados con las Concesiones...............ccccceieeceeevecinniecscevnvnnennn, 46
1.3.2. Riesgos Relacionados con Contratos y Titulos. ...........cc..cccoievciiiiinen. .. 50
1.4 Otros Valores... 53

Esta informacién se mcorpora por referenma aI reporte anual por eI aﬁo termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV ¢on fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.



|.5 Documentos de Caracter Pablico .. .53
Esta informacién se incorpora por re!erencua al repone anual por el aﬁo terrnmado ea 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en

www.goh.mx/cnbv.
0 EBL PROGRANA s s s s e 54
11.1. Caracteristicas del Programa ..o, DG
IL1.1 Tipo de OFerta.. ... ...cooiiiiiiiiiiiiii ettt e sae e s sras e e s sanreeas 54
I1.1.2 Monto Total Autorizado del Programa ................................................................. 54
I1.1.3 Importes de las Emisiones.. Lty SE U | |
H . VIgencia OBl PROBIBIMIEL oo oo i issmims st s isssiesine 54
IS D ORI st e s e e P P SR I TR e o 54
I1.1.6 Prelacién... e A R R e s B
I1.1.7 Fuente de Fagu y Garantias. ................................................................................ 54
.18 Avtorizacldn de & CNBY. . s s e 55
LD NI NOMIBBE . s ciimanssin sy s A ARASERE RS TR NSy b e E ot T T AR P RT TR AR 55
110 Tasa e IS, e bss et b b bs s s s e e ren 55
11.1.11 Periodicidad en el Pago de Intereses ..................ccociiiiiinnienin s, 55
11.1.12 Intereses Moratorios... g R .
11.11.13 Incumplimiento en el Pago da Prinmpal a Intamsas A e
11.1.14 Precio de Colocacion............cccvvviiniinis i e B s S T e s s Bl R R 56
145 Plazo de 1as EMISIONes. ... ... rssbmtsnbsmsabsan reesnsssenamien 56
I1.1.16 Derechos que confieren alos Tenedores...............coooiiiiiiiiiniininn, 56
11.1.17 Reserva para el Pago de Principal e Intereses. ..............c..cooocviiiiiieicieenn, 56
L RO O o i R S A B S S b intssaioms 56
11.11.19 Amortizacion Anticipada ..o e 56
11.1.20 Lugar y Forma de Pago de Principal @ Intereses ..............c.cocvvvivvirmvmrnierirssinnn 56
11.1.21 Inscripcion, Cotizacién y Clave de Pizarra de los Valores...................cccccoenn 87
I1.1.22 Depositario... T T
11.1.23 Régimen Fisc:al S T B SR R T R R s
1.1.24 Posibles Adquirentes TR e T e BT
11.1.25 Represontante COmIIM .. ...c...ciimmiiimiismsmiisiisimesinmsasesmisssissssesssrainsassesssss 57
11.1.26 Aumento en el Namero de Certificados Bursdtiles correspondientes a una
MBI i S e e R e T P S 58
12T Cupones Saqragiblel:. ...t rnmsrsrsss iorsseanastaisisr it snssrsasss ips anss 59
1.11.28 Vencimiento ANtICIPAdO ... s ses e ssn e s r e 59
11.1.29 Obligaciones de dar, hacer y NORacer ..o 59
A R AN A ONNRIE .« nmeiiovssmnilon shv w5 s M Y S e 3 S AP RS ERE s g 60
12 DOting 0o 108 TRQBUIEIE ... v oonvnavinsst s ionsitonsinmssnssss assiesss s4smie i Sasussasmis s iaaass 60
L3 PIaN 00 DISIIDMBION oo iiamiasivminiisimiansm s s s s N iy geags 60
1.4 Gastos Relacionados con el Programa ..............cccoooeeiiiinciiininionscnnssinssneinionns 61
L9 Estructura da- Capial. ... iiimmiiimirnii i o mss s 61
1.6 Funciones del Representante COmuUn..........c.ooioirieiiiiiiiiiiomninsnsssserseeessrssaees 62
o ASAIMBION G TONBCIORDS i oiniinniisnsiuiniimsmmmsissisis nasiosnsisisndsessd a3 s 4o s AR 66
1.8 Nombres de Personas con Participacién Relevante en laOferta...................... 7
HE LA BMIS ORI i o i i i G i Gl e e 8 R S i B8 72
L1, Historia y Desarrollo de RCO ...........oocoivieiimiiciicree e sane s rensesnnassnsnse e 72

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual per el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y

&



en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv,

1.2 Descripcion del Negoclo............. e e .72
l.2.1. Actividad Principal... - T2
Esta informacion se mcorpora por referenma al reporte anual por el aﬁo termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de Ja Emisora www.redviacorta.mx y
en la pégina de la BMV en www.bmv.commx y en la pégina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

.2.2. Canales de Distribucion .. Y
Esta informacién se incorpora por referencla al reporte anual por el aﬁo termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la EMV en www.bmv.commx y en la pégina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv.,

ll.2.3. Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos .. .72
Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el ano termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo gue puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMVY en wwwbmv.com.mx y en la pagina de 1a CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

11.2.4. Principales Clientes... .72
Esta informacién se incorpora por referenma al reporte anual por el ano lermlnado eI 31 de
diciembre de 2017 presentada por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www_redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en |a pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.

l.2.5. Contratos Relevantes .. coos w72
I1.2.6. Legislacion Aplicable y Sltuaclén Trlbutaria . 115
Esta informacién se incorpora por referencia al reparte anual por el ano termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentade por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx vy
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.

llI.2.7 Recursas Humanos .. 115
Esta informacién se mcorpora por referencm aI reporte anual por el ano termlnado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en [a pagina de la Emiscora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.

lll.2.8. Desempeiio Ambiental .. .1156
Esta informacidn se incorpora por referencla al reporte anual por el ano termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en |la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

111.2.9. Informacion del Mercado ... . 116
Esta informacion se incorpora por referencua aI reporte anual por el aﬂo termlnado eI 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y



en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv,

11.2.10. Estructura Corporativa . 118
Esta informacion se incorpora por referencla al reporte anual por eI aﬁo termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con facha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby,

Ill.2.11. Descripcién de los Principales Activos... .116
Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el ano termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCQO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

.2.12. Procesos Judiclales, Administrativos o Arbitrales .. . 118
Esta informacidn se incorpora por referencia al reporte anual por el aﬁo term:nado eI 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

lll.2.13. Acciones Representativas del Capital Social .. . 116
Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por eI ano termlnado eI 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob_mx/cnbv,

IV. INFORMACION FINANCIERA... - - 117
IV.1 Informacién Financiera Selecclonada .17
Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por eI afio 1ermmado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacién financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en |a pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnby

IV.2 Informacion Financiera por Linea de Negocio ............. 117
Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el aﬁo termmado eI H
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBY y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mxfcnbv

V.3 Informes de Créditos Relevantes. . 117
Esta informacién se incorpora por referenma al Reporte Anual por eI ano termmado el A
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnby

IV.4 Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacidn y Situacion Financierade RCO..........coccooo i 117



Esta informacion se incorpora por referancia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en |a pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv

IV.5 Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables .. .. 118
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el aﬁo termlnado eI 3
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacidn financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en |a pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnby

IV.6 Principales Politicas Contables... . 118
Esta informacidn se incorpora por referenma al Reporte Anual por el aﬁo terrninado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presantado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pégina de la CNBV en www.gob.mx/cnby

V. ADMINISTRACION .. .. 119
V.1 Auditores Externos 119
Esta informacion se mcorpora por referencaa aI reporle anuai por ei aﬁo termlnado eI 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

V.2 Operaciones con Partes Relaclonadas y Conflictos de Interés......................... 119
Esta informacidn se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentade por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.com.mx ¥ en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

V.3 Administradores y Accionistas .. . 119
Esta informacion se incorpora por referencla al reporte anual por eI ano termmado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

V.4 Estatutos Sociales y otros Convenios........c..civiiiieneiinieeinnivinreneniseers s senens 119
Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

V.4.1. Planes de Compensacion para Ejecutivos y Consejeros.............ecevvevenvnnenn. 119
Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consuitado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv.



V.4.2. Convenios entre ACCIONIStAS.............cocoverviiiniiiieenicii e ieneemsnnnen. 119
Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby,

VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES ...............ccoooiiiiririeeece e iversi s enneeenes. 120
VII. PERSONAS RESPONSABLES. .............cc.coovvviiiiieiir e eeeiee e sveenns 121

1. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015 se incorporan por
referencia al reporte anual por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017 presentadc por
RCO a la CNBV y aia BMV con fecha 20 de abril de 2018, mismo que puede ser consultado
en la pagina de la Emisora www.redviacortamx y en la pagina de la BMV en
www.bmy.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.

2. La informacién financiera intermedia al 30 de septiembre de 2018 y 2017, se incorpora
por referencia al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBYV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pdgina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.,

3. Fideicomiso de Pago de los Acreedores y convenios madificatorios

4. Contrato de Prenda Sobre Acciones y convenios modificatorios

5. Contrato de Prenda Sin Transmision de Posesién

6. Contrato de Disposiciones Comunes y traduccidn por perito traductor autorizado
7. Contrato Entre Acreedores y traduccion por perito traductor autorizado

8. Opinién Legal

La informacion contenida en ciertas secciones del presente Prospecto se incorpora por
referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, presentado
por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de 2018, y al raporte trimestral de
informacién financiera del tercer trimestre del 2018, presentado por RCO, con fecha 24 de
octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede ser consultado en la pagina de la
Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina
de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADC PARA CELEBRAR OPERACIONES
CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA
PARA PROPORCIONAR I[INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LQ ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR LA EMISORA 0O LOS
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I. INFORMACION GENERAL

I.1 Glosario de Términos y Definiciones

Para los efectos del presente Prospecto, los términos que inician con maylscula tendran el
significado que se les atribuye en la Tabla 1, mismos gue seran aplicables tanto al singular
como al plural de los términos definidos;

Tabla 1. Definiciones

Términos

_ Definiclones : =

Accién de Ejecucion

Significa: (a) [a toma de cualesquiera pasos (incluyendo
instruccion al Agente de Garantias) para ejecutar o requerir la
ejecucion de cualquier Garantia de conformidad con cualquier
Documento de Garantia; el ejercicio de cualquier derecho de
salida en contra de cualguier parte del Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes respecto de cualquier
abligacion preferente; o (b) la demanda por, iniciar o unirse a
cualquier procedimiento legal o arbitral en contra de cualquier
Parte del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes
para recuperar o de cualquier otra forma respecto de
cualquier obligacion preferente; o (c) la solicitud, aplicacién o
voto en favar de, o la toma de cualesquier pasos {incluyendo
la designacion de cualquier fiduciario, liquidador, receptor,
administrador o funcionario similar) en relacién con la quiebra
de cualquier parte del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes o cualquier suspension de pagos o mora de
cualquier Endeudamiento o cualquier procedimiento analogo
o paso en cualquier jurisdiccion.

Acciones Fundamentales

Significan las “Fundamental Actions”, segin se describen en
la Seccidn 6.1 del Contrato entre Acreedores que se agrega
junto con su traduccién por perito autorizado como anexo al
presente Prospecto, las cuales se refieren a acciones que
requieran el voto favorable de los Acreedores Preferentes en
los términos seflalados en el propio Contrato entre
Acreedoras que se agrega junto con su traduccion por perito
autorizado como anexo al presente Prospecto como Anexo 7.

Acciones Pignoradas

Significan las 28,715,021,303 acciones representativas del
capital social de RCO de las cuales son titulares los Deudores
Prendarios v que estan dadas en prenda en favor de
Scofiabank Inverlat, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Direccidn Fiduciaria en
términos del Contrato de Prenda sobre Acciones.

Accionista

Significan las personas que participen como accionistas en el
capital social de ia Concesionaria.

Acreditado

Significa RCO.

Acresdor Prendario

Significa Scotiabank Inverlat, S. A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién
Fiduciaria, en su caracter de Agente de Garantias, en nombre
de y para el beneficio de los Acreedores Garantizados, como
acreedor prendario, junto con sus sucesores o ¢cesionarios.
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Términes

Definiciones

Acresdores Garantizados

Significan los "Secured Parties" como dicho término se define
en el Contrato de Disposiciones Comunes, incluyendo a los
Acreedores Preferentes, el Agente de Garantias, el Agente
Interacreedores y cada Agente de Acreedores Preferentes.

Acreedores Preferentes Significan los proveedores de Deuda Preferente (incluyendo
los Tenedores de Certificados Bursétiles) y los Proveedores
de los Contratos de Cobertura.

Acreedor Preferente Significa (a) respecto de cualquier madificacién, instruccién o

Requerido ejercicio de discrecidn de conformidad con la Seccidn 6.1 del

Conlrato entre Acreedores, Partes Votantes Designadas,
representando, en el agregado, al menos 80% de la
Exposicion Combinada y (b) respecto de cada accidon a ser
tomada bajo el Contrato entre Acreedores, las Partes
Votantes Mayoritarias.

Afiliadas o Fliales

Significa, de una persona en particular, en cualquier tiempo,
una persona que directa o indirectamente, ¢ a través de uno
0 mas intermediarios, controla o es controlada por o se
encuentra bajo control comun directo o indirecto con dicha
persona. Para los efectos de esta definicion, se entendera
por “control” (incluyendo los términos “controlar®, “controlado
por" y “bajo el control comun con™) el poder, directo o indirecto,
de dingir o causar la direccién de la administracién, incluyendo
la administracion del dia a dia, las politicas de una persona o
entidad, ya sea a través de la propiedad de valores, por
contrato, o de otra forma.

Agente de Acreedores
Prsferantes

Significa el Agente Interacreedores y cualquier otro agente,
fiduciario o representante de Acreedores Preferentes que sea
designado de tiempo en tiempo para actuar en dicho caracter.

Agente de Garantias

Significa Scotliabank Inverlat, 8. A., Institucidén de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién
Fiduciaria, o cualquier sustituto o sucesor del Agente de
Garantias razonablemente aceptable para RCO segin el
Agente Interacreedores lo designse.

Agente Interacreedores

Significa Banco Santander México, 8. A., Institucion de Banca
Mualtiple, Grupo Financiero Santander, o cualquier sustituto o
sucesor que se designe de conformidad con el Contrato entre
Acreedores.

Agentes Estructurador

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de agente
estructurador del Programa.

Aportaciones de Capital

Significan las aportaciones en efectivo que haga RCO en
cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, y que resulten, a su vez,
de aumentos en el capital social o aportaciones para futuros
aumentos de capital de RCO, suscritos y pagados por el o los
Accionistas.

Asamblea de Tenedoros

Significa la reunién de Tenedores en términos de la LMV y de
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Términos

Definiciones ’ -

Asesor Legal
independientle

Significa el licenciado en derecho con caracter independiente
socio de Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S. C.

Asignacion de Barrido

Significa, en relacion con cada Acreedor Preferente o clase
de Acreedores Preferentes que tengan derecho a recibir un
pago anticipado respecto de Deuda Preferente conforme a los
procedimientc de barridc de efectivo {(cash sweep)
establecide en los términos de los Documentos del
Financiamiento conforme a los cuales se hubiera establecido
dicha Deuda Preferente, el porcentaje que se obtenga de
dividir "A” entre “B” y el resultado multiplicarlo por 100, donde:

“A’=  al saldo total insoluto de principal de la Deuda
Preferente debida a dicho Acreedor Preferente o clase de
Acreedores Preferentss; y

“B"= al saldo total insoluto de principal de la Desuda
Preferente debida a todos los Acreedores Preferentes que
tengan derecho a recibir un pago anticipado con los recursos
obtenidos de la Cantidad de Barrido de Efectivo conforme a
las disposiciones de los Documentos del Financiamiento
respectivos, conforme se establezca en cada caso en el
Certificado de Barrido correspondients.

Auditor Externo

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 3.C. miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("Deloitte”) u otro auditor
externo contratado por la Emisora, en el entendido que dicho
auditor debera ser un despacho de contadores publicos de
reconocido prestigio internacianal.

Autopista Guadalajara-
Zapotlanejo

Significa la autopista Guadalajara-Zapotlanejo, de altas
especificaciones de jurisdiccion federal de 26.00 Km. de
longitud, del Km. 0+000, con origen en el Municipio de
Zapatlanejo, en el Estado de Jalisco, al Km. 26+000, en el
Municipio de Tlaquepaque, en el Estado de Jalisco;
incluyendo el derecho de via y sus servicios auxiliares.

Autopista Lebn-
Aguascalienies

Significa la autopista Lebén-Aguascalientes, de altas
especificaciones de jurisdiccion federal de 127.2 km de
longitud, con origen en el km 0+000 entronque Ledn, en el
Estado de Guanajuato, al km 108+190 y al km 118+905 del
Entronque Desperdicio Il de la Autopista Zapotlanejo-Lagos
de Moreno, limite de Estados Jalisco y Aguascalientes, en el
Estado de Jalisco; incluyendo el Derecho de Via y sus
Servicios Auxiliares.

Autopista Maravatio-
Zapotiansjo

Significa la autopista Maravatio-Zapotlanejo, de aftas
especificaciones de jurisdiccion federal de 318.4 km de
longitud, con origen en el km 165+000, en el entronque
Maravatio, en el Estado de Michoacan, al km 474+700, en el
Municipio de Zapotlanejo en el Estado de Jalisco y del km
11+100 al km 19+733 del entronque con Zacapu, en el Estado
de Michoacan, incluyendo el Derecho de Via y sus Servicios
Auxiliares.
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Autopista Zapotlanejo-
L agos de Moreno

Significa la autopista Zapotlanejo-Lagos de Moreno, de altas
especificaciones de jurisdiccion federal, con origen en el Km,
0+000, en Zapotlanejo, en &l Estado de Jalisco, al Km.
146+300, entronque con el Libramiento de Lagos de Moreno,
en el Estado de Jalisco; incluyendo el derecho de via y sus
servicios auxiliares.

Autopistas

Significan, conjuntamente, las Autopistas en Operacion y las
QObras de Ampliacion.

Autopistas en Operacién

Significan: (i} la Autopista, Maravatio-Zapotlangjo; (i} ia
Autopista Guadalajara-Zapotlanejo; (i) la Autopista
Zapotlanejo-Lagos de Moreno; y (iv)} la Autopista Ledn-
Aguascalientes; asi como las autopistas: (i) Querétaro-
Irapuato, (i) Irapuato-La Piedad y Tepic-San Blas.

Autopistas RCO

Significan: (i} la Autopista, Maravatio-Zapotlanejo; (if) la
Autopista  Guadalajara-Zapotlanejo; (i) la Autopista
Zapotlangjo-Lagos de Moreno; vy (iv) la Autopista Leon-
Aguascalientes.

Autoridad Gubernamental

Significa la dependencia o entidad perteneciente a los
poderes ejecutivos, legislativo o judicial, ya sea en los ambitos
federal, estatal o municipal, incluyendo a comisiones,
drganos, organismos, o insfituciones, que lleven a cabo
funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, reguladoras o
administrativas, por parte del gobierno de que se trate y que
tenga competencia sobre el asunto comespondiente.

Aviso de Oferta Publica

Significa la convocatoria publica para la adquisicion de los
certificados bursatiles que se publique en la pagina de Internet
de la Bolsa en el que se detallardn las principales
caracteristicas de cada Emisién de Certificados Bursétiles
realizada al amparo del Programa.

Banobras Significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
S.N.C., Institucidn de Banca de Desarrollo
BMV Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S. A.B.de C. V.

Capex o (Gastos Capex

Significa todos aquellos gastos relacionados con equipo
{(incluyendo medidas de equipos), activos fijos, bienes
inmuebles, o mejoras, o reemplazos o sustituciones de los
mismas, o bien, adiciones a los mismos (excluyendo
cualesquier gastos en reemplazos ordinarios y mantenimiento
dentro del curso ordinaric de su operacibn o uso
correspondientes a gastos de operacién conforme a las
NIIFs), que sean o hubieran sido realizados, de conformidad
con lo que sefiale [a NIIF correspondiente, registrados como
adiciones a la propiedad o equipo en el balance de RCO o que
tengan una vida util mayor a un afio.

CAPUFE

Significa Caminos y Puentes Federales de Ingresos y
Servicios Conexos, organismo publico descentralizado de la
administracion publica federal, con personalidad juridica y
patrimonio proplo.
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Casos de !ncumpﬁmfento

Significan los eventos que se describan en el Suplémento yel
Titulo que documente cada Emision al amparo del presente
Programa, que sean Caso de Incumplimiento.

Cetrtificados Bursatiles

Significa todos los Certificados Bursatiles en circulacion que
sean emitidos por la Emisora al amparo del Programa, y en
términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser
inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Certificados Bursatiles
Adicionales

Significan los Certificados Bursatiles que la Emisora emita,
bajo e! Suplemento comrespondiente, con posterioridad a la
Fecha de Emision y durante la vigencia de la Emision, los
cuales formaran parte de la emision de los Certificados
Bursatiles Originales y tendran los mismos términos vy
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales.

Certificados Bursatiles
QOriginales

Significan los Certificados Bursatiles que la Emisora emita,
bajo el Suplemento correspondiente, en la Fecha de Emision.

Certificado de Barrido

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomisc de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Ceartificado de Excedente
de Efectivo

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Certificado de Operacion

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Certificado de ofros
Recursos

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Certificado dei Servicio de
la Deuda

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago ds los Acreedores Preferentes.

Ceriificado de Reserva
del Servicio de la Deuda

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

CICASA

Significa Constructoras ICA, S. A. de C. V.

Circular Unica de
Ermisoras

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003, como las mismas han sido modificadas
de tiempo en tiempo.

CKD's

Significan los certificados de capital de desarrollo emitidos
con facha 2 de octubre de 2009, por el fideicomiso irrevocable
namero F/00661 por 36,550 millones de Pesos en la BMV.

CNBV

Significa la Comisién Nacional Bancaria vy de Valores.

Cobranzas

Significan todas las cuotas, pagos u otros cargos, presentes
y futuros, en relacién con la explotacion o uso por el publico o
cualesquiera otras personas de las Autopistas RCO,
incluyendo cualquier IVA respecto de los mismos.

Comisiones de
Mejoramiento de Calidad
Crediticia

Tiene el significado que se le otorga al término Enhancement
Fees en el Contrato de Disposiciones Comunes.

Comision Federal de
Competencia

Significa el o6rgano administrativo desconcentrado de Ila
Secretaria de Economia, que cuenta con autonomia técnica y
operativa. La CFC fue creada en 1993 y es la autoridad
encargada de prevenir, investigar y combatir los monopolios,
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Términos Definiciones
las practicas monopdlicas y las concentraciones, en términos
de la Ley Federal de Competencia Econdmica (LFCE).
Colocacién Significa la venta, colocacién y registro de los Certificados

Bursatiles y, en su caso, de los Certificados Bursatiles
Adicionales, a través de la BMV.

Compensacion de
Gobisrno

significa cualquier compensacién, indemnizacion, pago de
precio de compra, derecho al cobro de cuotas u otros pagos
0 compensaciones de cualquier naturaleza o concepto, gue
sean pagaderas por la SCT o por cualquier otra Autoridad
Gubernamental en efectivo, en términos de la Concesién
incluyendo cualquiera de los supuestos siguientes: (i)
cualquier rescate por el gobierno federal de México, (ii)
terminacion anticipada, total o parcial, de la Concesién, por
cualquier causa, esté o no dicha causa contemplada o
prevista en la Concesion, (jii) la restitucion del equilibrio
econdémico de la Concesion a las condiciones originalmente
previstas en términos de la Clausula Cuadragésima Sexta del
Titulo de Concesién, (iv) Compensacion por Cambio de
Régimen Fiscal, y (v} un Evento de Perdida o requisa de la
Autopista por cualquier Autoridad Gubernamental incluyendo
al gobierno federal de México en términos del Articulo 112 de
la Ley de Vias Generales de Comunicacién u otra ley
aplicable.

Compensacion por
Cambio de Régimen
Fiscal

Significa en su caso la compensacion prevista en el Articulo
Unico Transitorio del Tltulo de Concesién.

Compromiso de
Construccion

Significa el compromiso que adquiere RCO de realizar las
Obras de Ampliacién mediante los pagos correspondientes, a
traves del Fideicomiso de Obras de Ampliacién, para la
construccion de las Obras de Ampliacion y, en su caso, para
la liberacion del derecho de via, conforme a las instrucciones
que RCO reciba de la SCT,

Concesion

Significa la concesidn otorgada por el Gobierno Federal de
México a través de la SCT, a favor de la Concesionaria
mediante el Titulo de Coencesion RCO para la construccién,
operacion, explotacién, conservacién y mantenimiento de las
Autopistas RCO.

Concesion CONIPSA

Significa la concesion otorgada por el Gobierno Federal el 12
de septiembre de 2005 a favor de CONIPSA, para operar,
conservar y mantener, por un periodo de 20 (veinte) afos, un
tramo carretero libre de peaje de jurisdiccidén federal de
73.520 Km de longitud, que tiene origen en el entronque de la
autopista Querétaro-lrapuato y la autopista |rapuato-La
Piedad, y termina en Km 76+520, en el entronque con el
libramiento La Piedad de Cabadas, en el Estado de
Guanajuato. Dicha concesion incluye la modernizacién y
ampliacién del tramo carretero referido, asi como el derecho
exclusivo para suscribir con el Gobierno Federal un Contrato
PPS para la provision de capacidad carretera en el tramo
concesionado.
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Concesion COTESA

Significa la concesion otorgada por el Gobierno Federal el 4
de mayo de 2016 a favor de COTESA, para construir, operar,
explotar, conservar y mantener, la autopista Tepic — San Blas
por un periodo de 30 (treinta) aflos, un tramo de peaje que
inicia en el entronque el Trapichillo ubicado en el km 6+600
de la carretera federal Mex-015D Tepic — Villa Unién, y
termina en la carretera federal Mex-015 Santa Cruz — San
Blas, en el km 8+060 con una longitud aproximada de 31km,
I en el Estado de Nayarit.

Concesion COVIQSA

| Significa la concesion otorgada por el Gobiernc Federal el 21

| de junio de 2006 a favor de COVIQSA, para operar, conservar
| y mantener, por un periodo de 20 (veinte) afios, un tramo
carretero libre de peaje de jurisdiccion federal de 92.979 Km
de longitud, que se ubica en los Estados de Querétaro y
Guanajuato. Dicha concesion incluye 1a modernizacion y
ampliacién del tramo carretero referido, asi como el derecho
exclusivo para suscribir con el Gobierno Federal un Contrato
PPS para la provision de capacidad carretera en el tramo

| concesionado.

Concesionaria Slgnlflca RCO

CONIPSA Significa Concesionaria lrapuato La Piedad S. A.de C. V.,

CONOISA Significa Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.
A.de C. V.

CONSAR Significa la Comisién Nacional del Sistema de Ahorio para el

Consejero o Miembro

Retiro.,

Significa aquella persona que sea miembro del Consejo de

Independiente Administracidén de RCO que redna los requisitos de
independencia previstos en los articulos 24, 26 de la LMV.
Consorcio Significa el consorcio conformado por Grupo GSIP, CICASA

y CONQOISA.

Consultor Técnico

Significa Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V. o cualquier otra
compafiia de ingenieria de prestigio en México que sea
designada por el Agente Interacreedores con el
consentimiento de RCO.

Contraprestacion
Adicional

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Praferentes.

Conlrato de Cobertura

Contrato de Colocacion

Significa: (i) cada Contrato Maestro ISDA (“International
Swaps and Derivatives Association™, en caonjunto con el
Anexo (“Schedule’} del mismo celebrado entre RCO y cada
Proveedor de Contratos de Ceberiura, de acuerde con el
Contrato de Disposiciones Comunes; y (ii) cualquier otro
contrato celebrado, o a ser celebrada entre RCO y un
Proveedor de Contratos de Cobertura para una Operacion de
Cobertura permitida conforme a la Seccién 3.3 del Contrato
de Disposiciones Comunes.

Significa el contrato de colocacion que la Emisora celebre con
el o los Intermediarios Colocadores correspondientes a la
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Emisidn, segin el mismo sea modificado o reexpresado de
tiempo en tiempo.

Contrato ds Disposiciones
Comtines

Significa el “Common Terms Agreement” de fecha 26 de
septiembre de 2007, entre RCO, y el Agente de Garantias,
segln el mismo fue modificado dentro del tercer convenio
modificatorio de fecha 2 de diciembre de 2010 y modificado y
re-expresado por ditima vez el 21 de agosto de 2012; segin
el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.
Se adjunta al presente Prospecto una copia del Contrato de
Disposiciones Comunes como Anexo 6.

Contrafo de Garantia

Significa cualquier contrato por el cual un Garante Permitido
otorgue una Garantia Permitida.

Contrato de Operacion

Significa el Contrato de Prestacién de Servicios de Operacién,
Conservacién y Mantenimiento de fecha 1 de abril de 2013,
celebrado entre la Concesionaria, ICA Infragstructura, S.A. de
C.V., como operador (el "Operador”), y HSBC México S.A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
(inicialmente F/881 con fiduciario Deutsche Bank), como
fiduciaria del Contrate de Fideicomiso de Pago. Dicho
contrato permanecié vigente hasta el 31 de agosto de 2014.
A partir del 1 de septiembre de 2014, la Compariia obtuvo
todas las autorizacicnes necesarias con el fin de sustituir a
ICA Infraestructura, S.A. de C.V. por su subsidiaria RCO
Carreteras; RCO, a través de dicha subsidiaria, se hace cargo
del parsonal anteriorments contratado por ICA Infraestructura,
S.A. de C.V. a través de un esquema de sustitucién patronal.

Confrato de Prenda sin
Transmision de Posesién

Significa el Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion
de fecha 26 de septiembre de 2007, celebrado entre RCO,
como deudor prendario y el de Agente de Garantias, en
nombre de y para el beneficio de los Acreedores
Garantizados, como acreedor prendario, segin el mismo fue
modificado el 26 de septiembre de 2011 para, entre oftras
cosas, reflejar la transformacién de RCO en una Sociedad
Antnima Promotora de Inversién, segin el mismo sea
modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Contrato de Prenda sobre
Accionas

Significa el Contrato de Prenda sobre Partes Sociales de
fecha 26 de septiembre de 2007, celebrado entre el Agente
de Garantias, CICASA, CONOISA, Grupo GSIP y RCO, sobre
la totalidad de las acciones representativas del capital social
de RCQO, segln el mismo fue modificado por primera ocasion
con fecha 24 de septiembre de 2009 para reflejar la
transformacion de RCO en una S.A.P.I.B; modificado por
segunda ocasién con fecha 2 de octubre de 2009 para reflejar
la adhesién del Fideicomiso Emisor CKD como parte del
mismo y madificado por tercera ocasidn el 6 de agosto de
2013 para reflgjar la salida de CICASA y CONOISA y la
adhesion de Alghero, quedando como un Contrato de Prenda
sobre Acciones, segln el mismo sea modificado de tiempo en
fiempo, mediante convenios de modificacion y/o de adhesién
al mismo.
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Conirato etire
Acreedoras

" Conirato Marco

Significa el contrato de fecha 21 de agosto de 2012 celebrado
entre RCO en su caracter de acreditado, el Fiduciario bajo el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, Banco
Santander México, S. A. Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financierc Santander, en su caracter de agente
administrativo, Scotiabank Inverlat, S. A. Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank [nverlat, Direccion
Fiduciaria, en su caracter de Agente de Garantias, los demas
Acreedores Preferentes o sus agentes que se adhieran al
contrato de tiempo en tiempo, mediante la firma de una carta
de designacién, y Banco Santander México, S. A. Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander como Agente
Interacreadores, segun el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo. Se adjunta al presente
Prospecto una copia del Contrato entre Acreedores como
Anexo 7.

Significa el Contrato Marco para el Otorgamiento de
Garantias de Pago Oportuno, Incondicionales e Irrevocables
de fecha 27 de agosto celebrado entre Banobras y RCO,
segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en
tiempo.

Conirafo PPS

Significa un contrato de servicios de largo plazo para la
provision de capacidad carretera respecto de un tramo
carretero concesionado suscrito entre algun concesionario y
el Gobierno Federal, segun el mismo sea modificado o
reexpresado de tiempo en tiempo.

Contralas de
Construccion

Significan los contratos que celebren RCO e ICA CC, con
base en un contrato modelo, por cada uno de los proyectos
de construccion que se requieran hacer en términos del Titulo
de Concesidn RCO, incluyendo las Obras de Ampliacién.

Confrata de Crédito de
CAPEX 2012

Significa el contrato de crédito celebrado el 11 de septiembre
de 2012, entre RCO, como acreditado, y HSBC México S. A.
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como
acreditante, mediante el cual se otorgé una linea de crédito
hasta por $500 millones de Pesos para Gastos de Capex o
mantenimientc mayor de las Autopistas RCQ, segin el mismo
sea modificado o reexpraesado de tiempo en tiempo.

Confratos de
Subordinacion

Significa cada contrato de subordinacién que se celebre
sustancialmente en los términos establecidos por el Anexo 6
del Contrato de Dispasiciones Comunes.

Contratos Importantes de
ta Cancesion RCO

Contratos de Garantia

Significa (i} el Titulo de Concesion RCO; (ii) el Contrato de
Operacitn; y (iii) cualesquiera otros contratos (distintos de los
Documentos del Financiamiento) celebrados por RCO en
relacion con el proyecto que tengan un plazo mayor a un afio |
(excluyendo cualesquiera periodos de gracia o estipulaciones |
relacionadas con incumplimientos) y que estipulen pagos o |
recibos de ingresos hechos por RCO por mas de $250
millones de Pesos en cualquier afio calendario.

Significan los contratos de garantia de pago oportuno, |
incondicionales e irrevocables que en su caso celebren |
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Banobras, como un Garante Permitido, RCO y el Fiduciario,
para garantizar parcialmente los pagos bajo ciertas emisiones
de Certificados Bursétiles.

Conirol

Significa la posesion, directa o indirecta, del poder para dirigir
o causar la direccion de la administracién vy politicas de una
Persona, ya sea a través de la titularidad de acciones con
derecho a voto, por contrato o de cualquier otra forma; en el
entendido de que siempre se considerara que existe Control
cuando una Persona sea propietaria o detente, directa o
indirectamente, una participacion del 51% (cincuenta y un por
ciento)} 0 mayor en otra Persona, y los términos "Controlando”
y "Controlado” tienen el significado correlativo del mismo

Convenio entre
Accionistas

Significa el convenio entre accionistas celebrado con fecha 2
de octubre de 2009 entre Grupo GSIP, CICASA, CONOISA y
el fiduciario del Fideicomise Emisor, segun el mismo sea
modificado o reexpresado de tiempo en tiempo.

Costos Corrientes de

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de

Operacion Pago de los Acreedores Preferentes.

COVIQSA Significa Concesionaria de Vias lrapuate Querétaro S. A. de
C. V.

Crédito Capex 6 de Significa el crédito otorgado conforme al Contrato de Crédito

Gastos de Capital

Preferente para gastos de capital hasta por el monto principal
de $3,000 millones de Pesos.

Crédito CONIPSA Significa el crédito simple otorgado a CONIPSA por un monto
de $580 millones de Pesos.
Crédito COVIQSA Significa el crédito simple otorgado a COVIQSA por un monto

de $1,300 millones de Pesos,

Cuenta de la
Concesionaria

Significa la cuenta que abra y mantenga la Concesionaria
para hacer pagos de IVA y otros impuestos, y que [a
Concesionaria le notifique al Fiduciario.

Cuenta de otros Recurscs

Significa la Cuenta de Otros Recursos que el Fiduciario esta
obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en la
Seccidén 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Cuenta General

Significa la Cuenta General que el Fiduciario esta obligado a
abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en la Seccién 6.1,
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Cuentas del Fideicomiso

Significan cada una de las siguientes cuentas:

-la Cuenta General, la cual estara dividida en las siguientes
subcuentas:

(1) la Subcuenta del Fondo de Conservacion;
(2) la Subcuenta de Pago a la SCT,;
(3) la Subcuenta de Operacion;

(4) la Subcuenta de Capex;
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(5) la Subcuenta de Reserva de Capex;

(8) la Subcuenta de Servicio de la Deuda;

(7) las Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda;
(8) la Subcuenta de Barrido; y

(9} la Subcuenta de Excedente de Efectivo.

-la Cuenta de Otros Recursos.

Danos Contractuales

Significa cualesquier penas contractuales (fiquidated
damages) o compensaciones debidas a RCO como resultado
de cualquier incumplimiento por cualquier parte de cualquier
contrato celebrado con RCO.

Déficit de la Cuenta

Significa, a partir de cualquier fecha de determinacion con
respecto a cualquier Cuenta del Fideicomiso para la cual
exista un Requerimiento de Fondeo, un monto equivalente a
la diferencia, si fuera positiva, del (i} Requerimiento de Fondeo
para dicha Cuenta del Fideicomiso en dicha fecha, menos (ii)
el Saldo de la Cuenta en dicha Cuenta del Fideicomisc en
dicha fecha, mas (iii) Unicamente con respecto a la Subcuenta
de Reserva de Capex el Compromiso de Crédito de Capex
Disponible.

Deéficit de fa Reserva del
Servicio de fa Deuda

Tiene el significado que se le atribuye en el Anexo 6 del
Contrato de Fideicomiso de Pago de los Acresdores
Preferentes, mismo que se agrega como Anexo 3 del
presente Prospecto.

Déficit de los Gastos de
Capex

Tiene el significado que se le atribuye en el Anexo 6 del
Contrato de Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, mismo que se agrega como Anexo 3 del
presente Prospecto.

Déficit de los Gastos de
Operacion

Tiene el significado que se le atribuye en el Anexo 6 del
Contrato de Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, mismo que se agrega como Anexo 3 del
presente Prospecto.

Déficit del Servicio de la
Deuda

Tiene el significado que se le atribuye en el Anexo 6 del
Contrato de Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes, mismo que se agrega como Anexo 3 dsl
presente Prospecto.

Derschos de Cobro

Significan, conjuntamente, todos los derechos de RCOQO
conforme al Titulo de Concesion para cobrar o recibir
ingresos, pagos u otras compensaciones de cualquier tipo
generadas por la explotacion, uso, operacion y mantenimiento
de las Autopistas RCO o la conduccién de cualquier actividad
permitida o que se requiera que sea llevada a cabo conforme
a la Concesion RCO incluyendo todos los derechos para
cobrar o recibir Cobranzas.
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| Derechos de Cobro con
Posterioridad a la
Terminacion

Significan, conjuntamente, todos los derechos derivados de |a
Cancesion ya sean actualmente existentes o adquirides con
posterioridad con respecto a la cobranza o recepcién de tas
Cobranzas y/o los flujos derivados de la explotacion de la
Concesion que surjan del uso continuo, explotacién y
operacion de la Autopista después de la terminacién
anticipada de la Concesidn, en términos de las Condiciones
Vigésima Quinta y Cuadragésima Segunda del Titulo de
Concesion.

Devoluciones de VA

Significa cualesquiera cantidades que por concepto de
Impuesto al Valor Agregado (o cualquiera que lo sustituya)
reciba RCO de las autoridades fiscales correspondientes.

Deuda Permitida

Significa "Permitted Debt’ como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes.

Deuda Preferente

Significa los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo
del Pragrama, cualquier Obligaciones de Reembalso
{incluyendo las Obligaciones de Reembolso Extendidas),
cualgquier Deuda Preferente Adicional y, en la medida en que
los proveedores (o sus respectivos agentes por su nombre y
cuenta) se adhieran al Contrato entre Acreedores, la Deuda
Suplementaria.

Deuda Preferente
Adicional

Significa Deuda Preferente adicional que cumpla los
requisitos establecidos en la Seccidén 3.3(h) del Contrato de
Disposiciones Comunas.

Deuda Preferente
| Garantizada

Significa la porcién o porcentaje de cualquier Deuda
Preferente que cuente con cobertura de Garantia Permitida,
incluyendo, sin limitar, a los tenedores de los Certificados
Bursatiles que cuenten con Garantia Permitida y para efectos
de claridad, la porcion o porcentaje de Deuda Preferente
segun esta haya sido reducida de tiempo en tiempo como
resultado de la disposicion de dicha Garantia Permitida,

Deuda Preferente
Subsecuente

Significa Deuda Preferente Adicional y Deuda Suplementaria
(en la medida en que constituya Deuda Preferente),
incluyendo, para efectos de claridad, Obligaciones de
Reembolso bajo cualquier Garantia Permitida que se emitaen
relacién con dicha Deuda Preferente Adicional.

Deuda Subordinada
Permitida

Significa cualquier Endeudamiento respecto det cual todos los
derechos y pagos se encuentren efectivamente subordinados
al pago previo de toda la Deuda Preferente de acuerdo con
los terminos establecidos en el Anexc 2 del Contrato de
Disposiciones Comunes; en el entendido que dicho
Endeudamiento sdlo podra beneficiarse de cualesquiera
Gravamenes en la medida en que no sea prestado por una
persona gue sea una Filial de RCO, y también, en el entendido
que, el Acreditado causara que cualquier persona que preste

' Deuda Subordinada Permitida Afiliada celebre un contrato de

prenda sobre titulos de crédito de Deuda Subocrdinada al
mismo tiempo que celebre el instrumenta mediante el cual se
asuma dicha Deuda Subordinada Permitida Afiliada.
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Deuda Suplementaria

Significa Endeudamiento que no exceda de un total de"$500
millones de Pesos siempre que cumpla con las disposiciones
del Contrato de Disposiciones Comunes.

Deudores Prendarios

Se refiere a los Accionistas de RCO, bajo el Contrato de
Prenda sobre Acciones.

Deutsche Significa Deutsche Bank México. S.A., Institucion de Banca
Multiple, Divisién Fiduciaria
Dia Héabil Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo, o dia

feriado obligatorio por Ley, en el que las instituciones de
banca mudltiple deban mantener sus oficinas abiertas para
celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario
que publique peribdicamente la CNBV.

Documentos de Deuda
Prefarente Adicional

Significan los “Additional Senior Debt Documents” como dicho
término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes
como cualquier documento y/o instrumento que evidencie,
documente o asegure, ¢ de alguna manera se relacione con
alguna o todas las obligaciones relacionadas con la Deuda
Preferente Adicional, con sus modificaciones y en la medida
en que se encuentren en vigor.

Documentos de Deuda
Preferente Subsecuente

Significan los “Subseguent Senior Debt Documents” como
dicho término se define en el Contrato de Disposiciones
Comunes como cualesquier Documentos de Deuda
Preferente Adicional o cualquier otro documento y/o
instrumento que evidencie, documente o asegure, o de alguna
forma se relacione con aiguna o todas las obligaciones
relacionadas con la Deuda Suplementaria, en la medida en
gue constituya Deuda Preferente, con sus modificaciones.

Documentos de ia
Garantia

Significa el Contrato de Prenda Sin Transmisién de Posesion,
el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, cualquier contrato de
prenda de Deuda Subordinada y cualquier otro contrato o
instrumento de tiempo en tiempo, conforme al cual un
Gravamen o garantia sea otorgado ¢ perfeccionado a favor
de los Acreedores Praeferentes. En el entendido que estos
documentos no incluyen ningin Contrato de Garantia
Banobras.

Documentos de ia

Significa este Prospecto, el Suplemento y el Titulo que

Qperacion documente cada Emisién de Certificados Bursétiles,
Documentos del Significan, conjuntamente, el Contrato de Disposiciones
Financiamiento Comunes, el Contrato de Crédito CAFEX 2012, los

Documentos de la Garantia, el Contrato de Subordinacion, los
Contratos de Cobertura, el Titulo de los Centificados
Bursatiles al amparo del Programa, el Contrato Marco, la
Garantia Permitida de Banobras, el Contrato entre
Acreadores y, cuando se celebren, los Documentos de Deuda
Preferente Adicional y los otros Documentos de Deuda
Preferente Subsecuente, junto con cada otro documento o
instrumento que se celebren o entreguen conforme a los
anteriores contratos.
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Délares o USD

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Emision Significa cada emisién de Certificados Bursatiles que realice
la Emisora conforme a cada Suplemento, el Aviso de Oferta
Publica y el Titulo correspondiente a cada Emision.

EMISNET Significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con

Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

Enajenaciones Permitidas

Significa cualquier enajenacion de las Acciones Serie B en
términos de lo establecido en |la Clausula 3.2 del Convenio
entre Accionistas 0 en caso de ejecucion de la prenda
conforme a lo sefialade en el Contrate de Prenda sobre
Acciones.

Endeudamienfo

Significan “Indebtedness” comeo dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes.

Estados Financieros
Consolidados Auditados

Los estados financieros dictaminados por Deloitte Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., carrespondientes al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011, que se incluyen en &l
presente Prospecto.

Evento de Incumplimiento

Significa "Event of Defaulf" como dicho términe se define en
el Contrato de Disposiciones Comunes.

Evento de Pérdida

Significa, con respecto a cualquier activo de RCO, la pérdida,
destruccion o dafio a dicho activa (excluyendo el rescate de
la Concesidn.

Exposicion Combinada

Significa, en cualquier fecha de calculo, la suma (calculada
| sin duplicar} de [o siguiente, en el entendido de que la misma
| sea propiedad de cualquier Acreedor Preferente: {a) el monto
agregado de principal de la Deuda Preferente No
Garantizada; (b) aparte de cualquier Accidn de Ejecucian, el
monto agregado de todos los compromisos de financiamiento
disponibles no dispuestos de Deuda Preferente No
Garantizada que los correspondientes  Acreedores
Preferentes no tengan derecho de dar por terminada excepto
por la existencia de un Evento de Incumplimiento; (c) la
Exposicidn de Deuda Preferente Garantizada agregada
respecto de la Deuda Preferente Garantizada; y (d) el Monto
de Cobertura Elegible de cada Contrato de Cobertura (en el
entendido, que, en la medida en que el Monto de Cobertura
Elegible agregado de todo Proveedor de Coberiuras
calculado de conformidad con los términos del Contrato entre
Acreedores exceda 15% (quince por ciento) de la suma
agregada contemplada por fas clausulas (a), (b), (¢) y (d) de
esta definicién, el Monto de Cobertura Elegible de cada
Contrato de Cobertura (excepta respecta de cualquier
Cobertura que sea Deuda Preferentie Garantizada) sera
reducido pro rata respecto de su participacion en dicho
exceso a efecto de que el voto representativo agregado
respecto de dichas coberturas (excepto respecto de cualquier
Cobertura que sea Deuda Preferente Garantizada) sea igual
a 15% (quince por ciento}).
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FARAC |

Significa el Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas
Concesionadas que contiene: (i) Autopista, Maravatio-
Zapotlanejo, (ii) la Autopista Guadalajara-Zapotlanejo, (iii) la
Autopista Zapotlanejo-Lagos de Moreno, y (iv) la Autopista
Ledn-Aguascalientes.

Fecha de Pago Inicial

Tiene el significado que se establece en el Titulo de
Concesion.

Fecha Mensual de
Transferencia

Significa el décimo dia de cada mes calendario; en el
entendido que si dicho décimo dia no fuera un Dia Habil,
entonces la Fecha Mensual de Transferencia correspondiente
serd el siguiente Dia Habil.

Fecha Trimestral

Significa cada Fecha Mensual de Transferencia de cada
marzo, junio, septiembre vy diciembre,

Fideicomiso de Pago de
los Acreedores
Preferentes

Significa segun el mismo sea modificado o reexpresado de
tiempo en tiempo, el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracién, Garantia y Fuente de Pago de fecha 26 de
septiembre de 2007 celebrado por RCO, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar, y
Deutsche como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo
de 2010, se sustituyd a Deutsche como fiduciario por el
Fiduciario y el numero del fideicomiso cambidé a F/300195.
Con fecha 21 de agosto de 2012 el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes fue modificado y reexpresado. Se
adjunta al presente Praspecto una copia de! Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes como Anexo 3.

Fideicomiso Emisor

Significa el contrato de Fideicomiso Emisor de los CKDs
numero F/00661, de fecha 24 de septiembre de 2009, que
mantiene la titularidad de 8,608,634,800 acciones Serie B,
representativas de 30% (treinta por ciento) del capital social
suscrito y pagado de RCO y que suscribid, a traves del
fiduciario, el Convenio entre Accionistas.

Fiduciario

Significa HSBC México S. A. Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero HSBC, como fiduciaria del Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes, segun el mismo pueda
ser sustituido o remplazado por otro fiduciario de tlempo en
tiempo.

Filtal

Tiene el mismo significado que se le atribuye en este
Prospecto al término “Afiliadas”.

FONADIN

Significa el Fondo Nacional de Infraestructura creado por el
Gobierno Federal.

Fondo de Conservacion

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de
Concesién.

Garante Permitido

Significa Banobras o cualquier otra institucién financiera que:
(a) haya proporcionado una garantia financiera o una mejora
crediticia similar con respecto a Deuda Preferente Adicional;
y (b) haya suscrito el Contrato entre Acreedores.

Garantia Permitida

Significa cualquier garantia financiera o una mejora crediticia
similar emitida por un Garante Permitido que garantice
cualguier Deuda Preferente (0 una porcién de la misma).
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Gastos Corrienfes
Estimados de Capex

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

. Gastas Corrientes
Estimados de QOperacion

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

| Gastos de Operacion

Tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso de

Excedentes Pago de los Acreedores Preferentes,
Gastos de Asesoria Significan todas las comisiones, honorarios, gastos,
Independiente impuestos, derechos y demas erogaciones gue se generen o

sean necesarias para la contratacién de asesores
independientes que se requieran.

Gastos de Emision y
Colocacion

| pagaderos al Representante Camun por la aceptacidn de su

Significan los honorarios, comisiones, estudios, gastos,
impuestos, derechas y demas erogaciones que se generen
para llevar a cabo la emision y colocacidn de Certificados
Bursatiles, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa,
segun sea el caso: (i) el pago de los derechos que deban ser
cubiertos a fa CNBVY y los pagos que se deban realizar a la
BMV, (ii} los honararios y los gastos pagaderos al Agente
Estructurador; {iii) los honorarios y los gastos pagaderos a los
Intermediarios Colocadores; (iv) los honorarios y los gastos
pagaderos a las Agencias Calificadoras; (v) los honorarios
pagaderos a los asesores legales externos; (vi} los honorarios

cargo en relacion con el Programa; (vii) los honararios
pagaderos al Auditor Externo; (viii) los hanorarios pagaderos
a asesores financieros; (ix) cualesquiera gastos de
cancelacion o costos de rompimiento asociados a cualquier
Deuda Preferente o Garantia Permitida, y (x) los gastos por
auditoria de capacidad financiera y fiscal, plataforma de data
room virtual para auditoria de documentas, por el estudio de
aforo vehicular, por estudios técnicos de las Carreteras RCQO,
por el otorgamiento de cualquier instrumento notarial y el pago
de los derechos por inscripcion de los mismos en el Registro
Publico de Comercio, por traducciones de los documentos
anteriores y cualguier otro gasto relacionado con lo anterior.

Gastos de Capex

Significa los “Capital Expenditures” como dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes.

Gastos de Mantenimiento

Significan todas las comisiones, honorarios, gastos,
impuestos, derechos y demas erogaciones que se generen o
sean necesarias para el mantenimiento del Programa y las
Emisiones, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa,
(i) los honorarios del Representante Comun; (i) los gastos
directos y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables para mantener el registro de los
Cenrtificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y
aquellos derivados de cualquier publicacion relacionada; (iv)
los honorarios que se generen por la valuacidn de los
Certificados Bursatiles; y (vi) cualesquier otros gastos y
honorarios relacionados con o incurridos en relacion con las

Emisiones,

e
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Gastos de Operacion

Significa los "Operating Expenséé" como dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes.

Gastos Totales de Capex
Permitidos

Tiene el significado que se le atribuye en &l Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

Gobierno Federal

Significa el Gobierno Federal de México.

Gravamen

Significa cualquier hipoteca, prenda, cesion en garantia,
acuerdo de deposito obligatario, gravamen, afectacion (legal
o distinta) u otra garantia, cualquier venta condicionada u otro
contrato de retencion de propiedad o cualquier arrendamiento
financiero que tenga substancialmente el mismo efecto de
cualquiera de los anteriores.

Grupo GSIP

Significa GSIP, GSIA y Matador, incluyendo cualquier otro
fondo de inversidbn o vehiculo de inversidén afiliado a The
Goldman Sachs Group, Inc. que en el futuro sea accionista de
RCO.

GSIA

Significa GS Infrastructure Advisors 2006, L. L. C.

GSiP

Significa GS Global Infrastructure Partners |, L. P.

ICA

Significa Ingenieros Civiles Asociados, S.A. de C.V. como
companiia contratada para construccion e ICA Infraestructura,
S.A. de C.V. como compafiia contratada para operacion y
mantenimiento.

IMPI

Significa Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial.

INEG!

Significa el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Ingeniero Independiente

Significa GLM Comunicaciones, S. A. de C. V., la empresa de
supervision contratada por RCO con cargo al patrimanio del
Fideicomiso de Obras de Ampliacién y previa aprobacion de
la SCT, para que lleve a cabo los trabajos de supervision de
la construccién de las Obras de Ampliacidén, asi como otras
actividades que al efecto determine el comité técnico de dicho
fideicomiso.

INPC Significa el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Intermediario Colocador o | Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,, Grupo

Intermediarios Financiero BBVA Bancomer, Casa de Bolsa Santander, S.A.

Colocadores de C.V., Grupo Financiero Santander México y/o cualquier
otra casa de bolsa autorizada para operar que la Emiscra
designe para las diversas emisiones al amparo del Programa,
con el fin de ofrecer los Cenrtificados Bursatiles entre el publico
inversionista.

inversiones Permitidas Significa “Permitted Investments®, como dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes.

ISR Significa el Impuesto Sobre la Renta.

IVA Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Ley de Valores de los
EUA.

Significa el United States Securities Act of 1933 (Ley de
Valores de los Estados Unidos de América), tal y como la
misma ha sido modificada de tiempo en tiempo.

LGSM Significa |la Ley General de Sociedades Mercantiles,

LGTOC Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
LiC Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

LISR Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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LMV

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Matador

Significa Matador Infra B.V. (antes, Zwinger Opco 1 B.V.).

Mayorfa de Proveedores
de Deudea Preferente

Significa los Acreedores Preferentes que representen un
monto  acumulado de Deuda Preferente (excepio
Obligaciones de Cobertura y Obligaciones de Terminacién de
Cobertura pero incluyendo Obligaciones de Reembolso) que
sea mas del 50% (cincuenta por ciento) de la suma de (i) el
saldo insoluto de la Deuda Preferente No Garantizada en ese
momento, mas (i} los compromisos que no se hubieran
dispuesto, cancelade o vencido (en su caso) respecto deg la
Deuda Preferente No Garantizada en dicho momento, mas
(i} la porcidn garantizada de la totalidad de la Deuda
Preferente Garantizada.

México Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Monto Disponible para Significa el “Available Liquidity Loan Commitment” como dicho
Créditos de Liquidez término se define en el Contrato de Crédito Preferente como,

el monto méximo que corresponda a cada Acreedor
Preferente respecto a los Créditos de Liquidez, menos, el
monto total de los Créditos de Liquidez gue hubiere realizado
dicho Acreedor Preferente y que no hubiere repagado RCO &
esa fecha.

Monto Minimo RSD

Significa, para cada Fecha Mensual de Transferencia, el
monto equivalente al saldo requerido de cada Subcuenta de
Reserva del Servicio de [a Deuda para dicha Fecha Mensual
de Transferencia.

Monto Total Autorizado

Significa hasta $20,000,000,000.00 M.N. (veinte mil millones

del Programa de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, que es el
monto total de las Emisiones que se puedan lievar a cabo al
amparo del presente Programa.

NIF Significa Normas de Informacién Financiera.

NIIF 0 IFRS Significa Normas Internacionales de Informacién Financiera o

International Financial Reporting Standards por sus siglas en
inglés.

Obligacion de Coberiura

Significan las “Hedging Obligations” como dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes como, en
conjunto, {i) todas las cantidades programadas pagaderas a
los Proveedores de los Contratos de Cobertura por parte del
Acreditado bajo los Contratos de Cobertura (incluyendo
intereses que se devenguen después de la fecha de cualquier
solicitud de declaracion de quiebra por parte del Acreditado o
el comienzo de cualquier procedimiento de concurso
mercantil, insolvencia o similares con respecto al Acreditado),
neto de todas las cantidades pagaderas al Acreditado por
parte de dichos Proveedores de los Contratos de Cobertura
bajo dichos Contratos de Cobertura; y (i) todos los demas
sndeudamientos, honorarios, indemnizaciones u otras
cantidades pagaderas por parie del Acreditade a los
Proveedores de los Contratos de Cobertura bajo dichos
Contratos de Cobertura; en &l entendido que las Obligaciones
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de Cobertura no incluiran las Obligaciones de Terminacion de
Cobertura. Para evitar cualquier duda, los calculos de las
Obligaciones de Cobertura pagaderas bajo los Contratos de
Caobertura seran realizados de acuerdo con los términos de
los Contratos de Cobertura aplicables.

Obligacion de Reembolso

L

Significa 1as “Reimbursement Obligations” bajo el Contrato de
Disposiciones Comunes, en cualquier fecha, la suma,
calculada sin duplicacién, de las obligaciones de RCO de
reembolsar o pagar a un Garante Permitido el monto total de
principal dispuesto 0 desembolsado por el Garante Permitido
a tenedores de Deuda Preferente Garantizada de
conformidad con una Garantia Permitida (incluyendo la
Garantia Permitida Banobras Serie 2012 (segin dicho
término se define en el Contrato de Disposiciones Comunes)),
mas los intereses devengados sobre dicha cantidad.

| Obligaciones de
| Rembolso Extendidas

| Significa las "Extended Reimbursement Obligations” bajo el
' Contrato de Disposiciones Comunes, cualquier Obligacion de
' Rembolso adeudada a cualquier Garante Permitido respecto

de la cual el derecho de pago, en cualquier Fecha Mensual de
Transferencia se encuentra subordinada al pago del Servicio
de la Dauda Preferente Corriente, excluyendo, para efectos
de claridad, las Comisiones de Mejoramiento de Calidad
Crediticia y las Contraprestaciones Adicionales del Garante
Permitido (segln dicho término se define en el Contrato de
Disposiciones Comunes).

Obligacitn de
Terminacién de Cobertura

Obligaciones
Garanlizadas

Significa el importe total de (i) las Obligaciones de Cobertura
(sin dar efecto a las estipulaciones establecidas en la
definicion de las mismas) pagaderas a los Proveedores de los
Contratos de Cobertura por parte del Acreditado bajo los
Contratos de Cobertura en caso de liquidacion anticipada de
todos o una porcidn de ios Contratos de Cobertura, neto de
todas las cantidades pagaderas al Acreditado por parte de los
Proveedores de los Contratos de Cobertura; mas (ii)
cualesquier pagos por penalidad u otros pagos en el formato
de honorarios liquidos debidos y pagaderos en relacién con
una liquidacién anticipada de conformidad con los Contratos
de Cobertura. Para evitar cualquier duda, los términos de las
Obligaciones de Terminacién de Cobertura pagaderas bajo
los Contratos de Cobertura seran realizados de acuerdo con
los términos descritos en cada uno de sllos.

Significa todas y cada una de las obligaciones de RCO a favor |

de los Acreedores Garantizados conforme a los Dacumentos
del Financiamiento, incluyendo, sin limitacion, el pago total y
oportuno del principal, intereses, accesorios y todas las
sumas que pudieren ser exigibles a o pagaderas por RCO a
los Acreedores Garantizados conforme a los Documentos del
Financiamiento (va sea a su vencimiento programado, por
terminacion anticipada ¢ de cualquier otra forma), y el
cumplimiento de todas las obligaciones de los Deudores
Prendarios conforme al Contrato de Prenda sobre Acciones,
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y los costos y gastos pagaderos en relacion con el mismo
(inclusive en caso de ejecucion).

| Obras de Ampliacion

Significan, conforme al Titulo de Concesién RCO, las
construcciones asociadas a las Autopistas en Operacion
que RCO debera llevar a cabo:

{i) Subtramo entronque Autopista Leon-Aguascalientes
Km. 82+319 — Entranque El Desperdicio |l de la Carretera
Zapotlanejo-Lagos de Moreno Km. 118+905, con una
longitud aproximada de 19 Km., en el Estado de Jalisco,
primera etapa como camino tipa A2 con corona de 12m,
cuerpo izquierde de acuerdo al proyecto elabarado por la
SCT, el cual deberé ser revisado y complementado, en su
caso, por la Concesionaria.

(iy Carretera Zacapu-entrongque Autopista Maravatio-

- Zapotlanejo (Km. 307+273), del Km. 11+100 al Km. 19+733,

can una iongitud aproximada de 8.67 Km., en el Estado de
Michoacan. Se construird como caming tipo A2 con corona
de 12m, de acuerdo al proyecto elaborado por la SCT, el
cual debera ser revisado y complementado, en su caso, por

| la Concesionaria.

{iiy Modernizaciéon a 6 carriles (3 en cada sentido),
construccion de calles laterales y reforzamiento del Puente
Fernando Espinosa en la Autopista Guadalajara -
Zapatlanejo, del Km. 21+000 al 26+00Q0, segun este proyecto
fue modificado y aprobado en febrero de 2011 por la SCT.

(iv) Recanstruccidén de la superficie de rodamiento de la
Autopista Guadalajara- Aguascalientes — Ledn, en su tramo
Zapotlanejo-Lagos de Moreno, subtramo entronque El
Desperdicio Km. 118+500 al Km. 146+300 en el entronque
con el libramiento de Lagos de Moreno, con una longitud de
27.8 km, en el Estado de Jalisco, incluyendo el mejoramiento
del sefialamiento horizontal y vertical.

(v} Reconstruccidn de la superficie de rodamiento de la
Autopista Guadalajara Aguascalientes — Ledn, tramo Leon-
Aguascalientes, subiramo Entronque El Salvador Km.
103+850- Limite de Estados Jalisco y Aguascalientes,
equivalente al Km. 108+190, con una longitud aproximada
de 43 Km., en el Estado de Jalisco, incluyendo el
mejoramiento del sefialamiento horizontal y vertical.

; Operacion de Cobertura

Significa cualquier contrato para la cobertura de tasa de
interés, operacion de swap de tasa de interés, operacién de
swap indexado a inflacién, operacidon de swap de divisas
extranjeras, contrato de maximos de tasa de interés o divisas
extranjeras (interest rate or foreign currency cap) u operacién
de “collar” (colfar transaction), contrato de futuro de tasas de
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interés, contrato de opcion sobre tasas de interés, u contrato
de opcién de divisas extranjeras.

Otro Servicio de la Deuda
Corriente

Significa, conjuntamente (i) el monto total relativo a Deuda
Permitida (incluyendo Obligaciones de Reembolso
Extendidas) que se espera sea debida y exigible en la Fecha
Mensual de Transferencia de que se trate o durante el
siguiente periodo mensual (incluyendo comisiones, costos y
otros montos adeudos a los proveedores de dicha Deuda
Permitida pero excluyendo el Servicio Requerido de la Deuda,
cualquier page de principal o intereses bajo Deuda
Subordinada Permitida Afiliada o cualquier pago que
constituya un Pago Restringido}; (ii) el monto total de pagos o
prepagos de interés relativas a Deuda Subordinada Permitida
Afiliada que se espera sea debida y exigible en la Fecha
Mensual de Transferencia o durante el siguiente periodo
mensual; y (iii) el monto total de Contraprestacion Adicional
(siempre que efectivamente exista un adeudo por concepto
de Contraprestacién Adicional a favor de cualquier Garante
Permitido y los montos en depésito en la Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda que corresponda aplicables
a la Deuda Preferente Garantizada que haya sido garantizada
por el Garante Permitido al cual se le adeude dicha
Contraprestacion Adicional sea equivalente o superior al
Monto Minime RSD, que se espera sea debida y exigible en
la Fecha Mensual de Transferencia o durante el siguiente
periodo mensual;

Pago Inicial

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de
Concesidn.

Pagos Restringidos

Significan “Restricted Payments® segun los mismos se

describen en la seccidn 3.6 del contrato de Disposiciones
Comunes.

Parte Votante Designada

Significa, en cualquier momento, respecto de cualquier
documento que otorgue derechos de Volo Interacreedores, la
persona que puede emitir votos bajo el Contrato entre
Acreedores.

Parte Votante Mayoritaria

Significa las Partes Votantes Designadas, actuando (en la
medida que sea aplicable)} bajo la direccion de los acreedores
requeridos que representen mas del 50% (cincuenta por
ciento) de la Exposicién Combinada en dicho momento.

Participante Mayor del Significa cualquier parte de un Contrato Relevante de la

Proyecto Concesidn.

Patrimonio del Significa el patrimonic del Fideicomiso de Pago de los

Fideicomiso Acreedores Preferentes.

Persona Significa cualquier persona fisica o0 moral, una asociacién en
participacién, o un fideicomiso, o cualquier otra organizacién,
esté o no legaimente constituida, y cualquier gobiernc o
entidad gubsrnamental o divisién palitica de los mismos.

Pesos, M.N. 6 8 Significa Pesos, la moneda de curso legal en México,

PIB Significa el Producto Interno Bruto de México.
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PN{

Significa el Programa Nacional de Infraestructura desarrollado
por el Gobierno Federal.

Puolitica de Dividendos

Significa la politica de dividendos adoptada por los accionistas
de RCO vy que se encuentra descrita en la Seccion 111.2.14
"Dividendos” de este Prospecto.

Porceritaje Aplicable de
Barrido

Significa el porcentaje que se establezca en el Certificade de
Barrido o el porcentaje que le indique el Agente de Garantias
al Fiduciario, si este altimo fuera mas alto.

Primera Licitacién del
FARAC

Significa la primera licitacién publica internacional No.

| 00009876-010-06 respecto del Titulo de Concesidn RCO.

Programa

Significa el Programa de emisién con cardacter revolvente de
Certificados Bursétiles par un monto total de hasta
$20,000,000,000.00 M.N. (veinte mil milones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs autorizado por la
CNBV mediante Oficio nimero 153/12525/2018 de fecha 5 de
diciembre de 2018.

Praspecto

Significa el presente prospecto.

Proveedor de Precios

Significa cualquier entidad que esté autorizada por la CNBY
para fungir como proveedor de precios.

Proveedores de los
Coniratos de Cobertura

Significa cualquier Persana (distinto a RCO) que sea parte de
un Contrato de Cobertura, que haya convenido obligarse
conforme a la Seccidn 4.2(b) del Contrato de Disposiciones
Comunes.

Proyecto Ejecutivo

Significa, para las Obras de Ampliacion, el documento que
present6 la Concesionaria a la SCT, para su autorizacion,
dentro de los 6 (seis) meses siguientes a la fecha de inicio de
vigencia del Titulo de Concesién RCO, (el cual es revisado
periédicamente), v en el cual se describen a detalle las
caracteristicas de la construccién de las Obras de Ampliacion
que la Concesionaria se obligé a construir.

RCO o ia Compadia

Significa Red de Carreteras de QOccidente, S.A.B. de C. V.

Recursos Propios

Tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de
Concesion.

Recursos de los Seguros
de Dafio

Tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la
Seccion 6.8. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Recursos de los Seguros
de Interrupcion de
Negovcios

Tiene el significado que se le atribuye en el inciso (b) de la
Seccion 8.8. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Reglamento Inferior de la
BMV

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de
Valores, publicado en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de
actubre de 1999, segun el mismo ha sido modificado.

Representante Comun

| Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero o aquel que se determine para cada Emision al
amparo del Programa y que se indicara en el titulo de los
Centificados Bursdtiles y en el Suplemento respectivo, asi
COMO SUS SUCESares, cesionarios o quien sea posteriormente
designada como representante comun de los Tenedores de la
Emision de que se trate, quien tendra |a obligacién general de
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gjercer los actos necesarios a fin de salvaguardar los
derechos de los mencionados Tenedores, todo lo anterior en
iérminos de la LMV v demas disposiciones aplicables.

Requerimiento de Fondeo

Significa, en cualquier Fecha Mensual de Transferencia, {i)
con respecto a la Subcuenta del Fondo de Conservacion, el
Saldo Requerido de la Cuenta de Conservacién a dicha Fecha
Mensual de Transferencia, (i) con respecto de la Subcuenta
de Pago a la SCT, el Monto de Reserva Requerido del Pago
Anual a dicha Fecha Mensual de Transferencia, (iii) con
respecto a la Subcuenta de Reserva de Capex, el Saldo
Requerido de Reserva de Capex a dicha Fecha Mensual de
Transferencia, y (iv) con respecto a cada Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda, el Monto Minimo RSD a
dicha Fecha Mensual de Transferencia con respecto a dicha
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, en cada caso
tal y como se especifica en el Certificado de la Cuenta
entregado de conformidad con el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes.

Restaurar o Restauracion

Significa “Restore” como dicho término se define en el
Contrato de Disposiciones Comunes.

RNV

Significa el Registra Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Saldo de Ia Cuenta

Significa, en cualquier fecha de determinacion con respecto a
cualquier Cuenta del Fideicomiso, un monto equivalente a la
suma de {i) el saldo en efectivo en dicha Cuenta del
Fideicomiso en dicha fecha, una vez realizado cualquier
depdsito o retirc o transferencia de dicha Cuenta del
Fideicomiso en dicha fecha de conformidad con lo establecido
en el Fideicomisc de Pago de los Acreedores Preferentes,
mas (ii) el valor en efectiva de cualesquiera Inversiones
Permitidas en dicha Cuenta del Fideicomiso, mas (iii)
unicamente con respecto a la Subcuenta de Reserva de
Capex el Compramiso del Crédito de Capex Disponible.

SCT Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes,
dependencia del Gobierno Federal ¢ cualquiera que sea la
denominacién de la entidad que la llegue a sustituir de tiempo
en tiempo.

Security Agresment Significa el contrato celebrado por y entre RCQ, como deudor,

y el Agente de Garantias, de fecha 26 de septiembre de 2007.

Servicio de la Deuda
Corriente

Significa conjuntamente el Otro Servicio de la Deuda
Corriente y el Servicio de la Deuda Preferents Corriente,

Servicio de la Deuda
Preferente Corrisnte

Significa (i) el monto total respecto dsl Servicio Requerido de
la Deuda (incluyendo comisiones de Agentes y Comisiones
de Mejoramiento de Calidad Crediticia, pero excluyendo
Obligaciones de Reembolso Extendidas) y (ii) cualesquier
costos, gastos e indemnizaciones y otras cantidades
pagaderas a algdn Acreedor Preferente o un Garante
Permitido de conformidad con los términos de los
Documentos del Financiamiento de que se trate, que se
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espera sea debida y exigible en la Fecha Mensual de
Transferencia o durante el siguiente periodo mensual.

Servicio Requerido de la
Deuda

Significa el "Mandatory Debt Service™ segin dicho término se
define en el Contrato de Disposiciones Comunes, para
cualquier periodo, la suma de (a} todos los montos adeudados
de la Deuda Preferente devengada por RCO y exigible
durante dicho periodo, excluyendo las Obligaciones de
Reembolso Extendidas; (b) todos los montos o comisiones
adeudados por RCO a los Acreedores Garantizados durante
dicho periodo {incluyendo las Comisiones de Mejoramiento de
Calidad Crediticia); y {c) cualesquier montos de los Contratos
de Cobertura adeudados por RCO y exigibles durante dicho
periodo (menos los pagos adeudados a RCO bajo dichos
Contratos de Cobertura).

SHCP

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,
dependencia del Gobierno Federal de México o cualquiera
que sea la denominacion de |a entidad que la liegue a sustituir
de tiempo en tiempo.

SIEFORES

Significa las sociedades de inversién especializadas en
fondos para el retiro autorizadas por la CONSAR para
constituirse y operar con tal caracter.

Subcuenta de Barrido

Significa la Subcuenta de Barrido que el Fiduciario esta
obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en la
Seccion 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Subcuenta de Capex

Significa la Subcuenta de Capex que el Fiduciario esta
cbligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en la
Seccion 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Subcuenta de Excedsnie
de Efectivo

Significa la Subcuenta de Excedente de Efectivo que el
Fiduciario esta cbligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo
previsto en la Seccién 6.1. del Fideicomisc de Pago de los
Acreedores Preferentes.

Subcuenta de Operacion

Significa la Subcuenta de Operacién que el Fiduciario esta
obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en la
Seccion 6.1, del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentas.

Subcuenta de Raeserva de
Capex

Significa la Subcuenta de Reserva de Capex que el Fiduciario
esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en
la Seccion 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Subcuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda

Significa la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda
que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo
a lo previsto en la Seccion 6.1. del Fideicomiso de Pago de
los Acresdores Preferentes.

Subcuenta de Serviclo de
fa Detuda

Significa la Subcuenta de Servicio de la Deuda que el
Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo
previsto en la Seccién 6.1. del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes.
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Subcuenta def Fondo de
Conservacion

Significa la Subcuenta del Fondo de Conservacién que el
Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo
previsto en la Seccidon 6.1. del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes.

Subcuenta del Pago a la
SCT

Significa la Subcuenta del Pago a la SCT que el Fiduciario
esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en
la Seccidén 6.1. del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

Superavit de la Cuenta

Significa, en cualquier fecha de determinacion con respecto a
cualquier Cuenta del Fideicomiso para la cual exista un
Requerimiento de Fondeo, un montc equivalente a la
diferencia, si fuera positiva, de (i) el Saldo de la Cuenta de
dicha Cuenta de! Fideicomiso a dicha fecha, menos (ii) el
Requerimiento de Fondeo para dicha Cuenta de! Fideicomiso
a dicha fecha.

Suplemento Significa cada uno de los suplementos al amparo del presente
Prospecto que la Emisora prepare respecto de cada Emision.

TAC Significa tasa anual compuesta.

Tenedores Significa cualguier persona fisica o moral que en cualquier
momento sea legitima propietaria o titular de uno o mas

_| Certificados Bursatiles.

THE Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
cotizada por el Banco de México y publicada en el Diario
QOficial de la Federacion,

Titulo Significa el titulo que documente los Certificados Bursatiles

ohjeto de cada Emisién que dehera cumplir con los requisitos
establecidos en los articulos 63 y 64 de la LMV y emitirse
conforme a los términos del articulo 282 de la LMV,

Titulo de Concesién
CONIPSA

Significa el titulo de concesion de fecha 12 de septiembre de
2005, expedido por el Gobierno Federal, a través de la SCT,
otorgado en favor de CONIPSA, en el que se establecen los
términos y condiciones para la construccion, operacion,
explotacidén, conservacion y mantenimienta del tramo
carretero libre de peaje de jurisdiccion federal de 73.520 Km
de longitud, que tiene origen en el entronque de la autopista
Querétaro-lrapuato y la autopista lIrapuato-La Piedad, y
termina en Km 76+520, en el entronque con el libramiento La
Piedad de Cabadas, en el Estado de Guanajuato.

[ Titulo de
COTESA

Concesitn

Significa el titulo de concesion de fecha 19 de mayo de 20186,
expedido por el Gobierno Federal, a través de la SCT, enfavar
de COTESA, en el gue se establecen los términos vy
condiciones para la construccian, aperacion, explotacion,
conservacion y mantenimiento, por un plazo de 30 afios, de la
autapista Tepic — San Blas, con una longitud aproximada de
31 kildbmetros, en el Estado de Nayarit.

Titulo de Concesion
COVIQSA

Significa el titulo de concesion de fecha 21 de junio de 20086,
expedido par el Gobierno Federal, a través de |la SCT,
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otorgado en favor de COVIQSA, en el que se establecen los
terminos y condiciones para la construccién, operacion,
explotacion, conservacién y mantenimiento del tramo
carretero libre de peaje de jurisdiccion federal de 92.979 Km
de longitud, que se ubica en los Estados de Querétaro y
Guanajuato.

Titulo de Concesion RCO

Significa el titulo de concesidn de fecha 3 de octubre de 2007,
expedido por el Gobierno Federal, a través de la SCT,
otorgado en favor de la Concesionaria, en el que se
establecen los términos y condiciones para la construccion,
operacion, explotacion, conservaciéon y mantenimiento de las
Autopistas RCO.

TPDA

Significa Trafico Promedio Diario Anual en numero de
vehiculos.

UAFIDA

Significa Utilidad antes de Financiamiento, Intereses,
Depreciacion y Amortizacion.

UDIs

Significa la unidad de cuenta a que se refiere el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abrif de
1995, cuyo valor en moneda nacional para cada dia publica
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién, valor calculado conforme al procedimiento
determinado y publicado por el Banco de México en el propio
Diario Oficial de la Federacion.

VKV

Vehiculos por Kilémetro viajado.

Volo interacresdores

Significa, en cualquier tiempo, un voto ejercido de
conformidad con el procedimiento establecido en el Articulp
IV del Contrato entre Acreedores por las Partes Votantes
Designadas que decidan hacerlo.




I.2 Resumen Ejecutivo

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

1.2.1 Aspectos Generales de la Emision y Esquema de la Operacién

El propésito de la presente operacion es liquidar el precio de compra, incluyendo el pago
de intereses generados, gastos, comisiones y honorarios por los certificados bursatiles con
clave de pizarra RCO 12 y RCO 12U que sean adquiridos por la Emisora a través de una
oferta publica de adquisicion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran considerados
Deuda Preferente de RCO y como tal estaran sujeios a las disposiciones previstas en
ciertos Dacumentos del Financiamiento como son el Contrato de Disposiciones Comunes,
el Contrato entre Acreedores, el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes y los
Documentos de la Garantia. Para una descripcion detallada de las caracteristicas y
funcionamiento de los Documentos del Financiamiento, favor de referirse a la seecién 11.2.5.
de este Prospecto denominada "Contratos Relevantes”, subsecciones B, C, y D. Para
informacion adicional sobre los Documentos del Financiamiento favor de referirse a la
Seccidn VI “Acontecimientas Recientes” del presente Prospecto. En su caracter de Deuda
Preferente de RCO, los Certificados Bursatiles tendran la misma prelacién en el pago que
los demas Acreedores Preferentes.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles seran los recursos que se encuentren en
las cuentas del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a cuyo patrimonio han
sido aportados, entre otros, los derechos de cobro que generen las Autopistas RCQ, asi
como otros pagos que reciba RCO al amparo del Titulo de Concesién. Para una descripcién
detallada del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, favor de referirse a la
seccion 11.2.5. de este Prospecto denominada ‘Contratos Relevantes”, subseccién D
titulada “Fideicomiso de Pago de [os Acreedores Preferentes”. No obstante lo anterior, es
importante aclarar que el deudor frente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles sera
RCQ y no el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. La SCT no ha asumido,
ni asumira, ningun tipo de responsabilidad frente a los acreedores de RCO, incluyendo los
Tenedores de los Certificados Burséatiles.

Tal y como se describe en distintas secciones del presente Prospecto, en las cuentas del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes también podran depositarse recursos
distintos a los recursos provenientes de la operacion de las Autopistas, tales como recursos
provenientes de Deuda Preferente Adicional, Deuda Suplementaria, Deuda Subordinada
Permitida Afiliada, aportaciones de capital de los Accionistas u otros recursos que obtenga
RCOQ. En este sentido, CONIPSA y COVIQSA, subsidiarias de RCO han aportado los
excedentes que resulten de sus operaciones a RCO mediante el decreto y pago de
dividendos o mediante préstamos de recursos como Deuda Subordinada Permitida Afiliada.
Estos recursos adicionales han sido aportados al Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes y no representan un
beneficio exclusivo de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Es importante aclarar
que CONIPSA y COVIQSA no son garantes del pago de los Certificados Bursétiles nids la
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Deuda Preferente de RCO, tnicamente estan obligadas transferir recursos al Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes de conformidad con lo descrito en el presente
parrafo cuando hayan tenido excedentes en sus operaciones, por lo que no existe garantia
de que el depdsito de dichos recursos excedentes se materialice.

Los Certificados Bursatiles contaran con las mismas garantias que los demas Acreedores
Preferentes, de conformidad con los Documentos de la Garantla. Adicionalmente, ciertas
emisiones al amparo del Programa podran contar con una mejora financiera que resulte de
una Garantfa Permitida otorgada por un Garante Permitido. Para una descripcién detallada
de las caracteristicas y funcionamiento de los Documentos de la Garantia, favor de referirse
a la seccién 11.2.5. de este Prospecto denominada "Contratos Relevantes”, subsecciones
D, EyF.

El Esquema 1 siguiente contiene una descripcidn del esquema de la operacién de
financiamiento de RCQ, incluyendo la Deuda Preferente actual, los Certificados Bursatiles,
y los recursos que, en su caso, obtenga de CONIPSA y COVIQSA en forma de dividendos
o deuda subordinada. A manera de ejemplo, el siguiente esquema también contempla la
participacion de Banobras como uno de los posibles Garantes Permitidos, caracteristica
que solamente sera aplicable a ciertas Emisiones al amparo del Programa.

Esquema 1. Diagrama de la Estructura de la Operacién del Fideicomiso
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Fuente: RCO
CONIPSA y COVIQSA no son garantes de la emision de los certificados bursatiles. En su

caso, el efectivo excedente de sus operaciones se aportara al Fideicomiso de FARAC 1
como deuda subordinada o efectivo.
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1.2.2 Participantes

Las instituciones que se seiialan en la Tabla 2 son las instituciones participantes en este

Prospecto.
Tabla 2. Participantes
'Pért'i:gipant_e : N_Qm_b_z:'.e f‘aﬁél a désempeﬁar

- en la Operacién

(RCO

RED OF CANMETINAS DM COCISETTE

Red de Carreteras de QOccidente,
SAB.deC. V.

Emisora

BBVA Bancomer

& Santander

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A.de C.V., Grupa Financiero
BBVA Bancomer

Intermediario Colacador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander
México

Intermediario Colocador

GRUPG FINANCIERD

menex

Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financierg

Representante Comuan

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de CV,, Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Agente Estructurador

MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

Mijares, Angoitia, Cortés y
Fuentes, S.C.

Asesores Legales
Externos

1.2.3 Descripcion General del Negocio de RCO

Esta informacidn se incorpora por referencia al reporte anual por &l afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en

www.gob.mx/cnbyv.

1.2.4 Trafico e Ingresos por Peaje

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a [a CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
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en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

1.2.5 Resumen de Situacién Financiera

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado e} 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en |a pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

1.2.6 Descripcion del Plan de Negocios

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consuitado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de Ja BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBYV en
www.gob.mx/cnbv,

1.2.7 Resumen de la estructura de pagos bajo sl Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebré el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes entre RCO, en su caracter de fideicomitente, el Agente de
Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer lugar para beneficio de los Acreedores
Garantizados, y Deutsche coma fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se
sustituy6 a Deutsche coma fiduciario por HSBC México, S. A, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria y el numero del fideicomiso cambié a F/300195.

Dentro de los fines del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se
encuentran, entre otras: (a) que el Patrimonio del Fideicomiso garantice el pago de las
Obligaciones Garantizadas existentes a la fecha de su constitucidn y que RCO asuma de
tiempo en tiempo; y (b) que el Patrimonio del Fideicomiso sirva como fuente de pago de la
Deuda Preferente de RCQ, incluyendo los Certificados Bursatiles, de conformidad con lo
que se establece en la seccién 111.2.5 inciso D. del presente Prospecto. Tal v como se
describe en el presente Prospecto, como Acreedores Preferentes los tenedores de los
Certificados Bursétiles compartiran con el resto de los Acreadares Preferentes la fuente de
pago de sus respectivos adeudos. Para una descripcion del impacto que pudiere tener para
los Tenedores el compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el
pago de las obligaciones de la Emisora a su favor, asi como en la toma de decisiones, favor
de referirse a las secciones 1.3.5.1. del presente Prospecto y 1.3.1.d) del Suplemento
correspondiente  “El Patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes servird como fuente de pago de los Certificados Bursatiles y de Deuda
Preferente a cargo de RCO” y a las secciones [.3.5.2. del presente Prospecto v 1.3.1.e)
del Suplemento correspondiente “De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se
podran hacer modificaclones a ciertas Documentos del Financiamiento las cuales
podrian no ser en sl mejor interés de los Tenedores”.
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A continuacion, se enlistan las cuentas que se mantienen en el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes:

(a) la Cuenta General, la cual incluira las siguientes subcuentas;

(i) la Subcuenta del Fondo de Conservacion;

(i} la Subcuenta del Pago a la SCT;

(i} |2 Subcuenta de Operacion;

(iv) la Subcuenta de Capex;

(v) la Subcuenta de Reserva de Capex;

(vi) la Subcuenta de Servicio de la Deuda;

(vii) las Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda;
(viil) la Subcuenta de Barrido;

{(ix) la Subcuenta de Excedente de Efectivo; y

(b) la Cuenta de Otros Recursos.

Para una descripcion detallada de las caracteristicas y funcionamiento de las cuentas y
subcuentas del Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes favor de referirse a la
secciéon 11.2.5. de este Prospecto denominada "Contratos Relevantes®, subseccién D
titulada *Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes™.

El Esquema 2 siguiente ejemplifica la estructura de aplicacién de recursos a las Cuentas

del Fideicomiso segun la cascada de pagos prevista en el Fideicomisc de Pago de los
Acreedores Preferentes.

T 8 ingresos Tolales 5 depositan en la Cuenla Gereral
C Cuenta Goneral B Induye log Ingraaos pof pagja y plios gresos

T | ® incuye VA, Subfupntas d6 Fondo paie 1a Congarvacdn e Contrap 6 b b SCT y SubLuenta O
-~ '@Tt:f'ﬂ:,—._"‘ﬂl Operacn y Capsx
’ Subcuenta de Servicion de Dewda
\ | W Honoranos, Cosios ¥ nasios relacionados con ks agentes de la Deuda F iduciano, rep i <

y316s Gemprale apenclas caliicadotas ic ) ¥ las tardas de mejota a garara pemuﬁdmm:uumlauunes amdana!es

C' B Indetasaes y Princpal da s doves praforentes ks CB5 y cualguier olts Deuda F
c | ] ¥ Printipal #n WA Gitd LAMOS 48 dbuda 04 RCO, inciuye 81 pago d Garan|ia 54 Eanoleds v 13 Deuda
- |
" da la Deyea A g
Ql

= Subcupnis do RESArVES pars o Sefvicio 0o ka deuds pars (05 CBY

Ny ® Frincioal da :ullqum Dewda Subordinada Alilada
Orras L) M de sujalo a restriccones e stantes

Fuente: RCO

El fondeo de la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda al que se hace referencia
en el Esquema 2 anterior, debera realizarlo la Emisora el dia de [a Emision, de manera
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paralela al pago de los Gastos de Emision y Colocacion y por el monto necesario para cubrir
el Monto Minimo RSD.

A continuacién se describe brevemente el Esquema 2 anterior:
1. en primer lugar, la Cuenta General serd fondeada con los siguientes recursos:

(i) laCobranza;

(i) los Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios;

(i} las Devoluciones de VA,

(iv) los recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional en que
puada incumir la Concesionaria para fondear cualquier Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda; en el entendido de que dichos recursos
deberan ser transferidos inmediatamente a la Subcuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda que corresponda;

(v} los recursos de los Contratos de Cobertura, los recursos de Deuda
Suplementaria (netos), y los recursos de Deuda Preferente Adicional (netos)
destinados a, o que se deban utilizar para, pagar intereses, principal u otras
cantidades derivadas de Deuda Preferente; en el entendido de que los
mismos deberan ser inmediatamente transferidos a la Subcusnta de Servicio
de la Deuda;

(vi) los Recursos Propios, los recursos de cualquier Deuda Subordinada
Permitida Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos
aportados por los accionistas de RCO o sus afiliadas, incluyendo, en su caso,
los recursos provenientes de CONIPSA y COVIQSA; y

(vii) cualquier otro recurso derivada o relacionado con los Derechos de Cobro
(excluyendo, las cantidades dispuestas u obtenidas respecto Deuda
Preferente, Dafios Contractuales, Compensacion del Gobierno y Recursos
de los Seguros de Dafio que seran depositadas en la Cuenta de Otros
Recursos).

La Emisora debera entregar al Fiduciario un Certificado de Transferencia Mensual,
a mas tardar el quinto Dia Habil anterior a cada Fecha Mensual de Transierencia
que ocurra después de la fecha de pago inicial bajo el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. Dicho Certificado de Transferencia Mensual debera
indicar las cantidades propuestas a ser transferidas de la Cuenta General a otras
Cuentas del Fideicomiso en dicha Fecha Mensual de Transferencia.

2. en segundo lugar, se transferird de la Cuenta General a la Subcuenta del Fondo
de Conservacion, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la
Subcuenta del Fondo de Conservacién en dicha Fecha Mensual de Transferencia
para cubrir los costos de mantenimiento de las carreteras;

3. en ftercer lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Pago a la
SCT, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de
Pago a la SCT en dicha Fecha Mensual de Transferencia para cubrir la
contraprestacion pagadera anualmente a la SCT de conformidad con e! Titulo de
Concesion;
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en cuarto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Operacion,
en un monto equivalente al Déficit de los Gastos de Operacién, si existiera, en
dicha Fecha Mensual de Transferencia para cubrir los gastos operativos de RCO;

en quinto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Capex, en
un monto equivalente al Déficit de los Gastos de Capex, si existiera, en dicha
Fecha Mensual de Transferencia para cubrir los gastos de Capex RCO;

en sexto lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Reserva de
Capex, un monto equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta
de Reserva de Capex en dicha Fecha Mensual de Transferencia para cubrir déficit
de la Subcuenta de Capex;

en septimo lugar, se transferira de la Cuenta General a la Subcuenta de Servicio
de la Deuda, el monto equivalente al Déficit del Servicio de la Deuda, si existiera,
que sea exigible en dicha Fecha Mensual de Transferencia para cubrir los
siguientes conceptos, conforme al siguienie orden de prelacién:

{a) Para pagar de manera proporcional a los agentes de la Deuda Preferente de
RCO y adicionalmente, respecto de Banobras o cualquier Garante Permitido,
los montos de las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia (distinto
de la Contraprestacién Adicional a un Garante Permitido conforme al numeral
9. siguiente).

(b) Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con
respecto al Servicio de la Deuda Preferente Corriente, incluyendo (i) los
Certificados Bursatiles, (ii) los intereses devengados conforme a una
Garantia Permitida, en caso de vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles, y (iii) a partir de que inicie el Periodo de Amortizacién de una
Garantia Permitida, o en caso de quiebra o concurso mercantii de RCO,
cualesquiera cantidades que sean pagaderas a cualquier Garante Permitido
(distintas de comisiones, costos y gastos), en la medida en que existan
montos dispuestos al amparo de las mismas.

(¢} Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses y/o principal con
respecto a cualquier Otro Servicio de la Deuda Corriente de RCO (distinto de
pagos de intereses de Deuda Subordinada Permitida con Afiliadas) y
cualquier cantidad (distintas de comisiones, costos y gastos) que sean
pagaderas a cualquier Garante Permitido durante el periodo de disposicion
de la Garantia Permitida (excepto en caso de vencimiento anticipado de los
Certificados Burséatiles, en cuyo caso los intereses pagaderos al amparo de
las Garantias Permitidas seran pagados conforme al inciso {b) anterior).

(d} Para pagar de manera proporcional cualesquier intereses de Deuda
Subordinada Permitida con Afiliadas de RCO.

En la medida en que el saldo disponible de la Subcuenta de Servicio de la Deuda
o los excedentes de ofras subcuentas del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no sea suficiente para cubrir en su totalidad el servicio semestral de
principal yfo intereses de alguna emision de los Certificados Bursatiles, los
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10.

recursos disponibles en la Subcuenta de Reserva del Sarvicio de la Deuda de los
Certificados Bursatiles de que se trate seran utilizados para cubrir dicho déficit.

En caso de que, una vez habiendo considerado las transferencias a que se refiere
este inciso continue existiendo un Déficit del Servicio de Ja Deuda respecto de
Servicio Reguerido de la Deuda relacionado con Deuda Preferente Garantizada
(incluyendo cualesquiera Certificados Bursatiles que cuenten con una Garantia
Permitida), el Fiduciario debera (A) desembolsar los recursos disponibles conforme
a la Garantia Permitida correspondiente para cubrir dicho Déficit del Servicio de la
Deuda (en las cantidades que se encuentren disponibles y sean necesarias para
realizar el pago del Servicio Requerido de la Deuda que corresponda en términos
de la Garantia Permitida correspondiente); y (B) depositar, en la Fecha Mensual
de Transferencia, los fondos provenientes del desembolso bajo la Garantia
Permitida de dicha Deuda Preferente garantizada en la Subcuenta del Servicio de
la Deuda para su utilizacion en el pago del Servicio Requerido de la Deuda
correspondiente a la Deuda Preferente Garantizada (sujeto a los términos y
condiciones de la Garantia Permitida). En el supuesto de que los fondos que reciba
el Fiduciario conforme a la Garantia Permitida excedan el Servicio Requerido de
la Deuda de dicha Deuda Preferente garantizada, el Fiduciario debera transferir
dichas cantidades excedentes a la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda
correspondienta.

en octavo lugar, en la medida en que el saldo de alguna Subcuenta de Reserva
del Servicio de Deuda sea menor al Monto Minimo RSD aplicable, los fondos
disponibles de la Cuenta General se utilizaran para cubrir el déficit correspondiente
exigible en dicha Fecha Mensual de Transferencia;

en noveno lugar, los fondos disponibles de la Cuenta General se transferiran
trimestralmente a la Subcuenta de Barrido ("EFecha Trimestral’}, en un monto
equivalente a al Porcentaje Aplicable de Barrido, en su caso, mulftiplicado por el
Saldo de la Cuenta General una vez llevados a cabo los pagos vy transferencias
sefalados en los incisos 1 al 8 anteriores. En el entendido, que en cualquier Fecha
Trimestral, la Concesionaria debera reservar una cantidad equivalente a las
cantidades destinadas al pago de servicio de la deuda preferente corriente y deuda
permitida, que se hayan devengado a dicha Fecha Trimestral pero que no sean
pagaderas sino hasta que haya transcurrido dicha Fecha Trimestral, en la Cuenta
General (0 en la subcuenta que la Concesionaria seflale) para su aplicacion una
vez que sean axigibles de conformidad con los Documentes del Financiamiento; y

en deécimo lugar, una vez que hayan sido cubiertas en su totalidad las asignaciones
descritas anteriormente y que requieran ser cubiertas en dicha Fecha Mensual de
Transferencia, el remanente, si lo hubiere, sera destinado a la Subcuenta de
Excedente de Efectivo. Todos los montos depositados en la Subcuenta de
Excedente de Efectivo podran ser utilizados por RCO para hacer Pagos
Restringidos, siempre que RCO haya cumplido con las condiciones requeridas
para ello.

En conclusién, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes establece la
obligacién de que todos los ingresas que se obtengan por concepto de peaje que se cobre
en la operacién de las Autopistas RCO (que constituye el ingreso principal de RCO) formen
parte del patrimonio de dicho Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a fin de
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que sirvan, entre otros fines, como fuente de pago y como garantia de la Deuda Preferente
(incluyendo los Certificados Bursatiles). Una vez que dichos fondos ingresan al patrimonio
del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Fiduciario tiene la obligacion en
términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes de hacer transferencias
mensualmente, trimestraimente o semestraimente, seglin corresponda, siempre que
existan fondos disponibles para hacerto, aplicando dichos recursos, dependiendo de los
pagos de Dsuda Preferente aplicables en el mes de que se trate, en el orden de preferencia
descrito anteriormente y que se presentan en el esquema 2, que expone la prelacion del
uso de dichos recursos.

Adicionalmente es importante mencionar que las reservas “Reserva del Servicio de la
Deuda” y “Monto Minimoe RSD”, seran fondeadas en la medida en que existan recursos
disponibles que permitan su fondeo y en el orden de prelacién que les corresponde de
conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes. No obstante 1o
anterior, la falta de fondeo no constituye un incumplimiento en sentido estricto, sin embargo,
la falta de recursos en dichas reservas, y la falta de recursos disponibles a ser dispuestos
bajo alguna Garantia Permitida, en su caso, podria resultar en un incumplimienta de las
obligaciones de pago de la Emisora frente a los Tenedores bajo los Certificados Bursétiles.

En caso de que el Agente de Garantias ejecute las garantlas conforme al Contrato de
Prenda sobre Acciones o el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, los recursos
provenientes de dicha ejecucion deberan ser depositados en la Cuenta General y aplicados
de forma inmediata de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. Favor de referirse a las Secciones 111.2.5.E, Il.2.5.F y 111.2.5.D del
presente Prospecto, para una descripcidn del procedimiento conforme al cual los recursos
derivados de la ejecucion del Contrato de Prenda sobre Acciones y ¢l Contrato de Prenda
sin Transmision de Posesion se distribuyen a los Acreedores Preferentes a través del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

Es importante hacer notar que el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no corresponde al patrimonio de RCO, por lo que no todos los ingresos de RCO
forman parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, como
pudieren, ser de manera enunciativa mas no limitativa, el reparto de utilidades de las
subsidiarias de RCO.

El Agente de Garantias es el Fideicomisario en Primer Lugar bajo el Fideicomiso de Pago
de los Acreedores Preferentes para beneficio de todos los Acreedores Preferentes de RCO.
En ese sentido, el Agente de Garantias actuara de conformidad con las instrucciones que
reciba del Agente Interacreedores y en funcidon de lo previsto en el Contrato de
Disposiciones Comunes y el Contrato entre Acreedores. El Representante Comun sera el
agente a través del cual los tenedores de los Certificados Bursatiles estaran representados
en el contexto de una toma de decisiones por parte de los Acreedores Preferentes.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, en tanto no se
presente un Caso de Incumplimiento, RCO sera considerada la parte controladora del
Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, y como tal podré girar al Fidugiario las
instrucciones relativas, entre otros asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso. A partir de que se presente un Caso de
Incumplimiento y comience el periodo de incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes, RCO dejara de ser la parte controladora y sera el Agente
Interacreedores, a través del Agente del Garantias, quien asuma ese caracter
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.3 Factores de Riesgo

Las Emisiones estardn dirigidas exclusivamente a personas fisicas y morales que no
necesiten liquidez en su inversion y que cuenten con los medios suficientes para satisfacer
sus necesidades y probables contingencias anuales durante la vigencia de cada Emision.
Los inversionistas deberan contar con conocimientos en finanzas, valores e inversiones en
general.

Los factores de riesgo inherentes a RCO aqui mencionados son enunciativos mas no
limitativos hasta el punto en que actualmente son conocidos por la Concesionaria. Aquellos
que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, ¢ aquellos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacién financiera de RCO vy, por lo tanto,
sobre el pago de los Cerificados Bursatiles.

Adicionaimente, se incorporan por referencia los factores de riesgo adicionales que se
incluyen en el reporte anual por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 presentado
por RCO a la CNBY y a la BMV con fecha 20 de abril de 2018, mismo que puede ser
consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV en
www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBY en www.gob.mx/cnbv.

1.3.1. Riesgos Relacionados con las Concesiones
1.3.1.1 Vigencia y terminacién anticipada de los titulos de concesién

El Titulo de Concesion FARAC |, el Titulo de Concesidn COTESA, el Titulo de Concesion
CONIPSA y el Tituto de Concesidn de COVIQSA son los activos més importantes de RCO
y de sus subsidiarias, dado que no serfa posible continuar operando en la forma en la que
lo ha hecho hasta la fecha sin los mismos.

La vigencia del Titulo de Concesidn FARAC | concluye el 4 de abril de 2042; |a vigencia del
Titulo de Concesion COTESA concluye el 4 mayo de 2046; por su parte, la vigencia del
Titulo de Concesidn CONIPSA y del Contrato PPS respeclivo, concluyen el 12 de
septiembre de 2025 y la vigencia del Titulo de Concesién COVIQSA y del Contrato PPS
respectivo, concluyen el 21 de junio de 2026. Es importante sefialar que, en caso de que la
vigencia de cualquiera de las concesiones termine, RCO no puede asegurar que el
Gobierno Federal otorgard una prérroga de la concesién respectiva o que dicha prérroga
sea otorgada en los mismos t&rminos que los actuales.

En términos del Titulo de Concesién FARAC |, el Titulo de Concesién COTESA, el Titulo
de Concesion CONIPSA y el Titulo de Concesién COVIQSA, las concesiones respectivas
se daran por terminadas anticipadamente, por cualquiera de los supuestos previstos en los
titulos de concesion respectivos y en la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal,
los cuales son, entre otros, los siguientes:

(ii) El vencimiento del plazo establecido en el titulo o de la promroga que se hubiera
otorgado;

(i)  Larenuncia del titular;



(iv)

(v)
(vi)
{vii)
(viii}

La revocacion, la cual puede darse por el incumplimiento reiterado e injustificado
de las obligaciones y de los plazos establecidos en los titulos de concesidn
respectivos, dependiendo de la gravedad de los mismaos, asi como en el caso
de que el concesionaric ceda o transfiera la concesion sin el previo
consentimiento de la SCT;

El rescate;
La desaparicién del objeto o de la finalidad de la concesion;
La liquidacion del concesionario;

La quiebra del concesionario, para lo cual se estara a lo dispuesto en la ley de
la materia;

En particular, el Titulo de Concesion FARAC | establece las siguientes causas de
terminacion adicionales.

0]

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(vii)

(ix)

No contar con la supervision exigida en la condicion Décima Cuarta del Titulo de
Concesién FARAC | relacionada a la supervision de las Obras de Ampliacion;

La cesién o transferencia del Titulo de Concesion FARAC [ sin consentimiento
previo de la SCT. Se considera que RCO ha cedido o transferido la Concesidn
FARAC | cuando: (a) cualquier socio original grave, hipoteque, ceda, transfiera
o de cualquier forma enajene cualquier accian representativa del capital social
de RCO, a personas distintas de los socios originales sin autorizacion expresa
de la SCT; (b) cuando los socios originales dejen de tener el control efectivo o la
facultad de designar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion (definido en la seccion IV.3.1), al Presidente del Consejo de
Administracién o al Director General de RCO;

No exhibir ta garantia de cumplimiento requerida en la Concesién FARAC I;

La negligencia en la prestacion del servicio concesionado, que ponga en riesgo
grave la seguridad de los usuarios, de terceras personas o de los bienes que
formen parte de las Autopistas y de los Tramos Carreteros Libres de Peaje PPS;

Las desviaciones sustanciales e injustificadas al programa de operacion,
explotacion, conservacion y mantenimiento;

No cumplir con el Compromiso de Construccion por causas imputables a RCO;

El abandono del servicio o cuando RCO deje de operar las Autopistas por un
periodo mayor de 48 horas;

La inobservancia reiterada, injustificada y grave de lo ordenado por la SCT
dentro de sus atribuciones legales; y

Por resolucion de la Comisidon Federal de Competencia Econdémica en caso de
gque RCO incurra en practicas monopdlicas.
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El Titulo de Concesion COTESA establece Unicamente que la concesion se dara por
terminada por cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 16 de la Ley de Caminos,
Puentes y Autotransporte Federal y por mutuo acuerdo entre COTESA y la SCT.

Por otra parte, el Titulo de Concesién CONIPSA y el Titulo de Concesion COVIQSA
establecen las siguientes causas de terminacién adicionales:

(i) El mutuo acuerdo entre el concesionario y la SCT;

(i) La suspension definitiva de la concesitn, declarada por la SCT con base en una
causa de interes general de las partes; y

iii) En caso de que ocurra un evento de caso fortuito o fuerza mayor, por un plazo
mayor al establecido en los términos de los titulos de concesion respectivos,

El Titulo de Concesion CONIPSA y el Titulo de Concesién COVIQSA son instrumentos
vinculados a los Contratos PPS respeclivos, por lo que, en caso de terminacién de las
concesiones, los Contratos PPS también se daran por terminados automaticamente; sin
embargo, un incumplimiento bajo los Contratos PPS no necesariamente ocasionara la
terminacion de la Concesién CONIPSA o de la Concesion COVIQSA, segln corresponda.

El 13 de junio de 2014 se extendio la vigencia del Titulo de Concesion FARAC | por 4 afios
y seis meses, derivado de las modificaciones a las condiciones técnicas, operativas y
financieras al incorporar a las Obras de Ampliacién del Titulo de Concesién FARAC |, el
proyecto de construccion, modernizacién, operacién, conservacién y mantenimiento de
nombre Jiquilpan - La Barca, con origen en Jiquilpan, en el Estado de Michoacan, y
terminacion en el entronque con la Autopista Maravatio — Zapotlanejo, en el Estado de
Jalisco. En tal virtud, las obligaciones de RCO en relacion con dicho ramal constituyen parte
del Compromiso de Construccién cuyo incumplimiento por parte de la compariia podria dar
lugar a la revocacién del Titulo de Concesién FARAC | en los términos de su Condicién
Cuadragésima Segunda.

RCO no puede asegurar que el Gobierno Federal de México no terminara anticipadamente
la Concesion FARAC |, la Concesion COTESA, la Concesion CONIPSA o la Concesion
COVIQSA antes del plazo previsto en el Titulo de Concesion correspondiente.

En caso de que suceda la terminacién anticipada del Titulo de Concesion FARAC | y sujeto
a la determinacién favorable de las autoridades correspondientes, incluyendo sin limitar la
SCT, existe la posibilidad de que RCO sea indemnizada, en cuyo caso dichos recursos
formarian parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.
Agimismo, en caso de que [a Concesién COTESA termine anticipadamente por rescate, se
estableceran las bases generales que serviran para fijar el monto de la indemnizacién que
haya de cubrirse a COTESA, tomando en cuenta la inversién efectuada y debidamente
comprobada, asi como la depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados
directamente a los fines de la concesion, en términos de 1o dispuesto en el articulo 19 de la
Ley General de Bienes Nacionales. Par otra parte, en caso de que la Concesién CONIPSA
0 la Concesion COVIQSA terminen anticipadamente y sujeto al desahogo de los
procedimientos previstos en los Contratos PPS, existe la posibilidad de que las
concesionarias sean restituidas de su inversién, segin la causal que haya motivado la
terminacion.
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El riesgo especifico para los inversionistas en caso de que suceda la terminacion anticipada
del Titulo de Concesion FARAC |, el Titulo de Concesién COTESA, el Titulo de Concesion
CONIPSA o el Titulo de Concesién COVIQSA, serfa que RCO y sus subsidiarias podrian
perder o ver mermada su fuente principal de ingresos, por lo que RCO podria no tener los
ingresos suficientes para hacer frente a sus obligaciones. Existe la posibilidad de que sean
indemnizadas, en cuyo caso dichos recursos formarian parte del patrimonio del Fideicomiso
de Pago de los Acreedores Preferentes.

1.3.1.2. Rescate, requisicién y revocacién por parte del Gobierno Federal por
acontecimientos ajenos al control de RCO

El Gobierno Federal puede, en cualquier momento, dar por terminada una concesién por
medio de un rescate, por causas de utilidad, de interés publico o de seguridad nacional,
dicho rescate se realiza otorgando a la Concesionaria una indemnizacion.

En caso de guerra, de grave alteracion de! orden publico o cuando se tema algan peligro
inminente para la paz interior del pais o para la economia nacional, el Gobierno Federal
tendra derecho de hacer una requisicién, en caso de que a su juicio lo exija la seguridad,
defensa, economia o tranquilidad del pais. En este caso, se deberd indemnizar al
concesionario respectivo de conformidad con lo que establece la ley. En €l caso de guemra,
el Gobierno Federal no estara obligado a cubrir indemnizacion alguna a RCO.

En caso de rescate de la Concesion RCO, para efecto de calcular la indemnizacion
correspondiente a RCO, el Gobierno Federal debera tomar en consideracidn entre otras
cosas, el importe de la tasa interna de retorno establecida en la Concesién RCO. Por su
parte, en caso de rescate de la Concesion CONIPSA o de la Concesién COVIQSA, se
debera considerar, entre otros factores, el valor del capital y de los trabajos efectuados
sobre los tramos carreteros concesionados. Sin embargo, no existe certeza de que RCO o
sus subsidiarias recibirian oportunamente dicha indemnizacion, o que dicha indemnizacién
sea equivalente al valor de la inversién en la concesién de que se trate mas los perjuicios
sufridos.

Las concesiones de RCO y de sus subsidiarias estan sujetas a revocacién por parte del
Gobiemo Federal debido a determinadas razones establecidas en los titulos de concesion
respectivos y en la legislacion aplicable. Se hace notar que en caso de revocacién o
terminacion anticipada de la Concesion RCO por causas imputables a la Concesionaria, no
corresponde indemnizacion alguna. En caso de revocacion de la Concesion CONIPSA vy la
Concesidon COVIQSA, procedera un pago por restitucion en cual debera caicularse
conforme a lo sefalado en los Contratos PPS respectivos, y cuyo monto en ciertos
escenarios puede resultar equivalente a cero.

1.3.1.3. Dafos por Caso Fortuito o Fuerza Mayor

Las Autopistas y los Tramos Carreteros Libres de Peaje PPS pudiesen verse dafiados
debido a eventos de caso fortuito o fuerza mayor (Incluyendo desastres naturales, bloqueos
o manifestaciones sociales), pudiendo restringirse o interrumpirse su operacién. No es
posible asegurar que la SCT revisara la afectacién sufrida con base en el Titulo de
Concesion FARAC | y el Titulo de Concesién COTESA a efecto de determinar las
consecuencias y/o compensar las pérdidas que ello pudiese haber causado.
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Por su parte, la Concesién CONIPSA o la Concesion COVIQSA también pueden verse
afectadas por un evento de caso fortuito o de fuerza mayor (incluyendo desastres naturales,
blogueos o manifestaciones sociales) que restrinjan o interrumpan sus operaciones. No es
posible asegurar que la SCT revisara la afectacion sufrida con base en los titulos de
concesion y los Contratos PPS respectivos a efecto de determinar las consecuencias y/o
compensar las pérdidas que ello pudiese haber causado.

1.3.2. Riesgos Relacionados con Contratos y Titulos.

1.3.2.1. La toma de decisiones por parte de la mayoria de los Acreedores Preferentes
podria diferir de los intereses de los Tenedores de los Certificados.

Derivado de los Créditos Preferentes a los que estd sujeto RCO, los derechos de cobro de
las cuotas de peaje derivadas de la Concesiéon RCO estan afectos y otorgados en garantia
bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, y en caso de que suceda un
incumplimiento conforme al mismo, seran los Acreedores Preferentes guienes controlaran
dicho Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, a través del Agente de Garantias
y el Agente Interacreedores. No se puede garantizar que las decisiones que adopte la
mayoria de los Acreedores Preferentes sea en el mismo sentido que los Tenedores de
Certificados por lo que dichas decisiones podrian diferir de los intereses de los Tenedores.
En vitud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian verse
afectados al compartir con otros Acreedores Preferentes la toma de decisiones bajo el
Contrato entre Acreedores.

1.3.2.2. Los Certificados tendrdn la misma prelacién de pago que cualquier otro
Acraedor Preferente.

La totalidad de los recursos y flujos que genera RCO se encuentran aportados al
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, por lo que el pago de los Certificados
Bursétiles encontrara limitado a la disponibilidad de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes (incluyendo los recursos disponibles
&n Ja Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda), el cual también servirad como fuente
de pago de toda la Deuda Preferente a cargo de RCO con la misma prelacién.

En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Burséatiles podrian verse
afectados al compartir con otros acreedores los beneficios del Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes, incluyendo la correspondiente distribucion de flujos para el pago
de las obligaciones de la Emisora a su favor.

Asimismo, en caso de gue las garantias bajo los Documentos de la Garantia sean
ejecutadas, los recursos derivados de dicha ejecucién se distribuiran atodos los Acreedores
Preferentes de RCO de conformidad con el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes.

1.3.2.3. De conformidad con el Contrato entre Acreedores, se podran hacer
modificaciones a ciertos Documentos del Financiamiento las cuales podrian no ser
en el mejor interés de los Tenedores.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores, los términos y condiciones del

Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores v el
Contrato de Disposiciones Comunes se podran reformar, suplementar, renunciar o
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modificar mediante un Voto interacreedores en el que la mayoria de las Partes Votantes
Designadas (i) autorice al Agente Interacreedores o al Acreedor Preferente, segun
corresponda, que acepte dicha modificacion, (i} instruya Agente Interacreedores para tal
afecto, o (iii} autorice al Agente Interacreedores para gjercitar dicha discrecionalidad o
prerrogativa, segln corresponda. Lo anterior, excepto en el caso de ciertos términos y
condiciones fundamentales de los Documentos del Financiamiento, los cuales se
encuentran listados en el Anexo “A” del Contrato entre Acreedores, que para que se puedan
reformar, suplementar, renunciar o modificar requeriran un Voto Interacreedores en el que
las Partes Votantes Designadas representen al menos 90% (noventa por ciento) de la
Exposicidn Combinada. Lo anterior; en e/ enfendido que ninglin Acreedor Preferente
(directamente o a través de un Voto Interacreedores), distinto a los Tenedores, podra
modificar los términos del Titulo o del presente Suplemento que documente la Emisién
correspondiente. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
padrian verse afectados al compartir con otros acreedores la toma de decisiones bajo el
Contrato entre Acreedores incluyendo reformar, suplementar, renunciar o modificar el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Contrato entre Acreedores y el
Contrato de Disposiciones Comunes, las cuales podrian no ser en el mejor interés de los
Tenedores.

1.3.2.4. El Agente Interacreedores es también parte de los Acreedores Preferentes del
Cradito.

El Agente Interacreedores forma parte de los Acreedores Preferentes del Crédito. Derivado
de lo anterior, puede existir un interés adicional por parte del Agente Interacreedores
respecto de las Emisiones, ya que parte de los flujos de RCO se utilizarén para pagar parte
de la Deuda Preferente. En virtud de la existencia de este interés adicional, los intereses
del Agente Interacreedores podrian diferir de los intereses de los posibles Tenedoras.

1.3.2.5. En caso de que el Monto Minimo de la Reserva del Servicio de la Deuda de los
Certificados tenga déficit, no tendra prelacion en la asignacion de recursos para su
reconstitucion.

Conforme al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, al momento de las
Emisiones, se fondeara o se encontrara fondeada la Subcuenta de Reserva del Servicio de
la Deuda. No obstante, conforme a la prelacion establecida en Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes para las transferencias de la Cuenta General en cada Fecha
Mensual de Transferencia, la reconstitucion de la Subcuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda en caso de existir déficit tiene asignada la prelacién octava en la asighacién de
recursos de la Cuenta General. Por lo anterior, la falta de recursos suficientes de forma
mensual en la Cuenta General para cubrir los conceptos con mayor prelacion y reconstituir
la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, podria resultar en un incumplimiento de
las obligaciones de pago de la Emisora frente a los Tenedores bajo los Certificados
Bursétiles.

1.3.2.6. La falta de recursos en las reservas "Reserva del Serviclo de la Deuda” y
“Monto Minimo RSD” y falta de recursos bajo alguna Garantia Permitida podria
resultar en un incumplimlento de 1as obligaclones de pago de la Emisora frente a los
Tenedores bajo los Certificados Bursitiles.

Las reservas "Reserva del Servicio de 1a Deuda” y “Monte Minimo RSD", serén fondeadas
en la medida en que existan recursos disponibles que permitan su fondeo y en el orden de
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prelacion que les corresponde de conformidad con el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes. No obstante lo anterior, la falta de fondeo no constituye un
incumplimiento en sentido estricto, sin embargo, la falta de recursos en dichas reservas,
podria resultar en un incumplimiento de las obligaciones de pago de la Emisora frente a los
Tenedores bajo los Certificados Bursatiles.

1.3.2.7. De conformidad con los Documentos del Financiamlento, el ejercicio de los
derechos de los Tenedores, se llevara a cabo a través del Agente Interacreedores y
del Agente de Garantias.

De conformidad con el Contrato entre Acreedores el ejercicio de los derechos de los
Tenedores bajo los Documentos del Financiamiento se llevara a cabo a través del Agente
interacreedores y no de manera directa por los tenedores. Asimismo, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles se beneficiarian de los Documentos de la Garantia a través del
Contrato entre Acreedores y del Contrato de Disposiciones Comunes y ejercitaran sus
derechos como Acreedores Preferentes a través del Agente Interacreedores y del Agente
de Garantias conforme a dichos contratos, por lo que no tendrén posibilidad de ejercer esos
derechos de manera directa.

El Agente de Garantias y el Agente Interacreedores son responsables frente a RCO y a los
Acreedores Preferentes en términos de lo previsto en el Contrato de Disposiciones
Comunes y el Contrato entre Acreedores y sus actuaciones se limitan a las facultades que
dichos contratos les olorgan y a las instrucciones que reciban. Por lo anterior, los tenedores
de los Certificados Bursatiles solamente podran reclamar la responsabilidad de dichos
agentes cuando estos hayan actuado en incumplimiento a lo previsto en dichos contratos o
a las instrucciones que hayan recibido.

1.3.2.8. Ciertas Obligaciones derivadas de créditos a cargo de la Emisora pudieran
limitar su potencial de crecimiento y presionar su sltuacién financiera

Es dificil predecir como las obligaciones de hacer y no hacer que actualmente tiene
contraidas RCO derivadas de créditos a cargo de la Emisora afectaran las perspectivas
proyectadas de crecimiento de las misma y el resultado de sus operaciones, sin embargo,
existe la posibilidad que ciertas de estas obligaciones pudieren limitar el potencial de
crecimiento de la Emisora y presionar su situacion financiera.

1.3.2.9. Atribuciones de verificacion del Representante Comun son a través de la
informacién que le sea propercionada.

Conforme a la Circular Unica y los Titulos, el Representante Comun debera verificar, a
traves de la informacidn que le hubiere sido proporcionada para tales fines, el cumplimiento
en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en dichos Titulos, por parte de la
Emisora y demas partes de los documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados Bursétiles). Para ello, asi como para verificar que las cantidades depositadas
en la Cuenta General del Fideicomiso de Pago de los Acreedores se derivan de los ingresos
generados por [os derechos de cobro transmitidos al patrimonio de dicho Fideicomiso y para
verificar la efectiva transmisién de los derechos de cobro que se constituyen como parte del
Patrimonio del Fideicomiso, el Representante Comdn, conforme a las facultades previstas
en los Tltulos, tendra derecho de solicitar la informacién que considere necesaria a la
Emisora o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea con los
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Certificados Bursdtiles, para verificar el cumplimiento de las obligaciones anteriormente
sefaladas.

Por lo anterior, en la medida en que la Emisora 0 aguellas personas que le presten servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles no proporcionen informacion veraz, completa y
suficiente, la verificacion del Representante Comin podria ser incorrecta, incompleta o no
exhaustiva.

.3.2.10. Las inspecciones del Representante Comiin son una facultad y no una
obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Representante Comin esta
facultado y tiene el derecho de solicitar a la Emisora la informacion que sea necesaria para
dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica
establece que el Representante Comiin puede, pero no tiene la obligacion de practicar
visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora. Al
ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar fa informacion y
realizar las visitas, es posible que el Representante Comun neo solicite dicha informacién ni
realice las visitas.

.4 Otros Valores.

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en |a pagina de la Emisora www.redviacorta.mx vy
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

1.5 Documentos de Caracter Publico

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv.

El inversionista podra consultar el presente Prospecto en [a pagina de Internet de RCO, en
www.redviacorta.mx, en la pagina de la BMV: www.bmv.com.mx y en la pagina de Internet
de la CNBV, en |a siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv

A solicitud de los Tenedores, RCO otorgara copias del presente documento, contactando a
Jorge Parra Palacios en las oficinas de RCO ubicadas en Av. Américas 1592, piso 4, C.P.
44837, Guadalajara, Jalisco, teléfono (01 33) 3001 4700, ¢ bien, en el correo electrénico
investor.relations@redoccidente.com.

Asimismo, RCO estara obligada a divulgar informacién acerca de su situacién financiera,
asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, en cumplimiente de lo
dispuesto en la LMV y las disposiciones legales aplicables, la cual estara disponible en ese
mismo centro de informacion.



Il. EL PROGRAMA

Ii.1. Caracteristicas del Programa

1I1.1.1 Tipo de Oferta

Oferta publica primaria nacional

I1.11.2 Monto Total Autorizado del Programa.

La CNBV, mediante Oficio nimero 153/12525/2018 de fecha 5 de diciembre de 2018,
autorizé a la Emisora un Programa de Ceriificados Bursatiles por un monto de hasta
$20,000,000,000.00 M.N. (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) ¢ su equivalente en
Unidades de Inversién (“UDis"), tomando como referencia el valor de la UDI en cada Fecha
de Emision, en su caso.

11.1.3 Importes de las Emisliones

Sera determinado individualmente por acuerdo de la Emisora y el (los) Intermediario(s)
Colocador(es) correspondientes, en el momento de cada Emisién al amparo del Programa.

1.1.4 Vigencia del Programa

El Programa de Certificados Bursétiles tendra una vigencia de 5 {cinco) afios, y cada
Emisién tendra su propia fecha de vencimiente de acuerdo a las caracteristicas y plazo
conforme a los cuales se emita. El Programa serd de cardacter revolvente.

I1.1.5 Denominacton.
Los Certificados Bursatiles podran estar denominados en Pesos o en UDIS.

I1.1.6 Prelacién.

Cada una de las Emisiones que se lleve a cabo al amparo def Programa debera cumplir
con los requisitos para calificar como Deuda Preferente Adicional. Para tal efecto, en el
Suplemento que corresponda y en el titulo que documenta cada Emisidn se estableceran
plazos vy las obligaciones de hacer para asegurar o mantener dicha caracteristica,
incluyendo la presentar, con posterioridad a cada Emisidn al amparo del Programa, la
documentacion que acredite dicha caracteristica a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, incluyendo sin limitar el certificado de cumplimiento de Deuda Preferente Adicional
conforme al Contrato de Disposiciones Comunes y la carta de designacién conforme al
Contrato Entre Acreedores correspondientes a cada una de las Emisiones que se lleve a
cabo al amparo del Programa.

I.11.7 Fuente de Pago y Garantias.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibirdn pagos de conformidad con lo previsto
en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes que se describe en la Seccién
I1.2.5 del presente Prospecto; en el entendido que, no obstante que la fuente de pago para
los Tenedores de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparg del Programa sea el
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, RCO es el deudor principal ante los
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Tenedares. Las obligaciones de pago de la Emisora bajo los Certificados Bursatiles tendran
como fuente de pago el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, y estaran
garantizadas con el Contrato de Prenda sobre Acciones, el Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesidn y, en su caso, el Contrato de Garantia correspondiente para dicha
Emisién, en el entendido que las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
presente Programa podran contar o no con las Garantias adicionales o apoyos crediticios
de alguna institucion nacional o extranjera de acuerdo con lo que se indique en el
Suplemento respectivo. La SCT no ha asumido, ni asumira ningdn tipo de responsabilidad
frente a los acreedores de RCOQ, incluyendo los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

1.1.8 Autorizacion de la CNBV.

La CNBYV ha dado su autorizacion para ofrecer publicamente emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, mediante Oficio numero 153/12525/2018 de fecha 5
de diciembre de 2018 con nimero 3248-4.15-2018-003 en el RNV. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la hondad del valor o la
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes aplicables.

1.1.9 Valor Nominal.

Sera determinado para cada Emisidn en el aviso o en el suplemento correspondiente, segiin
sea el caso, en el entendido que serd un muitiplo de $100 (cien Pesos 00/100) M.N. 6 100
(cien) UDIs.

I1.1.10 Tasa de Interés.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en
fanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los
Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y
calculo {incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emisién.

11.1.11 Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emisién segon lo prevean el Suplemento que
corresponda y en el Titulo correspondiente.

I.1.12 Intereses Moratorios

Los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses moratorios en caso de
incumplimiento en el pago de principal, segdn lo prevean el Suplemento que corresponda
y en el Titulo que documenta cada Emision.

11.1.13 Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e

interesas al amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado
o tenga otras consecuencias.

55



i.1.14 Precio de Colocacién.

Los [ntermediarios Colocadores podran llevar a cabo ia colocacion de cualquier Emision de
Certificados Bursatiles a la par (a su valor nominal), arriba de par (con un premio respecto
de su valor nominal), o abajo de par (con un descuento respecto de su valor nominal) segun
lo acuerde con RCO en la fecha de colocacién de cada una de dichas emisiones bajo el
Programa.

I.1.15 Plazo de las Emisiones.

Sera- determinado individualmente por la Emisora para cada Emisién y se establecer en
Ios titulos, o en los suplementos correspondientes, segun sea el caso, en el entendido que
dicha plazo no podra ser mayor a 35 (treinta y cinco) afios, ni menor a 1 (un) afio, contados
a partir de Ja fecha de emisién respectiva.

I1.1.16 Derechos que confieren a los Tenedores.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses, segun corresponda, en los términos descritos en cada Suplemento y en el Titulo
respectivo, desde la fecha de su emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor
nominal. Los Certificados Bursétiles se pagarén Unicamente con los recursos existentes en
el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

I1.1.17 Reserva para el Pago de Principal e Intereses.

En cada Emision la Emisora debera mantener durante toda la vigencia de dicha Emisién a

traves del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes una Subcuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda, en la cual mantendra una Reserva del Servicio de la Deuda para
¢l beneficio de los Tenedores cuyo saldo minimo sera determinado de conformidad con el
Suplemento que corresponda y en el Titulo que documenta cada Emision.

11.1.18 Amortizaclén

Los Cerlificados Bursétiles seran amortizados de conformidad con el Suplemento que
corresponda y con el Titulo que documenta cada Emision.

I1.1.19 Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa podran ser amortizados
anticipadamente en caso de que asi lo prevean el Suplemento que corresponda y en el
Titulo que documenta cada Emisidn.

11.1.20 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El monto insaluto de principal e intereses se pagaran mediante transferencia electrénica en
el domicilio de Indeval ubicado en Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, COMX, Mexico, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o
certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.



Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en forma individual
al vencimiento de cada periodo de intereses, en la fecha sefialada en el Tltulo
correspondiente, asi como en el Suplemento respectivo.

I.1.21 Inscripcidn, Cotizacion y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles estaran
inscritos en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.
La clave de identificacion de cada Emision del Programa estara integrada por la clave de
cotizacién que otorgue la BMV a la Emisora y los digitos que identifiquen el afio de emision
y el numero de emisidn.

1.1.22 Depositario
5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
1i.1.23 Régimen Fiscal

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados a favor de los Tenedores de los Certificados Bursétiles serd, seguin corresponda,
la que se sefiala a continuacién: (i) para las personas morales y fisicas residentes en México
para efectos fiscales se estara a lo previsto en los articulos 54, 133 y 135 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacidn vigente y
demas disposiciones fiscales vigentes que resulten aplicables; y (ii} para las personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, se estara a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y
de otras disposiciones fiscales vigentes que, en su caso, también resulten aplicables. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de regias especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse en cualquier momento a lo largo de la vigencia de cada una
de las Emisiones. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacién de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursiatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas
respecto de su situacién particular.

I.1.24 Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursétiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas
y extranjeras, segun su régimen de inversion lo prevea expresamente.

I.1.25 Representante Comuan

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o el que se designe para
cada una de las emisiones al amparo del Programa.
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1L.1.26 Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a una
Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, fa Emisora podra emitir y ofrecer pablicamente
Certificados Bursétiles Adicionales a los Certificados Bursatiles Originales que la Emisora
emita. Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la
misma clave de pizarra asignada por la BMV), (i) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y
Casos de Incumplimiento, en su caso), y (iii) as calificaciones de los Certificados Bursétiles
Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a
los Certificados Bursatiles Originales v que éstas Ultimas calificaciones ne disminuyan (ya
sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacidn
o por cualquier causa). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en curso respectivo en su
fecha de emision, los cuales seran calculados a la tasa de interés aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicidn de los Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que la Emisora emita Cenrtificados Bursatiles Adicionales, por lo
que la emision y oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requeriré |
autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles Qriginales. La emisién de los
Certificados Burséatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

a) LaEmisora podré emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursétiles Originales, no exista un Caso de
Incumplimiento, o un evento que razonablemente se espere que pudiere tener
como consecuencia un Caso de Incumplimiento conforme a los Certificados
Bursatiles Qriginales o ésta no sea resultado de la emisidn y oferta de Certificados
Bursatiles Adicionales.

b}  El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra
emitir y ofrecer publicamente, junte con el monto de las emisiones en circulacién
(incluida la emision de los Certificados Bursétiles Originales) no podra exceder el
monto total del Programa o, en su caso, las restricciones que establezca el
Contrato de Garantla correspondiente. Los Certificados Bursétiles Adicionales
seran de igual prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecto a los
Certificados Bursatiles Originales, salvo por las modificaciones que se incluyen en
les Certificados Bursatiles Adicionales de conformidad con la siguiente subseccidn

c).

¢) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran contar con la Garantia Permitida
que cubra en su caso los Certificados Bursétiles Originales de conformidad con los
que se establezca en el Titulo y en el Suplemento de la Emision respectiva.

d) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora

debera canjear el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Originales
(depositade en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
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Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales y depositar dicho titulo en
Indeval. Dicho titulo contendra unicamente las maodificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de log Certificados Bursatiles Adicionales, es
decir: (i) el monto total de la emisién (representado por la suma del monto emitido
de conformidad con los Certificados Bursatiles Originales méas el monto emitido de
conformidad con los Certificados Bursatiles Adicionales); (i} el nimero total de
Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que seré equivalente al niimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Burséatiles
Adicionales); (iii) la fecha de emisién asi como la fecha del nuevo titulo, de los
Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisidon de los Certificados
Bursatiles Adicionales; y (iv) el plazo de vigencia de los Cerdificados Bursatiles
Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo sera equivalente
al plazo existente entre la fecha de emisién de los Cerlificados Burséatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales,
debido al hecho de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma que
la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir
con la fecha en la que comience cualquiera de los periodos de intereses de
conformidad con el titulo que documente los Certificados Bursétiles Originales, en
el entendido de que si dicha fecha no coincidiera con la fecha en la que comience
cualquier periodo de intereses, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran el
derecho a recibir los intereses correspondientes a la totalidad del periodo de
intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio
inicio el periodo de intereses vigente. En ese caso, los Certificados Burséatiles
QOriginales podran continuar devengando intereses desde el inicio del periodo de
intereses vigente.

Ni la emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto
en circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de esa emision
constituiran una novacion.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Cerificados Bursatiles
Adicionales sobre |a Emision de Certificados Bursatites Originales.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio que sea
diferente a su valor nominal, en funcién de las condiciones del mercado.

Cupones Segregables

Los Certificados Bursatiles podra emitirse con cupones segregables. Las caracleristicas de
dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se indicaran en el Suplemento y Titulo

respectiva.

1.1.28

Vencimlento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a incumplimientos u otros
aventos que puedan dar lugar a su vencimiento anticipado.

.1.29

Obligaciones de dar, hacer y no hacer
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Las obligaciones de dar, hacer y de no hacer de la Emisora se estableceran en el Suplemento
que coarresponda y en el Titulo que documenta cada Emision

I.1.30 Calificacicones

Las Emisiones de Certificados Bursdtiles seran calificadas por agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la
calificacion asignada a los Certificados Bursétiles se especificaran en el Suplemento
respectivo.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de inversion, y pueden estar sujetas a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de la institucién calificadora respectiva.

1.2, Destino de los Recursos

El monto total que reciba la Emisora por la emision y venta de los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa seran utilizados en su mayor parte para prepago de deuda
existente en los términos gue el Suplemento correspondiente lo indique. Una parte menor de
estos recursos se utilizaran para cubrir los Gastos de Emisidn y Colocacion relacionados con
cada Emisién que se realice al amparo del Programa.

1.3 Plan de Distribucién

El presente Programa contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, como Intermediarios Colocadores, sin embargo, la Emisora
podra designar intermediarios colocadores distintas para cada una de las emisiones que se
lleven a cabo bajo el Programa. Los Intermediarios Colocadores ofreceran los Certificados
Bursatiles en base a la modalidad de mejores esfuerzos, de conformidad con el Cantrato de
Colocacion correspondiente.

En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de
subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador.

En cuanto a su distribucidn, los Certificados Burséatiles contaran con un plan de distribucién
que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por afores,
aseguradoras, fondos de pensiones privados, fondos de inversion, bancos, casas de bolsa,
organizaciones auxiliares de crédito, y fondos de gobierno, entre otros. Sinimportar lo anterior,
los Certificados Bursatiles sélo podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
mexicanas o extranjeras, cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, la Emisora espera, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefdnica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones individuales con dichos inversionistas
u otros inversionistas potenciales.



El plan de distribucién para cada Emision se describira con mayor detalle en el suplemento
correspondiente.

Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los
Certificados Bursétiles y la asignacién de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no ha
definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion por los
inversionistas en la presentacién de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para
la asignacién final de los Certificados Bursatiles.

Para la asignacién de los Certificados Bursétiles al amparo del Programa no existirdan montos
minimos ni maximos por inversionista, salvo por lo que indique el régimen de inversion de cada
uno de ellos. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de cierre de
libro. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a discrecion de la Emisora,
para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion de inversionistas
que ofrezcan la adquisicion de mayor numero de Certificados Bursatiles, entre otros. Los
inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para el cierre del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad de asignaciéon discrecional por parie de la
Emisora y de los intermediarios Colocadores.

Asimismo, tanto la Emisora, como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de
declarar desierta las ofertas de los Certificados Bursatiles y el consecuente cierre del libro.

Los Intermediarios Colocadores, mantienen y podra continuar manteniendo relaciones de
negocios con la Emisora, y le presta diversos servicios financieros periédicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo tas que recibiran por los servicios
prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Il.4 Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacion y
seran pagados directamente por RCO:

Tabla 3. tos Relacionados con el Programa
Concepto Cantidades en Pesos {incluyendo IVA)
Pago estudio y Tramite anta CNBV $22,288.00 M.N. (no incluye IVA)
Pago estudio y tramite ante BMV $22,404.30
| Asesores Legales $0.00
Total $44,692.30

Los Gastos de Emisién y Colocacién que se incurran en relacidn con cada una de las
emisiones que se lleven a cabo al amparo de este Programa seran desglosados y revelados
en el Suplemento correspondiente a cada una de dichas emisiones.

1i.5 Estructura de Capital

Por tratarse de un Programa con duracién de & (cinco) afios contados a partir de la fecha de
autorizacion del Programa por la CNBV, plazo durante el cual |a Emisora podra realizar varias
emisiones de Certificados Bursétiles, hasta por una cantidad que no podra exceder del monto
total autorizado del Programa, y en virtud de no poder prever |a frecuencia o los montos de las
Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al
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balance de la Emisora que resultaran de cualquier Emision de Certificados Bursétiles conforme
al Programa. La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto que con relacion a la
misma produzca cada Emision de Certificados Bursétiles serd descrita en el Suplemento
respectivo.

Al 30 de septiembre de 2018 la estructura de pasivos y capital de la Emisora era la siguiente:

{Cifras en millones de pesos al 30 de septiembre de 2018)

Porcién circulante de préstamos bancarios y otros créditos $305.5
Otros pasivos a corto plazo $2,359.4
Total pasivo a corto plazo $2,664.9
Pasivos bursatiles a largo plazo $23,785.7
Cirl;’urtlé:;?:“los bancarics y otros créditos a large plazo, neto de porcion $17,694.1
Otros pasivos a largo plazo $441.1
TOTAL PASIVO $44,785.8
TOTAL CAPITAL CONTABLE $13,826.2
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $58,612.0

I.6 Funciones del Representante Comiin

La Emisora designa como representante coman de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en los términos del articulo 64, fraccién XllI, 68 y 69 de la LMV, a Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero quien acepta la designacion y se obliga a su fiel
desempefio.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se sefialan en el Titulo que
documente la Emisién, la LMV y en lo no previsto en el Titulo y la ley antes mencionada, las
establecidas en la LGTOC, en lo que resulte aplicable. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, el Contrato entre Acreedores o en la LGTOC, el Representante Comun
actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, para que este
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursétiles, en el
entendido de que el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual,
sino de manera conjunta.

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Titulo gue documente la Emisién por parte de la Emisora (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no estén directamente relacionadas con el pago de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios). Para efectos de lo anterior, el Representante Coman
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tiene el derecho de solicitar a la Emisora o a aquellas personas que presten servicios a la
Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea
necasaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones antes referidas.
Por su parte, la Emisora y las demas personas que le presten servicios en relacién con los
Certificados Bursatiles, deberan entregar al Representante Comun la informacién y
documentacion que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de dichas
obligaciones, en los plazos y con la periodicidad que este ditimo razonablemente les requiera,
incluyendo, sin limitar, la determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido de que
el Representante ComUn podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores,
sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna vy, en el
entendido, ademas, de que el Representante Comun debera notificar a los Tenedores que
dicha informacion es confidencial (segin se haya hecho del conocimiento del Representante
Comun dicho caracter confidencial de la informacién por la parte que [a proporciond), en cuyo
caso los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a
guardar la debida reserva respecto de la misma.

Adicionalmente, el Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a la Emisoray a
las personas sefialadas en el parrafo anterior, si lo estima convenientie una vez al afio y en
cualquier momento en que lo estime necesario, previa notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que, si se trata de un asunto
urgente, segun lo estime de esa manera el Representante Comun, el aviso podra darse con
3 (tres) Dlas Habiles de anticipacién a la fecha en que se lieve a cabo la visita o revision
correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejaré de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El
Reprasentante Comuin no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de [a
mala fe o ilegales {incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora. El Representante
Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacidén aplicable,
con base a la informacion disponible en el momento que corresponda ¢ buscando proteger
los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion y documentacion solicitada
en los tiempos sefialados, ¢ que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo a cargo de la Emisora, debera solicitar a la Emisora que
se haga del conocimiento plblico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, sin
que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Coman de hacer del conocimiento del publico
inversionista cualesquier incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de las obligaciones
de la Emisora contenidos en el Titulo, que por cualquier medio se haga del conocimiento del
Representante Comun, en el entendido de que tal revelacién no se considerara que infringe
obligacién de confidencialidad alguna.

En caso de que la Emisora omita divuigar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2
(dos) dias habiles siguientes a la notificacidon realizada por el Represeniante Comun, este
tendré la abligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Ultima podra ordenar que se subcontrate a

63



terceros especializados, con cargo a la Emisora o, en su defecto, con cargo a los Tenedores,
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién establecidas en el
Titulo o en la legislacion aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que ia
Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades gue le son directamente imputables en términos del Titulo que
y las disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores
aprueba la contratacion pero los Tenedores no anticipan al Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil Federal y sus
correlativos en las entidades federativas de México y sus correlativos con relacidn a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el
Representante Comtn no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha
contratacidn porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filiat o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados tales como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para
los casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda
preparar el Representante Comum por si o informacion adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar
la informacién.

Asimismo, el Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para
salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) los
articulos 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, en lo que
resulten aplicables y (i} la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y
facultades del Representante Comun, asi como a su designacién, revocacion o renuncia. Para
todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, la LMV y en lo no previsto y/o aplicable
an la LGTOC, el Representante Comun actuard de conformidad con ias instrucciones de la
Asamblea de Tenedores, salvo que se indique otra cosa en el Titulo correspondiente.

El Representante Comun tendrd, entre ofros, los siguientes derechos, obligaciones y
facultades:

1. Suscribir el Tltulo, en términas de la LMV:

2. Facultad de vigilar el destino de los fondos obtenidos como producto de la Emisidon
correspondiente descritos en el Titulo correspondiente.

3. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, o cuando

lo estime necesario o0 conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, y ejecutar
sus resoluciones.
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4. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de [a Asamblea de
Tenedores, en su caso, los documentos o contratos que deban suscribirse o
celebrarse con la Emisora.

5. Representar a los Tenedores ante la Emisora y/o cualquier autoridad.

6. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

7. Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores y sjercitar

todas las acciones yfo derechos que al conjunto de Tenedores les correspondan para
el pago a estos uitimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

8. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al Titulo, a la LMV, la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términcs del Titulo o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuln podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir
de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el
cargo y haya tomado posesion del mismo. En el entendido de que los Tenedores, Unicamente
podran desighar como representante comun sustituto a casas de holsa o instituciones de
crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

Ei Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto
o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo. Por lo que, en el supuesto de surgir cualquier conflicto originado
por autoridades, por la Emisora o por cualquier tercero que impida el pago de intereses o por
concepto de amortizacidn, el Representante Comun hara esto del conocimiento de la
Asamblea de Tenedores, y de conformidad con la resoclucidn que ésta adopte, el
Representante Comun podra otorgar los poderes suficientes a favor de la persona o las
personas que para dichos efectos sea instruido, pudiendo solicitar a los propios Tenedores la
aportacién de los recursos pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comun tendra en todos los casos en
los que se requiera su consentimiento o que deba tomar una decisién de conformidad con lo
establecido en el Titulo, en el Contrato entre Acreedores, en los Documentos de Garantia y
en los demas Documentos del Financiamiento, la facultad de convocar a una Asamblea de
Tenedores, a fin de otorgar instrucciones, actuar y/o abstenerse de actuar en términos del
Titulo, los Documentos de Garantia y/e los demas Documentos del Financiamiento,
incluyendo sin limitar, el ejercicio del Voto Interacreedores en términos del Contrato entre
Acreedores, en el entendido que, no sera responsable por los dafios que pudieran derivarse
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de los retrasos originados por la publicacién de dicha convocatoria o la celebraciéon de dicha
asamblea y siempre que sea posible contar dicha aprobacién o instruccién previa sin que
exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta decision, se afecte
negativamente los intereses de los Tenedores, en cuyo caso, se otorgaran a discrecion del
Representante Comun (sin que este Gltimo incurra en responsabilidad por este motivo) y, en
el entendido, ademas que no serd responsabilidad del Representante Comun en caso de que
el Agente Interacreedores en términos del Contrato entre Acreedores establezca una plazo
para emitir la Votacion Interacreedores que no permita al Representante Comiin obtener el
consentimiento de los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores para la toma de
decisiones.

Para efectos de lo anterior, los Tenedores por la mera adquisicién de los Certificados
Bursatiles, aceptan y se adhieren a los términos y condiciones del Contrato entre Acreedores,
el Contrato de Disposiciones Comunes, los Documentos de Garantia y, en lo conducents, a
los demés Documentos del Financiamiento y a autorizan e instruyen al Representante Comun,
a suscribir la carta de designaciéon al Contrato entre Acreedores mediante el cual el
Representante ComuUn, para beneficio de los Tenedores se adhiere al Contrato entre
Acreedores y ratifica la designacion de! Agente Interacreedores como representante de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores Preferentes en términos de dicho
Contrato entre Acreedores.

Come resultado de lo anterior, el Representante Comdin, para beneficio de los Tenedores se
adhiere como agente de los Tenedores de los Certificados Bursatiles como Acreedores
Preferentes, a través del Agente Interacreedores, al Contrato de Disposiciones Comunes,
beneficiandose asi de tadas las obligaciones de hacer y no hacer de RCO que actualmente se
astablecen en las Secciones il y lll de dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

IL7 Asamblea de Tenedores.

Las facultades de las asambleas de Tenedores seran aquellas establecidas a lo largo del Titulo
que documente la Emisién correspondiente, las cuales se establecen a continuacién.

La Asamblea de Tenedores representard al conjunto de Tenedores de Certificados
Bursétiles y sus decisiones, y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo
correspondiente y, en lo no previsto por el mismo, por la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito de acuerdo a lo sefialado por el articulo 68 de la LMV, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes y,
en lo no previsto por esta, se regira por la Ley General de Sociedades Mercantiles. En
consecuencia, cualquier acte del Representante Com(n que, en términos del Titulo
correspondiente, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a
la Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores quedan sujetas a las siguientes reglamentaciones:

(a) Lugar de Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas
en la Ciudad de México, México o en el lugar que el Representante Comun sefiale en ia
convocataria correspondiente, dentro del domicilio social de la Emisora.

(b) Convocatoria



(€}

(i)

(ii}

(iif)

(iv)

(i)

(iii)

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun;

El Representante Comin debera expedir la convocatoria para que la Asamblea de
Tenedores se reina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba
la solicitud de convocatoria por parte de los Tenedores que representen el 10% {diez
por ciento} o mas de |a totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente sean titulares de al menos un
10% {diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en
su peticién los puntos que en la asamblea deheran tratarse.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo
menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacién a nivel nacional, con 10
(diez) naturales dias de anticipacidn, por lo menos, a la fecha en que la Asamblea
deba reunirse; en el entendido de que en la convocatoria se expresarén los puntos
que en la Asamblea deberan tratarse. Una vez publicada la convocatoria, la
documentacién relacionada a los puntos del orden del dia estara a disposicion de los
Tenedores en las oficinas del Representante Comin siempre y cuando dichos
documentos hayan sido proporcionados al Representante Comun por la parte a la
que le corresponda.

Admisién y Representacion

Los Tenederes podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un
apoderado que cuente con poder general o especial suficiente conforme a derecho
o mediante simple carta poder firmada ante dos testigos. En caso que el orden del
dia contenga puntos para los que sea necesario un qudrum especial de instalacion
de conformidad con el Titulo correspondiente y éste no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea General de Tenedores validamente instalada y con quérum
suficiente para tratar aquéllos asuntos respecto de los que el quérum sl sea reunido
y excluir los asuntos que no rednan el quérum suficiente.

Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
depositar en el lugar que indique el Representante Comun, a mas tardar el Dia Habil
previo a la fecha en que la Asamblea deba celebrarse, las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales
dichos Tenedores sean titulares.

Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en
ella los Tenedores de Certificados Bursétiles tendran derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que acrediten poseer,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que el Tenedor
respectivo acredite, salvo que su voto se encuentre restringido por ministerio de ley.
El presidente de la Asamblea de Tenedores designara, de entre las personas que se

67



encuentren presentes en la Asamblea de Tenedores, a un secretario y a los

escrutadores.
(d) Asamblea de Tenedores
(1) Los Tenedores podran discutir cualquier asunto comprendide dentro del orden del

dia en la Asamblea de Tenedores.

(2} Para que una Asamblea de Tenedores reunida, para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el parrafo (3) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados por o menos [a mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto, y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria
para tratar asuntos distintos a los sefalados en el parrafo (3) siguiente, habré quérum con
cualesquiera que sea el numerc de Cerificados Bursdtiles en ella representados, y sus
decisiones seran validas si son adoptadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

(3) Se requerira qute estén presentes o representados en la Asamblea de Tenedores,
en virtud de primera o ulterior convocatoria, cuando menos los Tenedores que en lo individual
0 conjuntamente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacién con derecho a voto, y que las decisiones sean aprobadas por al menos la mitad
mas uno de los votos de los Tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de los
Certificados Bursatiles, en los siguientes casos:

() cuando se trate de revocar o sustituir la designacion del Representante Coman o
nombrar a cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

(i) cuando se trate de consentir o autorizar que RCO deje de cumplir con sus
obligaciones bajo el Titulo correspondiente;

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacidon a los términos o condiciones
aplicables a los Certificados Bursatiles, salvo que cuando el objetivo de dicha
maodificacion se trate de (a) corregir o complementar cualquier omisién o defecto en
la redaccion de los Certificados Bursétiles, siempre y cuando no se afecten los
derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun; (b) corregir cualquier
disposicion de los Ceriificados Bursétiles que resulte incongruente con los mismos,
siempre que no se afecten los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante
Comun; {c) modificar cualquier disposicion contenida en los Certificados Bursatiles
que a juicio de las Agencias Calificadoras impida mejorar o mantener la calificacion
de los Certificados Bursatiles, sujeto a que dicha modificacion no cause perjuicio a
los derechos ni a los intereses de los Tenedores, a juicio del Representante Comuin;
o (d) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una,
sentencia o disposicién legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el

consentimiento de los Tenedores. En caso de que dichas modificaciones impacten -

en el Titulo correspondiente, la Emisora debera informar a Indeval por escrito o por
los medios que este determine, con por lo menos 6 (seis) Dfas Habiles de
anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo
correspondiente, precisando la fecha del canje, las modificaciones realizadas al
Titulo correspondiente. En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursétiles, se
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entendera que los Tenedores han consentido que |2 Emisora y el Representante
Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los numerales (a), (b), (¢)
y (d} de este inciso (ili), sin la celebracién de una Asamblea de Tenedores;

(iv) cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a RCO respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo correspondiente; o

{4) Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
conforme a lo establecido en la seccidén de "Casos de incumplimiento” se requerird que dicho
vencimiento anticipado sea votado en Asamblea de Tenedores debidamente instalada
conforme al parrafo (2) anterior y que la decision sea aprobada por al menos la mitad mas uno
de los votos computables de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion,

(5) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, conforme a los términos
de la presente seccidén, los Tenedores no podran desintegraria, Respecto de aguellos
Tenedores que se retiren ¢ que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, el Representante
Comun debera dejar constancia, lo cual el secretario asentara en el acta respectiva, del retiro
o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no serdn considerados
para el quérum de instalacidon y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacién y votacién previstos en el Titulo correspondiente para el desahogo de
los puntas de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera, en su
caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los
puntos correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados en la
presente seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores
que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes,

{e) Actas de Asamblea de Tenedores

(i) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido en la sesién como presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.

(i) Las actas y demés datos y documentos relacionados con la instalacion y votacién,
asi como con los asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambleas de
Tenedores, seran conservados por el Representante Comun. Los Tenedores podran,
en todo tiempo, consultar las actas y documentos relacionados con las mismas
conservados por el Representante Comun y solicitar que, a sus expensas, el
Representante Comdn les expida copias cerlificadas de los dichos documentos.

{f) Resoluciones Unanimes

Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores
gue representen |a totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto,
tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores, siempre
que se confirmen por escrito y se notifiquen y cuenten con la firma del Representante Comuan.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de 1a LGTOC.

89 7



Las asambleas generales de Tenedcres de los Certificados Bursétiles se celebraran en la
Ciudad de México, en el domicilio en que at efecto sefiale el Representante Comin mediante
la convocatoria respectiva.
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e Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan en la Tabla 4 participaron en la evaluacion de las Autopistas,
ya sea en el analisis financiero 0 en otros aspectos de dicha evaluacién, asi como en la

elaboracion del presente Prospecto:

Tabla 4. Personas Relevantes

Institucidn Nombre _Cargo
Red de Carreteras de Occidente, S.A.B. Demetrio Javier Sodi Cortés | CEO
Alexandre Marcal Dantas
deC. V. " COoO0
Lima
Jorge Parra Palacios CFQO
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de | Martha Alicia Marrén Apoderado
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer | Sandoval P
Intermediario Colocador Alejandra Gonzalez Canto Apoderado
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.v.,, | Gerardo  Alfonso  Diaz Apoderado
Grupo Financiero Santander México Barraza
intermediario Colocador Pedro Struck Garza Apoderado
Claudia Beatriz Zermeiio Director
Inclan Fiduciario
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Gerente de
Monex Grupo Financiero Alejandra Tapia Jiménez Administracion
Representante Comiin Fiduciaria
José Roberto Flores Coutifio | Administrador
Fiduciario Sr.
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de | Martha Alicia Marron
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer | Sandoval Apoderados
| Agente Estructurador Daniel Gonzalez Hernandez
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu )
Limited. Ramon Alvarez Cisneros Socio
Auditor Externo
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S. C. ,
Asesor Legal Externo Martin S&nchez Breton Socio

Salvo los funcionarios de RCO sefialados anteriormente, ninguna de las personas antes
mencionadas tiene un interés econémico directo con la Emisora.

Las personas encargadas de la relacién con inversionistas de la Emisora son Jorge Parra
Palacios, al teléfono 0133 30014700, correo electrdnico jorge.parra@redoccidente.com
Pablo Silva  Servin, al teléfono 013330014700, correo  electrénico
pablo.silva@redoccidente.com; con domicilio en Avenida Américas 1592, piso 4, C.P.
44637, Guadalajara, Jalisco, México.
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. LA EMISORA
1. Historia y Desarrollio de RCO

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en

www.qob.mx/cnby,

lil.2 Descripciion del Negocio
l.2.1. Actividad Principal

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob. mx/cnby,

I.2.2. Canales de Distribucién

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby,

l.2.3. Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la péagina de la CNBV en
www.gob.mx/enbv.

ll.2.4. Principales Clientes

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el aflo terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abyril de
2018, mismo que puede ser consultado en {a pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

IL.2.5. Contratos Relevantes

La presente seccidn incluye un resumen de los principales contratos de los que la Emisora
forma parte 0 que se encuentran relacionados con su estructura de financiamiento. Salvo
que expresamente se indigue lo contrario, los términos con maydscula inicial que no estén
definidos en este Prospecto, tendran el significado que se les atribuye en el contrato
respectivo.
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A, Titulo de Concesidon RCO
A continuacién se muestra un resumen de términos clave del Titulo de Concesién RCO:

1. Perspectiva general

RCO esta facultado para operar, explotar, preservar y mantener las cuatro Autopistas RCO
descritas previamente y para construir, operar, preservar y mantener las Obras de
Ampliacidon por un periode de 30 afics a partir del 4 de octubre de 2007. El Titulo de
Concesion RCO comprende lo siguiente:

= El derecho y la obligacién de llevar a cabo tedas las actividades necesarias para
construir, operar, explotar, conservar y mantener la red de Autopistas RCO.

= El derecho de usar el derechao de via actual, el derecho de via de las Obras de
Ampliacion y de sus servicios auxiliares.

2. Cuotas

RCO podra establecer libremente las cuotas que cobrara a los usuarios de las Autopistas
RCO, en el entendido que: (i) las cuotas se establezcan con base en la clasificacion de
vehiculos; y (ii) no se cobren cuotas mayores a las tarifas maximas permitidas.

El Titulo de Concesidn RCO establece las tarifas maximas a ser cobradas en cada una de
las Autopistas RCO. RCO puede madificar las tarifas anualmenie mientras no se excedan
las tarifas méximas permitidas establecidas en el Titulo de Concesion RCO. Las tarifas
maximas no podran ser aumentadas en términos reales. Las tarifas maximas se ajustaran
conforme a la inflacién anual, utilizando el INPC como referencia y previa notificacion a la
SCT. No obstante, RCO so6lo podra aumentar ias tarifas con anterioridad al afio
correspondiente si la inflacién acumulada en dicho periodo es igual o0 mayor a 5%.

3. Pago anual
El Titulo de Concesion RCO contempla un pago anual por parte de RCQ al Gobierno

Federal de México. Este pago seréd equivalente al 0.5% de los ingresos brutos por cuotas
calculado sin IVA del afio inmediato anterjor.

4, Participacion en los ingresos

Adicionalmente, el Titulo de Concesion RCO prevé que, a partir del onceavo aniversario de
vigencia del Titulo de Concesion RCO, en al caso de que los ingresos brutos totales anuales
por cuotas excedan los ingresos brutos totales por cuotas establecidas en el caso base de
la 8CT en por lo menos 40%, RCO realizara a la SCT un pago anual adicional equivalente
al 50% de la porcién de ingresos brutos totales que excedan el umbral del 40%.

8. Obras de Ampliacién
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Conforme al Titulo de Concesién RCO, RCO esta obligada a construir operar, conservar y
mantener las Obras de Ampliacion. No obstante lo anterior, la SCT tiene la obligacion de
liberar el derecho de via y de conceder los permisos correspondientes.

RCO tiene la obligacién de realizar las acciones necesarias para llevar a cabo la
construccién hasta terminar completamente todas las Obras de Ampliacion. Estas obras
seran pagadas por medio del Fideicomiso de Obras de Ampliacién que fue previamente
fondeado por RCO con $1,500 millones de Pesos.

6. Prérr la vigencia

La vigencia del Titulo de Concesidn RCO es de 30 afios contados a partir del 4 de octubre
de 2007. RCO podra solicitar una prérroga de la vigencia por un periodo maximo igual al
periodo que se otorgo originalmente (30 afios), en tanto RCO haya cumplido con todas sus
obligaciones de conformidad con el Titulo de Concesion RCO. No existe obligacién alguna
de la SCT de aprobar la prérroga de la Cencesion RCO. La SCT evaluara las nuevas
condiciones para |a prérroga, tomando en cuenta: (i} la inversién total realizada por RCO
en las Autopistas RCQ; (ii) costos futuros de ampliacidn y de mantenimiento principal; y (iii}
otras variables que tengan efecto sobre la tasa interna de retorno para los accionistas de
RCQ.

7. Re-equilibrio

El Tltulo de Concesién RCQO establece que, en caso de cualquier impacto econdmico
general o evento de fuerza mayor que tenga un impacto negativo en el perfil financiero de
la Concesién RCO, la Emisora tendra derecho a solicitar el re-equilibrio del Titulo de
Cancesion RCO a la SCT (es decir, un cambio en los términos econdmicos a fin de permitir
a RCO recibir la tasa de retorno esperada originalmente). Este re-equilibrio se debera
justificar y documentar debidamente.

8. Protecciones para acreedores

Si la Concesion RCO se termina anticipadamente por cualguier motivo, los flujos de efectivo
derivados de la red de Autopistas RCO seguiran dedicandose a pagar cualquier crédito de
adquisicion o crédito subsecuente recibido coma parte de un refinanciamiento, después del
pago de otras obligaciones preferentes tales como gastos operativos.

B. Contrato de Disposiciones Comunes

Contrato de Disposiciones Comunes celebrado entre RCO en su caracter de acreditado,
Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiere Santander,
originaimente en su caracter de agente administrativo y hoy como Agente Interacreedores
y Scotiabank Inverlat, 5. A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, Direccion Fiduciaria, en su caracter de Agente de Garantias, mediante el cual las
partes del mismo acordaron establecer un régimen de términos y condiciones generales
que gobiernen la Deuda Preferente y los pasivos en gue pueda incurrir RCO durante el
curso de sus operaciones. Asimismo, las partes en el Contrato de Disposiciones Comunes
designan al Agente de Garantias.
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El Contrato de Disposiciones Comunes incluye ciertas obligaciones de hacer y no hacer,
las cuales asume RCO para beneficio de la totalidad de los Acreedores Preferentes,
incluidos los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones de Hacer.

De conformidad con la Clausula |l, Obligaciones de Hacer, (Affirmative Covenanis) del
Contrato de Disposiciones Comunes, RCO tendra las siguientes obligaciones de hacer:

1.- Entregar al Agente Interacreedores cierta informacion financiera y certificaciones con la
periodicidad y el detalle que se describen en dicho Contrato de Disposiciones Comunes.

2.- Notificar al Agente Interacreedores respecto de cualquier notificacion que reciba en
relacion con: (i} incumplimientos bajo el Titulo de Concesion; (i) pagos de compensaciones
gubernamentales hajo el Titulo de Concesidn; (iii) notificaciones de eventos de caso forfuito
o fuerza mayor que le impidan seguir desempefiando sus obligaciones bajo el Titule de
Concesidn; o (iv) respecto del ajuste de la cobertura de seguros de RCQ bajo el Titulo de
Concesion.

3.- Notificar al Agente Interacreedores raspecto de: (i} cualquier Evento de Incumplimiento;
(i} cualquier Evento de Pérdida por los montos previstos en el propio Contrato de
Disposiciones Comunes; (iii) el inicio de cualquier demanda, reclamacién, accién o
procedimiento frente a cualquier arbitro o autaridad gubernamental que pudiere resultar en
un Evento de Incumplimiento; (iv) el inicio de cualquier investigacion, litigio, disputa o
procedimiento en relacidn con la Concesion que pudiera resultar en un efecto material
adverso; {v) la terminacitn o rescisién del Titulo de Concesién; {vi} cualquier notificacién o
evento que acontezca que pueda resultar en una reclamacién bajo las pdlizas de seguro
gue deba mantener la concesionaria bajo la Concesidn; (vii) cualquier venta de activos o
propiedades de RCO con valor par encima de $500 millones de Pesos; (viii) la designacién
de un operador sustituto bajo la Concesion; (ix) la existencia de cualquier gravamen en
contra de las garantlas de los Documentos del Financiamiento; (xii) cualquier comunicacion
recibida en la que se indique que no se otorgara una aprobacion gubernamental requerida
¢ que la misma sera entregada en términos que sean mas restrictivos que los originalmente
anticipados; (xiii) cualquier evento o circunstancia que implique que alguna de las personas
involucradas con la Concesién y obligadas bajo contratos relacionados con la misma no
podran cumplir con las obligaciones asumidas; (xiv) la ocurrencia de un evento de caso
fortuito o fuerza mayor en relacion con los contratos relevantes de la Concesion; y (xv) la
celebracion de cualquier Contrato Relevante de la Concesién adicional.

4.- RCO debhera entregar reportes de trafico operacién trimestrales.

5.- RCO debera entregar, previo al inicio de cada ejercicio social, al Agente Interacreedores
y el Asesor Técnico el presupuesto de operaciones de RCO para el ejercicio siguiente.

6.- RCO debera proporcionar reportes trimestrales del avance de las Cbras de Ampliacion.

7.- RCO debera mantener las Autopistas RCO en las condiciones establecidas en el Titulo
de Concesion.

8.- RCO debera observar y hacer que se observen y cumplan los Contratos Relevantes de
la Concesidn.
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9.- RCO debera obtener, mantener y observar las autorizaciones gubernamentales
necesarias para la correcta explotacion de las Autopistas RCO bajo el Titulo de Concesidn.

10.- RCO debera observar y hacer que se cumplan, en todos los aspectos relevantes, las
Leyes Aplicables.

11.- RCO debera obtener y mantener los Seguros que le sean requeridos conforme al tituio
de Concesion.

12.- RCO debera cumplir de manera puntual con sus obligaciones de caracter fiscal,
13.- RCO debera cumplir con las disposiciones relacionadas a las Cuentas del Fideicomiso.

14.- Conservar las garantias de la Deuda Preferente vigentes y surtiendo plenos efectos
legales.

15.- En caso de incurrir Deuda Preferente Adicional, RCO debera asegurarse de cumplir
con las disposiciones aplicables a la contratacion de deuda adicional, incluyendo aquellas
convenidas en el inciso (h} de la Clausula 3.3. del Contrato de Disposiciones Comunes
conforme & la cual la Emisora Unicamente podra crear, contratar, asumir o permitir la
existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional, si tomando en cuenta la Deuda
Preferente Adicional propuesta, el indice de Cobertura del Servicio de la Deuda Proyectado
(segun dicho término se define en dicho Contrato de Disposiciones Comunes), es mayor o
igual a (1) 1.25:1.00 en promedio para los 10 (diez) Periodos Anuales que ocurran en los
10 (diez) afios siguientes a la fecha en que el Acreditado incurra en dicha Deuda Preferente
Adicional, y (i) 1.00:1.00 para cada Periodo Anual (segun dicho término se define en dicho
Contrato de Disposiciones Comunes) a partir del Periodo Anual (segin dicho término se
define en dicho Contrato de Disposiciones Comunes) en curso y hasta la Fecha de
Vencimiento.

16.- RCO debera contratar auditores externos reconacidos en el medio nacional.

17.- En caso de rescate de la Concesién, RCO debera impugnar dicho rescate, no debera
transigir con la SCT en relacion con dicho rescate sin la autorizacion del Agente
Interacreedores y debera solicitar la indemnizacion aplicable.

Obligaciones de no Hacer.

Asimismo, de conformidad con la Clausula Ill, Obligaciones de No Hacer, (Negative
Covenants) del Contratoe de Disposiciones Comunes, RCO tendrd las siguientes
obligaciones de no hacer:

1.- No debera (i) realizar ninguna fusién, consolidacion, cambiar su forma de organizacion
0 negocio, escision o liquidacién, rompimiento o disclucién, (i) mover, vender, arrendar,
asignar, transferir o cualquier otra disposicion de todos o de sustancialmente todos sus
activos distintos a los acordados en los términos del Titulo de Concesion y los Documentos
del Financiamiento, (iii) comprar, arrendar o adquitir cualquier activo distinto a los
requeridos en conexidn con la operacién y mantenimiento de la Concesién (distintos a la
adquisicion de CONIPSA y COVIQSA) o adquirir cualquier subsidiaria o capital en cualquier
otra persona excepto por las Inversiones Permitidas de conformidad con los Documentos
del Financiamiento.
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2.- No debera transferir activos o propiedades por un monto que exceda, en un afio
calendario, de $250 millones de Pesos, salvo por las excepciones previstas en el propio
Contrato de Disposiciones Comunes.

3.- Salvo por lo previsto en los Documentos del Financiamiento, RCO no debera participar
en negocios distintos a los permitidos por los propios Documentos del Financiamiento o el
Titulo de Concesién.

4 - Incurrir en deuda que no sea considerada como Deuda Permitida bajo el Contrato de
Disposiciones Comunes.

5.- Constituir gravamenes respecto de activos de su propiedad, salvo por aquellos que sean
gravamenes permitidos bajo el Contrato de Disposiciones Comunes.

6.- No podra llevar a cabo inversiones que no sean Inversiones Permitidas.

7.- RCO tampoco podra hacer Pagos Restringidos salvo por aquellos que sean permitidos
bajo el Contrato de Disposiciones Comunes.

8.- RCO no debera celebrar operaciones con Afiliadas, salvo que dichas operaciones se
lleven a cabo en términos de mercado.

9.- RCO no debera ceder, modificar, o renunciar al desempefo de obligaciones bajo los
Contratos Relevantes de la Concesién.

10.- La Concesionaria no deberd modificar sus estatutos sociales en perjuicio de los
Acreedores Preferentes.

11.- RCO no podra celebrar operaciones de cobertura salvo por aquellas operaciones que
se encuentren autorizadas bajo el propio Contrato de Disposiciones Comunes.

12.- RCO no podra mantener cuentas bancarias distintas a las Cuentas del Fidecomiso o
la Cuenta de la Concesionaria.

13.- RCO debera pagar las Obras de Ampliacién con los recursos que expresamente se
encuentren destinados para ello, y en ninguna forma lo podra hacer con los recursos de
créditos preferentes o con los recursos generados por las Autopistas RCO, salvo que se
trate de pagos con recursos provenientes de la Cuenta de Excedente de Efectivo.

Eventos de Incumplimiento.

Los siguientes seran considerados Eventos de Incumplimiento bajo el Contrato de
Disposiciones Comunes:

1.- La falta de pago baje cualquiera de los Documentos de la Garantia, cuando dicho
incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles.

2.- El incumplimiento a las obligaciones de hacer o no hacer previstas en el Contrato de
Disposiciones Comunes salvo que sea remediado dentro del plazo previsto en dicho
Contrato de Disposiciones Comunes.

3.- Lafalsedad en las declaraciones realizadas bajo el Contrato de Disposiciones Comunes
o los Documentos de la Garantia, salvo que sea remediado dentro del plazo previsto en
dicho Contrato de Disposiciones Comunes.
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4.- En caso de quse se presente un concurso mercantil o bancarrota respecta de RCQ.
5.- Si RCO abandona las Autopistas RCO.

6.- En caso de que ocurra un Efecto Materiat Adverso.

7.- En caso de que cualquiera de los Documentos de |a Garantia deje de surtir efectos.

8.- En caso de que se presente un evento que dé a la SCT el derecho a dar por terminado
el Titulo de Concesién.

9.- En caso de que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean destinados
a usos distintos a los autorizados.

10. En caso de que se presente un Evento de Pérdida respecto de la totalidad o
substancialmente la totalidad de los activos de la Concesion.

11.- En caso de que RCQ pierda cualquier autorizacién gubernamental necesaria para
desempefiar sus obligaciones hajo el Contrato de Disposiciones Comunes, los Documentos
de la Garantia o la Concesion.

12. En caso de que la Concesion o los Contratos Relevantes de la Concesion dejaren de
estar vigentes o fueran dados por terminados de manera anticipada.

13.- En caso de que cualquier Acreedor Preferente decida dar por vencida anticipadamente
la Deuda Preferente que haya otorgado a RCO como resultado de un incumplimiento por
parte de RCO conforme al documento bajo el cual se origina dicha Deuda Preferente, aun
cuando dicho evento no sea un Evento de Incumplimiento bajo el Contrato de Disposiciones
Comunes.

Se adjunta al presente Prospecto una copia del Contrate de Disposiciones Comunes como
Anexo 6.

El Agente de Garantias

Los Acreedores Preferentes, mediante la celebracién del Contrato de Disposiciones
Comunes designaron a Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, Direccién Fiduciaria como Agente de Garantias, quien
debera llevar a cabo los actos que le correspondan conforme a los Documentos del
Financiamiento y ejercer los derechas que dichos documentos le otorgan. El Agente de
Garantias estard obligado a actuar en caso de que asi se lo instruya el Agente
Interacreedores y debera entregar a dicho Agente Interacreedores una copia de cualquier
natificacion o comunicacién que reciba de conformidad con el Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes o cualquier otro documento conforme al cual represente a los
Acreedores Preferentes. Para efectos del desempefio de sus obligaciones, los Acreedores
Preferentes han otorgado al Agente de Garantias un poder y lo han designado como su
comisionista bajo los articulos 273, 274 y demas aplicables del Codigo de Comercio.

Los Acreedores Garantizados son los beneficiarios de los Documentos de la Garantia y las
garantias bajo los mismos de las que sea titular el Agente de Garantias. El Agente de
Garantias deberd conservar un registro de los Acreedores Garantizados, y las personas
que se encuentren incluidas en dicho registro seran consideradas como Acreedores
Garantizados para todos los efectos a que haya lugar conforme a los Documentos del
Financiamiento.
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Ni el Agente de Garantfas, ni sus funcionarios, consejeros, empleados, agentes,
apoderados o afiliados seran responsables por los actos del Agente de Garantias, salvo en
casos de negligencia, dolo 0 mala fe por parte de éste y su responsabilidad se encuentra
limitada conforme a lo previsto por el propio Contrato de Dispesiciones Comunes.

No se entendera que el Agente de Garantias tiene conocimiento de cualquier supuesto de
incumplimiento salvo que le sea notificado por el Agente interacresdores 0 RCO. El Agente
de Garantias actuara en consecuencia de dicha notificacién solamente en la medida en que
el Agente Interacreedores asi le instruya.

C. Contrato entre Acreedores

El Contrato entre Acreedores fue celebrado entre RCO en su caracter de acreditado, el
Fiduciaric bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, Banco Santander
México, S. A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, originalmente en
su caracter de agente administrativo y hoy como Agente Interacreedores, Scotiabank
Inverlat, S. A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Direceion
Fiduciaria, en su caracter de Agente de Garantias, , los demas Acreedores Prefersntes o
sus agentes que se adhieran al contrato de tiempo en tiempo ¥ Banco Santander México,
8. A institucion de Banca Mdaltiple, Grupo Financiero Santander como Agente
Interacreedores, representante de los Acreedores Preferentes, incluyendo el
Representante Comuln de los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Conforme al
Contrato entre Acreedores las partes del mismo designan al Agente Interacreedores, quien
representara a los Acreedores Preferentes frente a RCO y frente al Agente de Garantias.
El Agente Interacreedores se adherird en dicho caracter al Contrato de Disposiciones
Comunes.

Obligacion | Agente Interacreedores.

E! Agente Interacreedores, en el ejercicic de sus funciones bajo el Contrato entre
Acreedares, tendra las siguientes obligaciones, entre otras:

1.- Asumir, en ausencia de nofificacion en contrario, que (A) cualquier representacion,
garantia, manifestacién o declaracién de cualquier Accionista o cualquier Participante
Mayor del Proyecto es verdadera, (B) no existe un Incumplimiento o Evento de
Incumplimiento vy (C) ningln Participante Mayor del Proyecto se encuentra en
incumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacion.

2.- Asumir que cualquier notificacion, certificado o reporte entregado por cualquier Persona
Relevante ha sido entregado por una Persona autorizada a hacerlo.

3.- Asumir que la direccién, numero de fax y teléfono para la entrega de notificaciones por
escrito a cualquier persona bajo el Contrato entre Acreedores es la prevista en el mismo.

4.- Pagar honorarios y gastos razonables por asesoria o servicios de cualesquier abogados,
contadores, ingenieros, consultores u otros expertos cuya asesoria o servicio determine
necesarios para efectos de cumplir con sus obligaciones.

5.- Confiar y actuar de conformidad con un cerificado o solicitud firmado por o en
representacion de cualquier Persona Relevante respectc de cualquier hecho que
razonablemente se espere sea del conocimiento de dicha Persona Relevante.
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6.- Confiar en cualquier comunicacién o documento de cualquier persona que
razonablemente crea que es genuino.

7.- Abstenerse de actuar o continuar actuando de acuerdo con cualesquier instrucciones de
cualquier Acreedor Preferente Requerido de iniciar una accién legal o procedimiento
derivado de o relacionado con cualguier Documento de la Operacién en tanto no reciba
indemnizacion, fianza o garantia por los costos por parte de los Acreedores Preferentes
segun se requiera para todos los costos, reclamaciones, perdidas y gastos (incluyendo
honorarios legales y gastos razonables) y pasivos en los que incurra o pueda erogar o
incurrir en el cumplimiento o continuar con el cumplimiento de dichas instrucciones.

8.- Solicitar instrucciones por parte de los Acreedores Preferentes Requeridos para ejercer
sus derechos bajo el Contrato entre Acreedores.

9.- Entregar inmediatamente a cada Parte Votante Designada una copia de cualquier
notificacion material o documento que, en su caracter de Agente Interacreedores, reciba de
o entregue a: (A) cualquier Participante Mayor del Proyecto; (B) cualquier Accionista; (C) el
Agente de Garantlas; (D) cualquier Parte Votante Designada; (E) el Consultor Téchico: o
(F) cualquier Autoridad Gubernamental.

Voltos Interacreedores.

Cada Acreedor Preferente que forme parte del Contrato entre Acreedores acepta que
ningin Acreedor Preferente debera tomar cualquier Accidn de Ejecucidén excepto de
conformidad con las disposiciones del Contrato entre Acreedores (acordandose que
ninguna aceleracidn respecto de un Evento de Incumplimiento o terminacién o suspension
de un compromise bajo un Documento del Financiamiento o terminaciéon de un Contrato de
Cobertura debera ser interpretada entendida como una Accién de Ejecucion).

Cada Acreedor Preferente que sea parte del Contrato entre Acreedores acepta que cada
decision tomada de conformidad con los términos del Contrato entre Acreedores sera
obligatoria para cada Acreedor Preferente que sea parte del Contrato entre Acreedares,
aun cuando hubiere votado en contra de la misma o se hubiere abstenido de votar.

Cada Parte Votante Designada tendra derecho de votar en cada Voto Interacreedores
emitido bajo el Contrato entre Acreedares.

Respecto de cualquiera de los asuntos identificados como Acciones Fundamentales en al
Contrato entre Acreedores, (a) no se debera ser acordar ninguna modificacion por parte de
cualquier Acreedor Preferente bajo cualquier Documento del Financiamiento, (b) no se
debera considerar instruccién alguna que sea entregada al Agente Interacreedores o al
Agente de Garantias, y (c) ningin Acreedor Preferente bajo o respecto de cualquier
Documento del Financiamiento podra actuar de manera discrecional, salvo que, en cada
caso, haya habido un Voto Interacreedores y las Partes Votantes Designadas
representando al menos el 90% de la Exposicion Combinada de RCO autoricen al Agente
Interacreedores © a los correspondientes Acreedores Preferentes acordar dicha
modificacién, proporcionen al Agente [nteracreedores dicha instruccion o autoricen al
Agente Interacreedores o los correspondiente Acreedores Preferentes a ejercer dicha
accion, segin sea el caso; en_el entendido, que cualquier modificacion, instruccién o
ejercicio respecto de la Accién Fundamental que se relacione con cualgquier garantia que
beneficie a ciertas clases de Acreedores Preferentes pero no a todos los Acreedores
Preferentes debera ser autorizada por las Partes Votantes Designadas representando al
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menos el 90% de la Exposicion Combinada de Acreedores Preferentes beneficiandose de
dicha garantia.

Incumplimientos v Recursos.

Inmediatamente después de que cualquier Parte Votante Designada tenga conocimiento
de la existencia de cualquier incumplimiento o Evento de Incumplimiento bajo cualquier
Documento del Financiamiento del que sea parie, dicha Parte Votante Designada debera
notificarlo al Agente Interacreedores por escrito mediante la entrega de una notificacion de
incumplimiento. Cada notificacion de incumplimiento debera describir dicho incumplimiento
o Evento de Incumplimiento (o su terminacion o subsanamiento) de manera detallada
(incluyendo la fecha en gue el mismo haya ocurrido). Tan pronto como el Agente
Interacreedares reciba dicha notificacion de incumplimiento, debera enviar inmediatamente
copia de la misma a cada Parte Votante Designada.

En cualquier momento a partir de que ocurra y continie un Evento de Incumplimiento,
cualquier Parte Votante Designada que forme parte del Documento del Financiamiento bajo
el cual haya ocurrido o continie un Evento de Incumplimiento podra entregar una
notificacion al Agente Interacreedores que describa el Evento de Incumplimiento respecto
del cual dicha Parte Votante Designada esté buscando algun recurse, asi como los
diferentes recursos que dicha Parte Votante Designada desea que el Agente
interacreedores solicite.

Si el Agente Interacreedores recibe cualquier notificacion de inicio de recursos de cualquier
Parte Votante Designada, y si dicha notificacién ne ha sido retirada por dicha Parte Votante
Designada antes de! final del quinto Dia Habil posterior al dia en que el Agente
Interacreedores recibid dicha notificacion, el Agente Interacreedores debera
inmediatamente después de dicho quinto Dia Habil proporcionar a cada Parte Votante
Designada una copia de dicha notificacion e informar a cada una la fecha {(dicha fecha, que
debera ser el 30vo dia después de la fecha en que el Agente Interacreedores reciba la
notificacién de inicio de recursos o la fecha previa que especifiquen los Acreedores
Preferentes Requeridos si dicha notificacion de inicio de recursos fue iniciada por los
Acreedores Preferentes Requeridos) en que el Agente interacreedores comenzara a ejercer
los recursos propuestos si asi lo instruyen los Acreedores Preferentes Requeridos. El
Agente Interacreedores debera solicitar instrucciones de las Partes Votantes Designadas,
representantes de al menos los Acreedores Preferentes Requeridos, previo al gjercicio de
los recursos propuestos u otros recursos o hingun recurso.

Si, en o antes de la fecha de inicio de los recursos, los Acreedores Preferentes Requeridos
instruyen al Agente Interacreedaores a ejercer (08 recursos (cuya instruccidn podra incluir
una instruccién de ejercer los recursos propuestos o una instruccidn de sjercer otros
recursos), el Agente Interacreedores debera ejercer cualesquier dichos recursos, segan lo
instruyan los Acreedores Preferentes Requeridos, siempre y cuando el Evento de
Incumplimiento objeto de dicha notificacién no haya sido previamente subsanado o
renunciado.

Durante el periodo previo a la fecha de inicio de recursos respecto de cualquier Evento de
Incumplimiento, ningln Acreedor Preferente tendra derecho de iniciar cualquier Accion de
Ejecucién en relacién con dicho Evento de Incumplimiento, tampoco podra cualquier
Acreedor Preferente instruir al Agente Interacreedores tomar cualquier Accion de Ejecucion
en relacién con dicho Evento de Incumplimiento.
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Cada Parte Votante Designada podra entregar solamente una notificacion de inicio de
recursos respecto de cualquier Evento de Incumplimiento, y cada notificacién realizada por
dicha Parte Votante Designada debera ser considerada como entregada respecto de todos
los Eventos de Incumplimiento existentes en {a fecha en que dicha notificacién sea
entregada.

Ejercicio de Recursos.

Si los Acreedores Preferentes optan por ejercer recursos, entonces, el Agente
Interacreedores debera seguir las instrucciones que respecto del ejercicio de los recursos
le haya sido entregada por los Acreedores Preferentes Requeridos. Cada instruccion de
recursos deberd especificar la accién especifica que los Acreedores Preferentes
Requeridos proponsn que el Agente Interacreedores tome.

En cuanto lo instruyan los Acreedores Preferentes Requeridos, el Agente Interacreedores
debera ejercer los recursos propuestos incluyendo, el instruir inmediatamente al Agente de
Garantias para que inicie la ejecucion de los Documentas de la Garantia, ejecute las
Garantias o asegure las reclamaciones de los Acreedores Preferentes bajo dicho Contrato
entre Acreedores.

Distribucién de las Cantidades de la Garantia.

En cuanto ocurra un Evento de Incumplimiento o con posterioridad al ejercicio de los
recursos de conformidad con una accion de recursos, las cantidades derivadas de cualquier
cobro, recuperacién, recibo, apropiacion, ejecucion o venta de cualquier Garantia o la
ejecucion de cualquier Documento de la Garantia debera ser aplicada de conformidad con
el Anexo 6 del Fideicomiso de Pago de los Acreedares Preferentes.

Se adjunta al presente Prospecto una copia del Contrato entre Acreedores como Anexo 7.

D. Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes

Con fecha 26 de septiembre de 2007 se celebr6 el Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes entre RCO, el Agente de Garantias, en su caracter de fideicomisario en primer
lugar, y Deutsche como fiduciario. Asimismo, con fecha 17 de mayo de 2010, se sustituyé
a Deutsche como fiduciario por gl Fiduciario y el nimero del fideicomiso cambi¢ a F/300195.
Con fecha 21 de agosto de 2012 el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes fue
modificado y reexpresado con el objeto de incluir las disposiciones necesarias para
incorporar el Programa y las Garantias que tendran algunas emisiones al amparo del mismo
a la estructura de financiamiento y fuente de pago de RCO.

Dentro de los fines del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes se encuentran,
entre otros:

(a) Que el Fiduciario reciba fa propiedad, administre y mantenga en garantia, los hienes
y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y ejercite, o permita que se
gjerciten todos los derechos inherentes a dicho Patrimanio.

(b) Que el Patrimonio del Fideicomiso garantice las Obligaciones Garantizadas
existentes a la fecha de su constitucién y en que RCO asuma de tiempo en tiempo.
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(c) Que ¢l Fiduciario reciba de tiempo en tiempo las cantidades dispuestas por RCO
conforme al Crédito Preferente y de los Proveedores de Contratos de Cobertura y los
aplique en los términos previstos en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

(d) Que el Fiduciario reciba las Cobranzas y cualquier cantidad derivada de los
Derechos de Cobro, la Compensacién del Gobierno, los Derechos de Cobro con
Fosterioridad a la Terminacion.

(e) Que el Fiduciario celebre el Contrato Marco y los Contratos de Garantia y reciba la
propiedad y administre los bienes y derechos de RCO que deriven de los Contratos de
Garantia, y ejercite, 0 permita que se ejerciten todos los derechos inherentes a dichos
Contratos de Garantia incluyendo, sin limitar, el realizar disposiciones al amparo de los
Contratos de Garantia cuando estas sean necesarias y aplicar los recursos de dichas
disposiciones de conformidad con lo previsto en el propio Fideicomiso de Pago de los
Acreedores Preferentes,

Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso servird como fuente de pago para los Certificados
Bursatiles de conformidad con lo que se establece a continuacién.

En términos del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el patrimonio del
Fideicomiso estara integrado por los siguientes activos:

(a) La cantidad de mil Pesos como aportacion inicial;

{b) Los Recursos Propios;

(c) Todos los derechos que relacionados con las Autopistas RCO entre los que
se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa:

i} Los Derechas de Cobro;
i) el derecho de recibir cualquier Compensacion del Gobierno derivada
del Titulo de Concesion RCO; y
i) los derechos de Cobro Posteriores a la Terminacion;

(d) Los derechos derivados de los Documentos de la Operacién de los que sea
parte, incluyendo el Contrato de Operacion y Mantenimiento;

(e) Los Recursos de los Créditos Preferentes, y en su caso los Recursos de
Deuda Preferente Adicional, los recursos producto de las emisiones de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa, los recursos derivados de
los Contratos de Garantia, los Recursos de los Contratos de Cobertura y los
Recursos de Deuda Suplementaria, en tanto no sean aplicados conforme al
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes;

() Todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados
de los mismos, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean
adquiridos o realizados por el Fiduciario utilizando cualquier bien o derecho
que sea parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(g) Cualquier cantidad derivada de cualquier Pdliza de Seguro y cualquier
derecho derivado de dichas Pdlizas de Seguros (en el entendido que el
nombramiento del Fiduciario como beneficiario preferente y/o asegurado
adicional al amparo de las mismas sera en primer lugar de prelacién);

{(h) Cualesquiera cantidades que el Fideicomitente aporte al Fideicomiso por
concepto de Devoluciones de IVA,;

{iy el derecho a disponer y recibir los recursos derivados del ejercicio de los
derechos que le corresponden bajo los Contratos de Garantia, incluyendo
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)

las disposiciones necesarias para cumplir con el Servicio Requerido de la
Deuda; y

Cualquier ingreso o rendimiento de cualquier clase que se obtenga o que
derive de cualquiera de lgs bienes descritos en los incisos anteriores, asi
como cualesquiera otros bienes o derechos que sean parte o por cualquier
razon se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso o se transmitan al
Fiduciario de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes.

El Contrato de Fidecomiso de Pago de los Acreedores Preferentes establecié ciertas
cuentas y subcuentas especificas para la administracion y manejo de su patrimonio con
objeto de dar cumplimiento a los fines del mismo Fideicomiso de Pago. Se constituyd una
"Cuenta General” y una "Cuenta de otros Recursos” ambas aperturadas en Pesos en una
institucién financiera a nombre del Fiduciario y, adicionalmente, se constituyeron
subcuentas especificas constituidas como registros internos que el Fiduciario esta obligado
a mantener como parte de la contabilidad del patrimonio del Fideicomiso de Pago de ios
Acreedores Preferentes. A continuacion se establece una breve descripcion de las cuentas

¥ subcuentas.

El Fiduciario debera establecer y mantener las siguientes Cuentas del Fideicomiso:

(a) la Cuenta General, la cual incluira las siguientes subcuentas;
(i) la Subcuenta del Fondo de Conservacion;
(i) la Subcuenta del Pago a la SCT;
(iii) la Subcuenta de Operacion;
(iv) la Subcuenta de Capex;
(v} la Subcuenta de Reserva de Capex;
(vi) la Subcuenta de Servicic de la Deuda;
(vii) las Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda;
(viii) la Subcuenta de Barrido;
(ix} la Subcuenta de Excedente de Efeclivo; y
(b) la Cuenta de Otros Recursos.
1.- La Cuenta General; Transferencias de la Cuenta General en cada Fecha Mensual
de Transfergncia.

La Cuenta General sera fondeada con los siguientes recursos.

(i)

(i)
(i)
(iv)

la Cobranza;
los Recursos de los Seguros de Interrupcién de Negocios;
las Devoluciones de IVA;

los recursos derivados de cualquier Deuda Preferente Adicional en que
pueda incurrir la Concesionaria para fondear cualquier Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda; en el entendido de que dichos recursos
deberan ser transferidos inmediatamente a la Subcuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda que corresponda;
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(v} Jos recursos de los Contratos de Cobertura, los recursos de Deuda
Suplementaria (netos), y los recursos de Deuda Preferente Adicional (netos)
destinados a, o gque se deban utilizar para, pagar intereses, principal u otras
cantidades derivadas de Deuda Preferente; en el entendido de que los
mismos deberan ser inmediatamente transferidos a la Subcuenta de Servicio
de la Deuda;

(vi) los Recursos Propios, los recursos de cualquier Deuda Subordinada
Permitida Afiliada, Aportaciones de Capital voluntarias u otros recursos
aportadas por los accionistas de RCO o sus afiliadas; y

(vii) cualquier otro recurso derivado o relacionado con tos Derechos de Cobro
{excluyendo, las cantidades dispuestas u obtenidas respecto Deuda
Preferente, Dafios Contractuales, Compensacion del Gobierno y Recursos
de los Seguros de Dafio que seran depositadas en la Cuenta de Otros
Recursos.

La Concesionaria debera entregar al Fiduciario un Certificado de Transferencia Mensual, a
mas tardar el quinto Dia Habil anterior a cada Fecha Mensual de Transferencia que ocurra
después de la Fecha de Pago Inicial. Dicho Certificado de Transferencia Mensual deberd
indicar las cantidades propuestas a ser transferidas de [a Cuenta General a otra Cuentas
del Fideicomiso en dicha Fecha Mensual de Transferencia.

En cada Fecha Mensual de Transferencia con respecto a la cual RCO haya entregado un
Certificado de Transferencia Mensual, el Fiduciario deberd, primero, transferir el Superavit
de la Cuenta, si existiere, de cada una de las Cuentas del Fideicomiso que tenga un
Requerimiento de Fondeo a la Cuenta General, y segundo, retirar de la Cuenta General las
siguientes cantidades y realizar los siguientes pagos, transferencias y registros, siempre
gue existan fondos disponibles para hacerlo, de conformidad con el Certificado de
Transferencia Mensual de que se trate, el cual debera cumplir con el siguiente orden de
preferencia y las siguientes disposiciones:

I en primer lugar, a la Cuenta de la Concesionaria, un monto equivalente al
IVA que se deba pagar al Servicio de Administracion Tributaria y el IVA
correspondiente a las Obras de Ampliacidn pagadero a terceros, en dicha
Fecha Mensual de Transferencia o durante el Periodo Mensual inmediato
siguiente, tal y como se establezca en cada Certificado de Transferencia
Mensual;

ii. en segundo lugar, a la Subcuenta del Fondo de Conservacion, un monto
equivalente al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta del Fondo
de Conservacion en dicha Fecha Mensual de Transferencia;

iii. en tercer lugar, a la Subcuenta de Pago a la SCT, un monto squivalente al
Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Pago a |a SCT en dicha
Fecha Mensual de Transferencia;

iv. en cuarto lugar, a la Subcuenta de Operacién, en un monto equivalente al
Déficit de los Gastos de Operacién, si existiera, en dicha Fecha Mensual de
Transferencia;
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V. en quinto lugar, a la Subcuenta de Capex, en un monto equivalente al Déficit
de los Gastos de Capex, si existiera, en dicha Fecha Mensual de
Transferencia;

vi. en sexto lugar, a la Subcuenta de Reserva de Capex, un monto equivalente
al Déficit de la Cuenta, si existiera, de la Subcuenta de Reserva de Capex en
dicha Fecha Mensual de Transferencia;

vii. en seéptimo lugar, a la Subcuenta del Servicio de la Deuda, el monto
equivalente al Déficit del Servicio de la Deuda, si existiera, que sea exigible
en dicha Fecha Mensual de Transferencia;

viii. en ocfavo lugar, a cada Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, el
monto equivalente al Déficit de la Reserva del Servicio de la Deuda, si
existiera, en caso de que sea necesario y que sea exigible en dicha Fecha
Mensual de Transferencia;

ix. en noveno lugar, solamente si dicha Fecha Mensual de Transferencia fuere
también una Fecha Trimestral, a la Subcuenta de Barrido, un monto
equivalente al Porcentaje Aplicable de Barrido, en su caso, mulfiplicado por
el Saldo de la Cuenta de la Cuenta General una vez llevados a cabo los
pagos y transferencias sefialados en los incisos (i) al {viii) anteriores; lo
anterior en el entendido que en cualquier Fecha Trimestral fa Concesionaria
debera reservar una cantidad equivalente al servicio de la deuda preferenta
corriente y deuda permitida que se hayan devengado a dicha Fecha
Trimestral pero que no sean pagaderas sino hasta que haya transcurrido
dicha Fecha Trimestral, en la Cuenta General (0 en la subcuenta que la
Concesicnaria seffale) para su aplicacidon una vez que sean exigibles de
confarmidad con los Documentos del Financiamiento; y

X. en décimo lugar, a la Subcuenta de Excedente de Efectivo, en la medida que
el Saldo de la Cuenta restante en la Cuenta General una vez realizados los
depédsitos y transferencias que requieran ser realizados en dicha Fecha
Mensual de Transferencia.

2.- Subcuenta del Fondo de Conservacién.

Las cantidades que se encuentren en la Subcuenta del Fondo de Conservacian, deberan
ser mantenidas en la misma de conformidad con los términos del Titulo de Concesidn y
retiradas de la Subcuenta del Fondo de Conservacion sélo si asi se requiriera conforme a
los términos del Titulo de Concesion.

3.- Subcuenta de Pago a la SCT.

Las cantidades gue se encuentren en la Subcuenta de Page a la SCT, deberan ser
mantenidas en la misma hasta que sean pagadas a la SCT de conformidad con la Seccidn
6.8 del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes en las fechas y cantidades
requeridas conforme al Titulo de Concesién (tal y como se especifique en el Certificado de
Transferencia Mensual) 0 hasta que se apliquen conforme a lo previsto en el propio
Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

4.- Subcuenta de Operacién.



Las siguientes cantidades deberan ser transferidas directamente a la Subcuenta de
Operacién (o, a pariir de su recepcién por la Concesionaria, hacer que se transfieran a la
Subcuenta de Operacion):

{i) las cantidades transferidas de la Cuenta General,

(i) los Recursos de Deuda Suplementaria (netos}) o Recursos de Deuda
Preferente Adicional (netos) que la Concesionaria pueda obtener para
financiar Gastos de Operacién; y

(iil) los recursos provenientes de Aportaciones de Capital, Deuda Subordinada
Permitida Afiliada o cualquier ofra aportacion de los Accionistas o
cualesquiera de sus respectivas Afiliadas para efectos de pagar Gastos de
Operacién, en la medida en que asi lo &lijan a su absoluta y completa
discrecitn.

Para cada Periodo Mensual, RCO debera entregar al Fiduciario un Certificado de
Operacidn. Después de la recepcidn oportuna por parte del Fiduciario de un Certificado de
Operacion, el Fiduciario debera, de conformidad con los términos del Certificado de
Transferencia Mensual que esté fechado en la misma fecha que el Certificado de
Operacidn, transferir fondos en la Fecha Mensual de Transferencia de que se trate de la
Cuenta General a la Subcuenta de Operacidn, en un monto equivalente a la diferencia, si
fuera positiva, entre los Costos Corrientes de Operacion (o una cantidad menor segun se
establezca en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes) y el Saldo de la
Cuenta de la Subcuenta de Operacion.

En caso de que en cualquier Fecha Mensual de Transferencia, no existan fondos suficientes
en la Cuenta General para realizar todas las transferencias a la Subcuenta de Operacion,
el Fiduciario debera, de conformidad con los términos de dicho Certificado de Transferencia
Mensual, transferir fondos (en una cantidad total igual al monto de dicha deficiencia) de
otras Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el propio Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

En cada Fecha Mensual de Transferencia, el Fiduciario transferird a la Cuenta de la
Concesionaria 1o que resulte menor de (i) el monto de los Costos Corrientes de Operacion
o (i} el monto total del Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de Operacién; en el entendido
de que, si el monto que se encuentre en la Subcuenta de Operacién en dicha Fecha
Mensual de Transferencia, una vez que se hubieran realizado todas las transferencias que
se requieran conforme a lo descrito anteriormente, son menores que los Costos Corrientes
de Operacion, enfonces los montos que se transfieran a la Cuenta de la Concesionaria de
conformidad con este parrafo deberan utilizarse por la Concesionaria, en primer lugar, para
el pago de los Gastos Corrientes Estimados de Operacidn, y en segundo lugar, para el pago
de otras cantidades debidas y exigibles conforme al Contrato de Operacion vy
Mantenimiento.

S.- Subcuenta de Capex.
Las siguientes cantidades deberan ser transferidas directamente a la Subcuenta de Capex

(o, a partir de su recepcion por la Concesionaria, hacer que se transfieran a la Subcuenta
de Capex):
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(i) las cantidades transferidas de la Cuenta General;
(i) los Recursos del Crédito de Capex;

(i) los Recursos de los Seguros que deben ser transferidos de la Cuenta de
Otros Recursos a la Subcuenta de Capex;

(iv) los Recursos de Deuda Suplementaria (netos) o Recursos de Deuda
Preferente Adicional (netos) que la Concesionaria pueda obtener para
financiar Gastos de Capex; y

(v) los recursos provenientes de Aportaciones de Capital, Deuda Subordinada
Permitida Afiliada u otros recursos {(en su caso} de los Accionistas o de
cualesquiera de sus respectivas Afiliadas para efectos de pagar Gastos de
Capex, en la medida en que asi lo elijan a su absoluta y completa discrecion.

Para cada Periodo Mensual, la Concesionaria debera entregar al Fiduciario un Certificado
de Capex. Después de la recepcion oportuna por parte del Fiduciario de un Certificado de
Capex, el Fiduciario debera, de conformidad con los términocs del Certificado de
Transferencia Mensual que esté fechado en la misma fecha que el Certificado de Capex,
transferir fondos en la Fecha Mensual de Transferencia de que se trate de la Cuenta
General a la Subcuenta de Capex, en un monto equivalente a la diferencia, si fuera positiva,
entre los Gastos Corrientes Estimados de Capex (o una cantidad menor segun se
establezca en el propio Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y el Saldo de
la Cuenta de la Subcuenta de Capex.

En caso de que en cualquier Fecha Mensual de Transferencia, no existan fondos suficientes
en la Cuenta General para realizar todas las transferencias a la Subcuenta de Capex el
Fiduciario debera, de conformidad con los términos de dicho Certificado de Transferencia
Mensual, transferir fondos (en una cantidad total igual al monto de dicha deficiencia) de
otras Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el propio Fideicomiso de
Pago de los Acreedores Preferentes.

En cada Fecha Mensual de Transferencia, el Fiduciario transferira a la Cuenta de la
Concesionaria lo que resulte menor de (i} el monto de los Gastos Corrientes Estimados de
Capex o (ii) el monto total del Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de Capex.

6.- Subcuenta de Reserva de Capex.

La Subcuenta de Reserva de Capex serad fondeada de las cantidades transferidas de la
Cuenta General.

Para cada Periodo Mensual, la Concesionaria debera entregar al Fiduciario un Certificado
de Reserva de Capex. Después de la recepcién oportuna por parte del Fiduciario de un
Certificado de Reserva de Capex, el Fiduciario debera, de conformidad con los términos del
Certificado de Transferencia Mensual que esté fechado en la misma fecha que el Certificado
de Reserva de Capex, transferir fondos en la Fecha Mensual de Transferencia de que se
trate de la Cuenta General a la Subcuenta de Reserva de Capex de conformidad con lo
previsto en el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

En caso que, en cualquier Fecha Mensual de Transferencia, no existan fondos suficientes
disponibles en la Cuenta General para realizar todas las transferencias a la Subcuenta de
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Reserva de Capex, el Fiduciario debera, de conformidad con los términos de dicho
Certificado de Transferencia Mensual, transferir fondos (en un monto equivalente al monto
de dicha deficiencia) de otras Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en
el propio Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes.

7.- Subcuenta de Servicio de ia Deuda.

Las siguientes cantidades deberan ser transferidas inmediatamente a la Subcuenta de
Servicio de la Deuda (o, a partir de su recepcion por la Concesionaria, hacer que se
transfieran en la Subcuenta de Servicio de la Deuda);

(i)
(ii)

las cantidades transferidas de la Cuenta General;
las cantidades transferidas de la Cuenta General, incluyendo:

a) todas las cantidades debidas y pagadas por los Proveedores de los
Contratos de Cobertura netas de todos las cantidades de los pagos
programados a cargo de la Concesionaria en su calidad de obligado de
tasa fija o tasa de inflacién a dichos Proveedores de los Contratos de
Cobertura conforme a dichos Contratos de Cobertura;

b) Recursos de Deuda Suplementaria (netos) 0 Recursos de Deuda
Preferente Adicional (netos) que la Concesionaria tenga derecho a
obtener para financiar pagos de comisiones, intereses o principal del
Servicic Requerido de la Deuda conforme a los Documentos del
Financiamiento; y

¢) los recursos de Aportaciones de Capital, Deuda Subordinada Permitida
Afiliada u ofros recursos (en su caso} de los Accionistas o de
cualesquiera de sus respectivas Afiliadas para efectos de realizar
pagos de comisiones, intereses o principal de la Deuda Preferente, en
la medida en que asl lo elijan a su absoluta y completa discrecién.

Para cada Periodo Mensual, la Concesionaria debera entregar al Fiduciario un Certificado
del Servicio de la Deuda, el cual debera certificar:

)
i)

i)

iv)

el Servicio de la Deuda Preferente Corriente;

el monto total relativo a Deuda Permitida (incluyendoc Obligaciones de
Reembolso Extendidas), que se espera sea debido y exigible en la Fecha
Mensual de Transferencia de que se trate o durante el siguiente Periodo
Mensual;

el monto total de pagos o prepagos de interés relativos a Deuda Subordinada
Permitida Afiliada que se espera sea debida y exigible en la Fecha Mensual
de Transferencia o durante el siguiente Periodo Mensual;

el monto total de Contraprestacion Adicional, que se espera sea debida y
exigible en la Fecha Mensual de Transferencia o durante el siguiente Periodo
Mensual;



v)

vi)

el Saldo de la Cuenta que estime se encontrard en la Subcuenta de Servicio
de la Deuda en dicha Fecha Mensual de Transferencia, y

el Déficit del Servicio de la Deuda.

En caso que de conformidad con lo previsto en e} Certificado del Servicio de la Deuda se
determine que en la Fecha Mensual de Transferencia existira un Déficit del Servicio de Ia
Deuda, entonces:

(i)

(i)

e! Fiduciario transferird, en la Fecha Mensual de Transferencia, fondos de
las ofras Cuentas del Fideicomiso gue se especifican a continuacién a la
Subcuenta de Servicio de la Deuda de conformidad con el siguiente orden
de preferencia:

a) en primer lugar, de la Cuenta General, hasta donde alcance el Saldo
de la Cuenta de la misma.

b) en segundo lugar, de la Subcuenta de Excedente de Efectiva hasta
donde alcance el Saldo de la Cuenta de la misma:

¢) en tercer lugar, de la Subcuenta de Barrido hasta donde alcance el
Saldo de la Cuenta de la misma;

d}  en cuarto lugar, de la Subcuenta de Reserva de Capex hasta por el
monto del efectivo y Valores Equiparables a Efectivo disponibles en
dicha cuenta;

e)  en quinto lugar, excepto si la Fecha Mensual de Transferencia ocurre
en enero, de la Subcuenta de Pago a la SCT hasta donde alcance el
Saldo de la Cuenta de la misma; y

f) en sexto lugar, Unicamente en relacidon con el pago del Servicio
Requerido de |la Deuda relacionado con Deuda Preferente respecto de
la cual se haya creado y se mantenga una Subcuenta de Reserva del
Servicio de la Deuda, de dicha Subcuenta de Reserva del Servicio de
la deuda, hasta donde alcance el Saldo de la Cuenta.

En case de que, continie existiendo un Déficit del Servicio de la Deuda
respecto de Servicio de la Deuda Requerido relacionado con Deuda
Preferente Garantizada, el Fiduciario debera (A) desembolsar los recursos
disponibles conforme a la Garantia Permitida correspondiente para cubrir
dicho Déficit del Servicio de la Deuda; y (B) depositar, en la Fecha Mensual
de Transferencia, los fondos provenientss de un desembolso bajo la
Garantia Permitida de dicha Deuda Preferente Garantizada (en las
cantidades necesarias para realizar el pago de dicho Servicio de la Deuda
Requerido) en la Subcuenta del Servicio de la Deuda para su utilizacién en
el pago del Servicio de la Deuda Requerido correspondiente (sujeto a los
términos y condiciones del Contrato de Garantia correspondiente).

Después de la recepcién oportuna por parte del Fiduciario de un Certificado del Servicio de
la Deuda, el Fiduciaric debera, de conformidad con los términos del Certificado de
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Transferencia Mensual que esta fechado en [a misma fecha que el Certificado de Reserva
de la Deuda, realizar ios pagos especificados en el mismo a los Acreedores Preferentes, al
Agente de Acreedores Preferentes o a otras Personas especificadas en el mismo; en el
entendido, que si el monto en la Subcuenta de Servicio de la Deuda es menor al Servicio
de la Deuda Corriente total, entonces el Fiduciario debera:

(i)

(ii)

(iii)

()

)

(vi)

{vii}

primero, transferir, de manera proporcional, al Fiduciario, al Agente de
Garantias, al Agente Interacreedores, al Representante Comun, al Agente
Administrativo, 0 a cualesquier otro Agente de Acreedores Preferentes un
monto equivalente a los honorarios, costos y gastos exigibles y debidos a de
dichas Personas y adicionalmente, respecto de cualquier Garante Permitido,
los montos de las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia, hasta
donde alcancen los recursos de la cuenta;

segundo, transferir a los Proveedores de Contratos de Cobertura un monto
igual a cualesquier cantidades debidas y exigibles conforme a los Contratos
de Cobertura;

tercero, transferir a los Acreedores Preferentes o Agentes de Acreedores
Preferentes un monto equivalente al Servicio de la Deuda Preferente
Corriente {en cada caso, en la medida en que no sean pagadas conforme al
subinciso anterior);

cuarto, transferir a los Acreedores Preferentes 0 a sus respectivos Agentes
(i) un monto equivalente a los montos correspondientes a cada Acreedor
Preferente, o su agente respectivo, y (iijcualesquier costos, gastos,
indemnizaciones y otras cantidades pagaderas a algun Acreedor Preferente
o un Garante Permitido que sean aplicables en la fecha mensual de que se
trate de conformidad con los términos del Documento del Financiamiento
correspondiente;

quinto transferir a cualquier Persona a la que se le adeude Otro Servicio de
la Deuda Corriente (excluyendo Contraprestaciéon Adicional adeudada a los
Garantes Permitidos y pagos de interés bajo la Deuda Subordinada
Fermitida Afiliada) un monto equivalente al Otro Servicio de la Deuda
Corriente (0 en caso de que los fondos disponibles en la Subcuenta del
Servicio de la Deuda sean insuficientes, entonces el monto que corresponda,
distribuido a pro rata y hasta donde alcancen los recursos);

sexte, a transferir a cualquier Persona a la que se le adeude Deuda
Subordinada Permitida Afiliada, un monto equivalente al intereés pagadero a
dichas Personas (o el monto disponible en la Subcuenta de Servicio de la
Deuda, distribuido a pro rata); v

séptimo, siempre que las cantidades disponibles en la Subcuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda correspondiente 2 una determinada porcién de
Deuda Preferente Garantizada sean iguales o supariores al Monto Minimo
RSD para dicha Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, depositar
a cualquier Garante Permitido al que se adeude Contraprestacion Adicional,
un monto equivalente a la Contraprestacion Adicional pagadera a dicha
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Persona {0 la cantidad que se encuentre disponible en la Subcuenta de
Servicio de la Deuda distribuido a pro rata).

8.- Subcuentas de Reserva del Servicio de la Deuda,

Las siguientes cantidades deberan ser transferidas inmediatamente a la Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda que corrasponda (o, a partir de su recepcién por la
Concesionaria, hacer que se transfieran a la Subcuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda correspondiente):

{iy para efectos de fondear completamente el balance minimo requerido de
dicha Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, las cantidades
transferidas de [a Cuenta General, incluyendo:

a) todas las cantidades netas provenientes de Deuda Preferente
Adicional que puedan ser utilizados para el fondeo de una Subcuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda en particular;

b) losrecursos de Aportaciones de Capital, Deuda Subordinada Permitida
Afiliada y otros recursos (en su caso) de los Accionistas o de
cualesquiera de sus respectivas Afiliadas para efectos fondeo de una
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en particular, en la
medida en que asi lo elijan a su absoluta y completa discrecion; y

¢) los recursos que reciba el Fiduciario en virtud del desembolso con
cargo a cualquier Garantia Permitida y que excedan del Servicio de la
Deuda Requerido de Ja Deuda Preferente Garantizada
correspondiente, conforme a lo previsto en la Seccién 9{c)(ii) anterior.
Lo anterior en el entendido de que una vez debidamente constituida la
Reserva del Servicio de la Deuda conforme al depésito inicial descrito
anteriormente, la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda se
debera fondear de conformidad con lo previsto en la Seccién 3{d){viii)
anterior, ¥

Una vez debidamente fondeada la Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de
conformidad cen la Seccién 3(a) anterior, las cantidades transferidas de la Cuenta General
de conformidad con la Seccion 3(d)(viii) anterior, y

(it} una vez debidamente fondeada la Subcuenta de Reserva de! Servicio de la
Deuda, las cantidades transferidas de la Cuenta General.

Para cada Periodo Mensual, la Concesionaria debera entregar al Fiduciario un Certificado
de Reserva del Servicio de la Deuda, el cual debera certificar:

i) el monto del Monto Minimo RSD que debera existir en cada Subcuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda;

i) el Saldo de la Cuenta que estime se encontrard en cada Subcuenta de

Reserva del Servicio de la Deuda en dicha Fecha Mensual de Transferencia,
y
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i) el Déficit de la Reserva del Servicio de la Deuda.

Una vez que el Fiduciario reciba de manera oportuna el Certificado de Reserva de la Deuda
de manera oportuna, el Fiduciario debera, de conformidad con lo previsto en el Certificado
de Transferencia Mensual que sea emitido en esa misma fecha transferir fondos de la
Cuenta General a cada Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda en un mento
equivalente al Déficit de la Reserva del Servicio de la Deuda aplicable para cada cuenta.

En caso que en una determinada Fecha Mensual de Transferencia no existan fondos
suficientes en la Cuenta General para realizar las transferencias pravistas, el Fiduciario
transferird, de conformidad con el Certificado Mensual de Transferencia, los fondos
disponibles en la Cuenta General a cada Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda,
distribuidos a pro rata (con base en el Monto Minimo RSD de cada Subcuenta de Reserva
del Servicio de la Deuda) y transferira fondos (en un montoa equivalente a cualquier faltante)
de las Cuentas del Fideicomiso que se especifican a continuacién a las Subcuentas de
Reserva del Servicio de la Deuda que correspondan distribuidos a pro rata (con base en el
Monte Minimo RSD de cada Subcuenta de Reserva del Servicic de la Deuda) de
conformidad con el siguiente orden de preferencia:

i) en primer lugar, de la Subcuenta de Excedente de Efectivo hasta donde
alcance el Saldo de la Cuenta de la misma; y

ii)  en segundo lugar, de la Subcuenta de Barrido hasta donde alcance el Saldo
de la Cuenta de la misma.

9.- Subcuenta de Barrido.

La Subcuenta de Barrido serd fondeada de las cantidades transferidas de la Cuenta
General. En cada Fecha Trimestral, la Concesionaria deberd entregar al Fiduciario un
Certificado de Barrido. En la medida de que cualquier Acreedor Preferente 0 Agents de
Acreedores Preferentes notifique al Agente de Garantias que el Porcentaje Aplicable de
Barrido establecido en el Certificado de Barrido correspondiente sea menor al porcentaje
que requiera ser barrido (swept) o aplicado conforme a cualquier Documento del
Financiamiento, el Agente de Garantlas debera instruir al Fiduciario, a mas tardar dentro de
los tres Dias Habiles anteriores a dicha Fecha Trimestral, a hacer el barrido (sweep) o
aplicacion conforme a dicho porcentaje mas alto.

En cada Fecha Mensual de Transferencia que ocurra en una Fecha Trimestral, el Fiduciario
debera transferir el Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de Barrido a los Acreedores
Preferentes (o a los Agentes de Acreedores Preferentes por cuenta de los Acreedores
Preferentes de que se trate) que tengan derecho a recibir una porcién del mismo de
confarmidad con la Asignacion de Barrido aplicable.

10. Subcuenta de Excedente de Efectivo.

En cada Fecha Mensual de Transferencia, ia Concesionaria podra entregar al Fiduciario un
Certificado de Excedente de Efectivo y en su caso, el Fiduciario debera realizar de la
Subcuenta de Excedente de Efectivo, las transferencias que se indican a continuacion:

i) en primer fugar, a los tenedores de Deuda Subordinada Permitida Afiliada,
las cantidades que sean debidas y exigibles respecto de dicha Deuda
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Subordinada Permitida Afiliada y que hubieran sido certificadas conforme al
Certificado de Excedente de Efectivo correspondiente en dicha Fecha
Mensual de Transferencia;

ii) en segundo fugar, a los acreedores comraspondientes, el monto de los precios
de compra de Inversiones Permitidas que sean debidos y exigibles en dicha
Fecha Mensual de Transferencia y que hubieran sido certificados conforme
al Certificado de Excedente de Efectivo correspondiente en dicha Fecha
Mensual de Transferencia; y

iy en tercer lugar, en medida de que la Concesionaria pueda realizar Pagos
Restringidos, el resto del Saldo de la Cuenta de la Subcuenta de Excedente
de Efectivo (0 una cantidad menor como se especifigue en el Certificado de
Excedente de Efectivo), a la Concesionaria o segun |la Concesionaria le
instruya para poder realizar dichos Pagos Restringidos o para cualquier otro
proposito que esté permitido por la ley.

11.- Cuenta de Otros Recursos.

11.1 Depédsitos a la Cuenta de Otros Recursos; Certificados de la Cuenta de Otros
Recursos.

Todas las cantidades que no requieran ser depositadas en una Cuenta del Fideicomiso
seran depositadas en la Cuenta de Otros Recursos. A partir de la recepcion de cualesquiera
cantidades en la Cuenta de Otros Recursos, el Fiduciario lo notificara a la Concesionaria y
al Agente de Garantias (con copia al Agente Interacreedores) y la Concesionaria debera
entregar al Fiduciario {con copia al Agente de Garantias y al Agente Interacreedores) un
Certificado de Otros Recursos.

11.2 Recursos de la Dauda Preferente Adicional.

Si un Certificado de Otros Recursos identifica un pago a la Cuenta de Otros Recursos como
Recursos de Deuda Preferente Adicional, dichos fondos deberan ser transferides a las
Personas que se indiquen en el Certificado de Otros Recursos para los fines permitidos o
gue se raguieran conforme a os Documentos del Financiamiento.

11.3 Dariios Contractuales.

Siun Certificado de Otros Recursos identifica un pago a la Cuenta de Otros Recursos como
Dafos Contractuales, entonces: (a) en la medida en que los Dafios Contractuales
correspondientes sean debidos y exigibles a un tercero {seglin se establezca en el
Ceriificado de Otros Recursos), dichos Dafios Contractuales serdn separados e
inmediatamente transferidos a dicho tercero conforme a las instrucciones de pago de la
Concesionaria segun se establezca en el Certificado de Otros Recursos; y (i) en la medida
en que dichos Dafios Contractuales no sean debidos y exigibles a un tercero o en la medida
en que dichos Daflos Confractuales representen una pena convencional (figuidated
damages) u otras cantidades pagadas a la Concesionaria con respecto a demoras,
cumplimientos parciales (segun se establezca en el Certificado de Otros Recursos) u otros
eventos similares respecto de los cuales la Concesionaria hubiera realizado previamente
pagos, dichos Dafios Contractuales seran transferidos a la Cuenta General.
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11.4 Recursos de los Sequros.

Si un Certificado de Otros Recursos identifica un pago a la Cuenta de Otros Recursos como
Recurso de los Seguros, entonces los fondos de dicho pago deberan ser mantenidos en la
Cuenta de Otros Recursos y separados de otras cantidades entonces o en el futuro
depositadas en la Cuenta de Otros Recursos hasta su distribucion.

115  Compensacion de Reforma Fiscal.

Si un Certificado de Otros Recursos identifica un pago a la Cuenta de Otros Recursos como
Compensaciéon por Cambio de Régimen Fiscal, el Fiduciario debera en la siguiente Fecha
Mensual de Transferencia {0 fecha anterior especificada en dicho Certificado de Otros
Recursos) transferir los fondos restantes al o0 seglin las instrucciones de la Concesionaria.

11.6 Compensacion del Gobierno,

Si un Certificado de Otros Recursos identifica un pago a la Cuenta de Otros Recursos como
Compensacion del Gobiemo, entonces dichos fondos deberéan ser transferidos en ¢
inmediatamente después de la fecha de su depdésito en la Cuenta de Otros Recursos a los
Acreedores Preferentes o Agentes de Acreedores Preferentes a quienes se requiera
entregar dichos fondos de conformidad con los Documentos del Financiamiento y el
remanente segun lo instruya la Concesionaria a su discrecioén.

11.7 Recursos de Deuda Suplementaria.

Si un Certificado de Otros Recursos identifica que un pago a la Cuenta de Otros Recursos
son Recursos de Deuda Suplementaria, entonces dichos recursos seran retenidos en la
Cuenta de Otros Recursos y pagados a la discrecion de la Concesionaria a cualquier
Cuenta del Fideicomiso, que no sea la Cuenta General o la Subcuenta de Excedente de
Efectivo, o a cualquier Persona para cualquier fin permitido conforme al Contrato de
Disposiciones Comunes.

11.8 Depdsitos Mdltiples.

Si cantidades con respecto a mas de un pago (o series de pagos) estan en cualquier
momento depositadas en la Cuenta de Otros Recursos, entonces el Fiduciario debera
separar dichas cantidades en subcuentas independientes de manera que sea posible la
aplicacion de las mismas de conformidad con el Certificado de Otros Recursos.

En caso que el Agente de Garantias ejecute el gravamen sobre cualquiera de las garantias
reales de conformidad con los términos de los Documentos de la Garantia, los recursos
provenientes de dicha ejecucion deberan ser aplicados en el siguiente orden de preferencia
(a menos que se requiera en contrario por una Ley Aplicable):

i) en primer lugar, de manera proporcional, al pago de todos los honorarios,
costas y gastos debidos al Agente de Garantias, el Agente Interacreedores,
el Agente Administrativo, el Representante Comuan de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles 2012, cualquier otro Agente de Acreedor Preferente y
el Fiduciario en relacion al cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacién y todas las Comisiones de Mejoramiento de
Calidad Credilicia pagaderas a cualquier Garante Permitido;
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12.

i}

i)

v)

Vi)

vii)

viii)

en segundo ilugar, de manera proporcional, al pago de todos los intereses
devengados y no pagados (excepto intereses moratorios, en case de existir)
incluyendo cualesquiera intereses devengados y no pagados respecto de
toda la Deuda Preferente, incluyendo cualesquier Obligaciones de
Reembolso que constituyan intereses devengados distintos de intereses
moratorios, debidas a cualquier Garante Permitido, en el orden del
vencimiento de los pagos de los mismos, en su caso;

en tercer lugar, si cualquier principal no pagado de cualquier Deuda
Preferente se volviere exigible, de manera proporcional, al pago de dichas
cantidades de principal no pagado, incluyendo cualesquier principal no
pagado de Obligaciones de Reembolso debidas a cualquier Garante
Permitido;

en cuarto lugar, de manera proporcional, al pago de todos los intereses
devengados y moratorios entonces debidos, en su caso, ¢on respecto a
cualquier Deuda Preferente, incluyendo cualesquier intereses devengados y
moratorios respecto de Obligaciones de Reembolso debidas a cualquier
Garante Permitido o cualquier Contraprestacion Adicional adeudada a
cualquiera de los Garantes Permitidos;

en quinfo lugar, de manera proporcional, al pagc de todas las primas
devengadas y no pagadas entonces debidas, en su caso, con respecto a
cualguier Deuda Preferente,

en sexto lugar, de manera proporcional, al pago de todas las ofras
cantidades, en su caso, debidas y exigibles conforme a cualquier Documento
de Financiamiento con respecto a cualquier Deuda Preferente y cualesquier
otras cantidades debidas a cualquier Garante Permitido de conformidad con
cualquier Garantia Permitida no incluida anteriormente;

en séptimo lugar, de manera proporcional, al pago de Deuda Permitida
(excepto Deuda Preferente) y cualesquier indemnizaciones u otras
cantidades que se deban a los proveedores de dicha Deuda Permitida; y

en octavo lugar, si (i) todo el principal de o interés en toda Deuda Preferente
haya sido total e irrevocablemente pagada, (i) todas las demas obligaciones
bajo cualquier Documento de Financiamiento o Documento de la Garantia
hayan sido cumplidas total e irrevocablemente, (i) todos las Comisiones de
Mejoramiento de Calidad Crediticia que hayan sido pagados total e
irrevocablemente, y (iv} todas las obligaciones respecio de la Deuda
Permitida (incluyendo cualquier cuota o indemnizacion relacionada excepto
obligaciones que ne hayan vencido y que subsistan a la terminacion) hayan
sido cumplidas total e irrevocablemente, para entonces pagar el remanente
a la Concesionaria o, en caso de recursos provenientes de la venta de
participaciones de capital en la Concesionaria, a los Accionistas.

Cuentas del Fideicomiso postericr a una Ejecucion.
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En caso que el Agente de Garantias ejecute ias garantias conforme al Contrato de Prenda
sobre Acciones o el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, los recursos
provenientes de dicha ejecucién deberan ser depositados en las Cuentas del Fideicomiso
y aplicados en el siguiente orden de preferencia:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

en primer lugar, de manera proporcional, al pago de todos los honorarios, costas y
gastos debidos al Agente de Garantias, el Agente Interacreedores, el Agente
Administrativo, el Representante Comun, cualquier otro Agente de Acreedor
Preferente y el Fiduciario y todas las Comisiones de Mejoramiento de Calidad
Crediticia pagaderas a cualquier Garante Permitido (en cada caso en la medida en
que no hubieran sido previamente pagados);

en segundo lugar, de manera proporcional, al pago de todos ios intereses
devengados y no pagados (excepto intereses moratorios, en caso de existir)
respecto de toda la Deuda Preferente, incluyendo cualesquier Obligaciones de
Reembolso que constituyan intereses devengados distintos de interases moratorios,
debidas a cualquier Garante Permitido, en el orden del vencimiento de los pagos de
los mismos, en su caso;

en tercer lugar, si cualquier principal no pagado de cualquier Deuda Preferente se
volviere exigible, de manera proporcional, al pago de dichas cantidades de principal
no pagado, inciuyendo cualesquier principal no pagado de Obligaciones de
Reembolso debidas a cualquier Garante Permitido;

en cuarto lugar, de manera proporcional, al pago de todos los intereses devengados
y moratorios entonces debidos, en su caso, con respecto a cualquier Deuda
Preferente, incluyendo cualesquier intereses devengados y moratorios respecto de
Obligaciones de Reembolso debidas a cualquier Garante Permitido o cualquier
Contraprestacion Adicional adeudada a cualquiera de los Garantes Permitidos;

en quinto lugar, de manera proporcional, al pago de todas las primas {make whole
premiums) devengadas y no pagadas entonces debidas, en su caso, con respecto
a cualquier Deuda Preferente,

en sexto lugar, de manera proporcional, al pago de todas las otras cantidades, en
su caso, debidas y exigibles conforme a cualquisr Documento de Financiamiento
can respecto a cualquier Deuda Preferente y cualesquier otras cantidades debidas
a cualquier Garante Permitido de conformidad con cualquier Garantia Permitida no
incluida anteriormente;

en séptimo lugar, de manera proporcional, al pago de Deuda Permitida {(excepto
Deuda Preferente) y cualesquier indemnizaciones u otras cantidades que se deban
a los proveedores de dicha Deuda Permitida; vy

en octavo jugar, si (i) todo el principal de o interés en toda Deuda Preferente haya
sido total e irrevocablemente pagada, (ii) todas las demas obligaciones bajo el
presente documento y bajo este documento y bajo cualquier Documento de
Financiamientoe o Documento de la Garantia hayan sido cumplidas total e
irrevocablements, (iii) todos las Comisiones de Mejoramiento de Calidad Crediticia
que hayan sido pagados total e irrevocablemente, y (iv) todas las obligaciones
respecto de la Deuda Permitida (incluyendo cualquier cuota o indemnizacion
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relacionada excepto obligaciones que no hayan vencido y que subsistan a la
terminacion) hayan sido cumplidas total e irrevocablemente, para entonces pagar el
remanente a la Concesionaria o, en caso de recursos provenientes de la venta de
participaciones de capital en la Concesionaria, a los Accionistas.

13. Derecho para solicitar informacion de los Acreedores Preferentes.

Durante la vigencia de! Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, el Fiduciario
tiene la obligacion a enviar al Agente de Garantias en su caracter de fideicomisario en
primer lugar (con copia al Agente Interacreedores} y a RCO los estados de cuenta
mensuales, dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes al cierre de cada mes natural
con respecto a los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, asi como en relacion
con todos los montos recibidos, transferidos y retirados conforme al Fideicomiso de Pago
de los Acresdores Preferentes y las inversiones que se realicen con los mismos. RCO y el
Agente de Garantias y los Acreedores Preferentes actuando a través del Agente de
Garantfas, después de examinarla, podrén hacerle observaciones gue consideren
pertinentes y solicitar aclaraciones a la informacién entregada por el Fiduciario, de
conformidad con lo previsto en el Contrato del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes y en el Contrato entre Acreedores.

Adicionalmente, el Fiduciario estara obligado a entregar al RCQO o al Agente de Garantias,
la informacion razonable relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que éstos le
soliciten para su posterior entrega a los Acreedores Preferentes, de conformidad con el
Documento del Financiamiento del cual sean parte y que prevea una obligacién del
fideicomitente para hacer entrega de dicha informacion; v el Agente de Garantias entregara
a los Acreedores Preferentes aquella informacion que éstos soliciten y que tengan derecho
a recibir de conformidad con el Contrato entre Acreedores. Los Acreedores Preferentes
después de examinarla, podrén hacerle observaciones que consideren pertinentes.

14, Instrucciones al Fiduciario.

De conformidad con el Fideicomiso de Pago de Acreedores Preferentes, sn tanto no se
presente un Evento de Incumplimiento, RCO seré considerada la parte controladora del
Fideicomiso, y como tal podra girar al Fiduciario las instrucciones relativas, entre otros
asuntos, a retiros que puedan realizarse de los recursos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso. A partir de que se presente un Evento de Incumplimiento y comience el periodo
de incumplimiento bajo el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes RCO dejara
de ser la parte controladora y sera el Agente Interacreedores, a través del Agente de
Garantias, quien asuma ese caracter.

Es importante hacer notar que el patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes no corresponde al patrimonio de RCO, por lo que no todos los ingresos de RCO
forman parte del patrimonio del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Praferentes, como
pudieren, ser de manera enunciativa mas no limitativa, el reparto de utilidades de las
subsidiarias de RCO.

Se adjunta al presente Prospecto una copia del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes como Anexo 3.
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E. Contrato de Prenda sobre Acciones {(Garantiza la D Preferen

Con el objeto de garantizar el cumplimiento de las Obligacionas Garantizadas de RCO, y
como parte de las obligaciones derivadas de los Documentos del Financiamiento, previa
autorizacién de la SCT para constituir una prenda en primer lugar y grado sobre las partes
sociales representativas del capital social de RCO y todos los derechos que se deriven de
tales partes sociales pignoradas, incluyendo sin limitacion, cualquier derecho a recibir
dividendos u otras distribuciones (sean en efectivc 0 en especie) a ser repartidas o
distribuidas en relacion con las partes saociales pignoradas, asi como todos y cada uno de
los derechos derivados de las mismas y cualquier incremento en su valor como
consecuencia de un aumento de capital, RCO y cada uno de los Deudores Prendarios
celebraron el Contrato de Prenda sobre Acciones.

La prenda constituida de conformidad con dicho Contratoe de Prenda sobre Acciones
permaneceré en pleno vigor y efecto hasta que todas las Obligaciones Garantizadas hayan
sido integramente pagadas o liberadas. Ni el gravamen ni el niUmero de las acciones
pignoradas ni ninguno de las Acciones Pignoradas conforme a dicho Contrato de Prenda
sobre Acciones seran reducidos, aun cuando parte de las Obligaciones Garantizadas hayan
sido parcialmente pagadas.

Con motivo de la transformacion de RCO a una sociedad andnima promotora de inversién
bursatil, el Contrato de Prenda sobre Acciones fue modificado y re-expresado a fin de hacer
constar que la prenda en primer fugar y grado se constituye sobre la totalidad de las
acciones representativas del capital social de RCO. Asimismo, fueron realizados todos los
actos corporativos necesarios para mantener perfeccionada dicha prenda.

Entre las obligaciones mas importantes asumidas por RCO y los Deudores Prendarios bajo
el Contrato de Prenda sobre Acciones, se encuentran las siguientes:

(a) Abstenerse de vender, ceder, intercambiar, pignorar o de cualguier otra
forma transmitir, disponer, gravar, disminuir o afectar sus derechos respecto de las
Acciones Pignoradas, o de convenir en hacerlo, excepto cuando asi lo permitan los
Documentos del Financiamiento.

(b} Dar aviso por escrito al Acreedor Prendario de cualquier aumento o
disminucién de su participacion en RCO.

(c) La prenda constituida bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones siempre
sera sobre el 100% (cien por ciento) del capital social de RCO.

(d)  Causar la adhesion a cualquier entidad que llegue a ser socio de RCO al
Contrato de Prenda sobre Acciones con el fin de otorgar una prenda sobre la o las
acciones que suscriba, para lo cual tendra que entregar al Acreedor Prendario: (i)
los titulos de las acciones que, en su caso, sean emitidas a favor del nuevo socio y
(i) una copia del libro de registro de acciones que incluya el asiento en el que se
haga constar la prenda en favor del Acreedor Prendario, certificada por el Secretario
de RCO.

{e) Notificar por escrito al Acreedor Prendario de cualquier accion o reclamacion
que pudiese afectar las Acciones Pignoradas bajo el Contrato de Prenda sobre
Acciones o los derechos, titularidad o garantia del Acreedor Prendario sobre dichos
bienes y la exigibilidad de la misma, o que pudiese implicar una violacién o ser
inconsistente con cualquiera de los términos y condiciones de los Documentos del

99



Financiamiento y, a menos de que sea instruido en sentido contrario por el Acreedor
Prendario, defender tal derecho, titularidad o garantia a su costo.

En tanto no ocurra y subsista un evento de incumplimiento conforme al Contrato de Prenda
sobre Acciones, los Deudores Prendarios podran;

(a) ejercer los derechos de voto que correspondan a las Acciones Pignoradas
en términos de las disposiciones del Contrato de Pranda sobre Acciones vy las de
los Documentos del Financiamiento, y

(b)  recibir cualquier dividendo en efectivo o en especie que se decrete con
respecto a las Acciones Pignoradas.

En caso de que exista un Evento de Incumplimiento y el Acreedor Prendario asi lo notifique
a los Deudores Prendarios y a RCO, el Acreedor Prendarioc podra ejecutar la prenda
siguiendo los procedimientos previstos en el Contrato de Prenda sobre Acciones, en los
Documentos del Financiamiento correspondientes y en la legislacién mexicana, segtn
corresponda.

En caso de que exista un evento de incumplimiento conforme a los Documentos del
Financiamiento, y la prenda se ejecute, la ejecucidn de la prenda no otorgara al acreedor o
tercero adjudicatario el caracter de accionista del Concesionario sino hasta que se obtenga
la autorizacidn previa y por escrito de la SCT para tal efecto.

Una vez que las Obligaciones Garantizadas hayan sido integramente pagadas o liberadas
segun lo certifique el Acreedor Prendario, el Acreedor Prendario firmara Ia liberacion de la
prenda bajo el Contrato de Prenda sobre Acciones.

Los recursos obtenidos por la ejecucion del Contrato de Prenda sobre Acciones seran
aportados y distribuidos conforme al Fideicomiso de pago de los Acreedores Preferentes.

F. Contrato de Prenda sin_Transmision de Posesién (Garantiza la_Deuda
Preferente)

RCO celebré el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion con el fin de garantizar a
los Acreedores Garantizados el pago oportuno (ya sea a su vencimiento programado, por
terminacidn anticipada o por cualquier otra razén) y el cumplimiente puntual de todas y cada
una de las Obligaciones Garantizadas, afectando en prenda, en primer lugar y grado, en
favor del Acreedor Prendario, actuando en nombre y para el beneficio de los Acreedores
Garantizados {y sus sucesores y cesionarios), todos los bienes muebles tangibles e
intangibles (excluyendo los derechos derivados del Titulo de Concesion RCO, los derechos
derivados del Contrato de Operacion y los demas bienes o derechos transmitidos o que se
transmitan al Fideicomiso de Pago de los Acreaedores Preferentes) descritos de manera
genérica como propiedad de RCO y utilizados en su Actividad Preponderante, donde sea
que estén localizados, sean existentes en la actualidad o adquiridos o provenientes en el
futuro, incluyendo, sin limitacidn los siguientes:

(i los derechos fideicomisarios;

(i) todos los derechos de RCO derivados de cada uno de los Contratos
Importantes de la Concesidon RCO que celebre, asi como los que deriven de
cada garantia, fianza, carta de crédito o cualquier otra garantia otorgada en
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favor y en beneficio de RCQ de conformidad con cada uno de ios Contratos
importantes de la Concesion RCO; en el entendido de que los ingresos
derivados de indemnizaciones y penas convencionales relacionados con los
Contratos Importantes de la Concesién RCO se transmiten o transmitiran al
Fiduciario conforme al Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes;

{iii) de conformidad con el articulo 354 de la LGTOQC, y en tanto no se encuentren
o se entiendan afectados al Titulo de Concesion RCO, cualquiera y todos los
demas bienes muebles tangibles que sean actualmente propiedad de, o
adquiridos en el futuro por, RCO, relacionados con su Actividad
Preponderante, consistente en el uso, disfrute y ejercicio de los derechos
derivados de la Concesion RCO, y en la realizacion de las actividades
previstas en &l Titulo de Concesion RCO, incluyendo, sin limitacidn, (A) todos
los derechos respecto del efectivo y cuentas bancarias de RCO, (B) las
cuentas por cobrar y todo el equipo y accesorios de su propiedad, (C) los
derechos y bienes que adquiera RCO con posterioridad a esta fecha, (D) los
frutos o productos futuros, pendientes o ya obtenidos, de los bienes y
derechos a que se refieren los incisos (A), (B) y (C) anteriores, (E) los bienes
gue resulten de procedimientos de transformacién de los bienes antes
sefialados, v (F) los bienes o derechos que RCO tenga derecho a recibir en
pago por |a enajenacién a terceros de cualquiera de los bienes pignorados
antes mencionados, 0 a cambio de, o como indemnizacidon en caso de
expropiacion, revocacion, o dafios o pérdidas de dichos bienes, ya sea de
terceros o que deriven de pdélizas de seguros contratadas por RCO o de
actos de cualquier Autoridad Gubemamental; y

{iv) todos los permisos de RCO, expedidos por cualquier Autoridad
Gubernamental (excluyendo la Concesién RCO), que de conformidad con su
naturaleza legal, sean susceptibles de ser otorgados en prenda.

La prenda constituida conforme al Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion fue
inscrita en el Registro Plblico de Comercio del domicilio social de RCO.

Conforme al Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesidn RCO debera mantener la
posesién material y juridica de los bienes tangibles pignorados. RCO en el curso ordinario
de su Actividad Preponderante y con la finalidad de cumplir con sus obligaciones previstas
en el Titulo de Concesidén RCO, el Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes y
los Contratos Importantes de la Concesion RCO, tendra el derecho de (i} utilizar los bienes
tangibles pignorados bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion y ejercer sus
derachos respecto de los mismos, y (i) combinar los materiales incluidos en dichos bienes
tangibles pignorados con otros materiales y transformarlos y usarlos como sea requerido
en el desarrollo de su Actividad Preponderante, en el entendido de que, salvo que dichos
bienes transformados pasen a ser parte de o se entiendan sujetos al Titulo de Concesitn
RCO, los resultados de dicha combinacién formaran parte de los bienes pignorados bajo el
Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion,

Con motivo de la transformacion de RCO a una sociedad anénima promotora de inversién

burséatil y a efecto de incluir las acciones de CONIPSA y COVIQSA propiedad de RCO como
parte de los bienes pignorados.
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Dentro de las principales obligaciones a cargo de RCO bajo el Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesion se encuentran las siguientes:

(a)

{b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

Respecto de la celebracién de cualquier Contrato Importante de la
Concesidn, entregar al Acreedor Prendario: (i) un consentimiento por
escrito de la contraparte de RCO en dicho Contrato Importante de la
Concesion que corresponda de su conocimiento de, y consentimiento
a, la prenda constituida.

Continuar siendo responsable conforme al Fideicomiso de Pago de
los Acreedores Preferentes y los Contratos Importantes de la
Concesién RCO pignorados, de pagar y cumplir con todas las
obligaciones y responsabilidades asumidas por el Deudor Prendario
conforme a los mismos, y ni el Acreedor Prendario ni ninguno ds los
Acreedores Garantizados tendran obligacién o responsabilidad
alguna respecto del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes o los Contratos Importantes de la Concesion RCQ en
vitud de la prenda constituida por el Contrato de Prenda sin
Transmisién de Posesién, y no estaran obligados en forma alguna a
realizar investigacidn alguna en cuanto a la naturaleza o suficiencia
de cualquier pago recibido por el Acreador Prendario o por cualquiera
de los Acreedores Garantizados, o a presentar cualquier
reclamacion, o a realizar cualquier accion para cobrar o exigir el pago
de cualquier cantidad.

Mantener todos y cada uno de los bienes tangibles pignorados bajo
el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién en los lugares
que estime necesarios para el cumplimiento de ias obligaciones del
Deudor Prendario conforme al Titulo de Concesion RCO.

En todo momento mantener los bienes tangibles pignorados bajo el
Contrato de Prenda sin Transmisién de Posesion en buenas
condiciones de funcionamiento.

Abstenerse de crear o permitir la existencia de cualquier gravamen o
limitacion de dominio sobre o respecto de los bienes tangibles
pignorados bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesién,
distinto de los creados mediante el Contrato de Prenda sin
Transmision de Posesion o de conformidad con los Documentos del
Financiamiento,

Abstenerse de vender, ceder o disponer de otra manera, u otorgar
cualquier opcion de cualquier naturaleza y a cualquier parte con
respecto a los bienes tangibles pignorados bajo el Contrato de
Prenda sin Transmision de Posesién, excepto que dicha venta,
cesion, disposicién u opcidn no esté prohibida conforme a los
Documentos del Financiamiento.

Notificar al Acreedor Prendario de cualquier demanda o accién que

afecte o pudiere afectar de manera adversa y significativa los bienes
tangibles pignorados bajo el Contrato de Prenda sin Transmisién de
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Posesion, y defender los mismos (y los derechos del Acreedor
Prendario sobre los mismos).

{h) Pagar o rembolsar, a solicitud del Acreedor Prendario, todos los
gastos razonables incurridos por el Acreedor Prendario en relacién
con el mantenimiento, proteccion y ejecucion de la prenda creada
mediante el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion, en
cualquier circunstancia incluyendo, sin limitacién, todos los
honorarios e impuestos relacionados con el registro 0 presentacién
de instrumentos y documentos en oficinas publicas, el pago o
cancalacion de cualquier impuesto o gravamen sobre o respecto de
los bienes pignorados bajo el Contrato de Prenda sin Transmision de
Posesion, primas de seguros respecto de los hienes pignorados y
todos los demas honorarios, costos y gastos razonables relacionados
con la proteccion, mantenimiento, preservacién y ejecucién de la
prenda sobre los bienes pignorados y el derecho del Acreedor
Prendario sobre los mismos, ya sea mediante procedimientos
judiciales o de cualquier otra manera, o en la defensa o ejecucion de
cualquier accion, demanda o procedimiento derivade de o
relacionado con los bienes pignorados.

El Deudor Prendario no podra ceder, transferir o de cualquier otra forma disponer de
cualguiera de sus derechos u obligaciones conforme al Contrato de Prenda sin Transmision
de Posesion sin la previa autorizacion por escrito del Acreedor Prendario.

Los derechos de RCO en relacién con los bienes pignorados bajo el Contrato de Prenda
sin Transmisién de Posesion cesaran en el momento en el que el Acreedor Prendario
notifique al Deudor Prendario que ha ecurrido y continda un evento de incumplimiento bajo
el Contrato de Prenda sin Transmision de Posesidn; en el entendido, sin embargo, de que
el Deudor Prendario continuara utilizando dichos bienes o ejerciendo dichos derechos en la
medida que el no hacerlo cause o pudiera causar un incumplimiento o causal de revocacion,
segun sea el caso, conforme al Titulo de Concesidon RCO o cualesquiera contratos del
proyacto (incluyendo los Contratos Importantes de la Concesidn RCO) y hasta en tanto el
Acreedor Prendario le instruya por escrito lo contrario y designe a un depositario.

En caso de que exista un Evento de Incumplimiento y el Acreedor Prendario asi lo notifique
a los Deudores Prendarios y @ RCO, el Acreedor Prendario podra ejecutar la prenda
siguiendo los procedimientos previstos en el Contrate de Prenda sin Transmisién de
Posesion, en los Documentos del Financiamiento correspondientes v en la legislacion
mexicana, segun corresponda. La ejecucion de las garantias otorgadas al amparo del
Contrato de Prenda sin Transmision de Posesion en ningin caso le otorgara al Acreedor
Prendario el caracter de concesionario o a cualquier tercero adjudicatario. Los recursos
obtenidos por la ejecucion del Contrato de Prenda sin Transmision de Posesidon seran
aportados y distribuidos conforme al Fideicomiso de pago de los Acreedores Preferentes.

La prenda sin transmisién de posesién sobre los bienes pignorados bajo el Contrato de
Prenda sin Transmision de Posesion permanecera en vigor, surtira efectos y no sera
cancelada o disminuida sino hasta el cumplimiento integro de las Obligaciones
Garantizadas. El| Acreedor Prendario debera otorgar, por cuenta y costo del Deudor
Prendario, todos los instrumentos publicos y privados que se requieran para evidenciar la
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terminacion de la prenda constituida conforme al Contrato de Prenda sin Transmision de
Posesion.

G. Contrato de Operaciéon de Tiendas de Conveniencia e Instalaciones Sanitarias

Se refiere al contrato de Operacion de Tiendas de Conveniencia e Instalaciones Sanitarias
de fecha 21 de mayo de 2009 celebrado entre RCO y Operadora Aero-Boutiques, S, A. de
C. V. ("Aero-Boutigues”) mediante el cual RCO pone a disposicion de Aero-Boutiques
ciertos espacios que estan dentro de las Autopistas RCOQ a fin de que Aero-Boutiques lleve
a cabo la construccién de (i) ciertos edificios que sirven como locales comerciales a ser
operados por Aero-Boutiques en donde se ofrecen para su venta al publico usuario de las
Autopistas RCO, entre ofras cosas, alimentos, bebidas y otros articulos de consumo
personal (para efectos de esta seccién y excluyendo expresamente gasolineras y
restaurantes, “Tiendas de Conveniencia”); y (i) locales operados por Aero-Boutiques en
donde se presta al publico usuario de las Autopistas RCO servicios de sanitarios y aseo
personal (para efectos de esta seccién “Servicios Sanitarios”), mismos que deberan quedar
terminados dentro det periodo de tiempo que al efecto autorice RCO para cada etapa de
construccion. En el entendido gue sblo hay un contrato para todas las ubicaciones {segun
se define en el apartado de “Definiciones” de dicho contrato como “espacios de terreno en
donde se van a construir las Nuevas Instalaciones y operar las Tiendas de Conveniencia y
los Servicios Sanitarios” (mismas que estan especificadas en el Anexo A de dicha Contrato).

Una vez concluidas |as obras a satisfaccién de RCO, Aero-Boutigues inicia la operacion en
cada una de las Tiendas de Conveniencia y Servicios Sanitarios.

Aero-Boutiques se obliga a pagar a RCO la cantidad de 0.1 millones de Pesos por cada
una de las Tiendas de Conveniencia una vez terminada la obra y que se firme el acta de
conclusién de construccién correspondiente.

RCO esta obligado a realizar cualesquier labores de mantenimiento mayor de las Tiendas
de Conveniencia y Servicios Sanitarios, siendo éstas las Unicas erogaciones que RCO
estara obligado a efectuar en relacién con las mismas, excepto en caso de responsabilidad
de RCO o cormresponsabilidad ante cualesquier autoridades competentes.

RCQ no podra negociar directa o indirectamente, ni facilitara la instalacién de negocios que
desarrollen el giro comercial de Aero-Boutiques en una zona de 15 Km. lineales en ambos
sentidos contados a partir de cada una de las Tiendas de Convivencia, salvo que cuente
con la autorizacidn expresa de Aero-Boutiques.

Aero-Boutiques debe pagar mensualmente a RCO una contraprestacién equivalente al
monto que resuite mayor entre (i) un monto fijo que es de dieciocho mil Pesos o treinta y
siete mil quinientos Pesos, dependiendo el tramo aplicable; o (i) el 9% de las ventas netas
de la Tienda de Conveniencia de que se trate por la venta de tarjetas telefonicas, tiempo
aire, venta de boletos, cobro de servicios, cobro de servicios, sorteos y timbres postales, El
monto fijo sefialado se debera incrementar anualmente conforme al INPC.

En el entendido que RCO est4 a cargo de auditar que se pague la contraprestacion que
corresponde, a este respecto, el Contrato de Operacion de Tiendas de Conveniencia e
Instalaciones Sanitarias establece que para verificar la debida cuantificacion de las
contraprestaciones variables, RCO podra, por si o a través de sus asesores, revisar la
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contabilidad, registros y demas documentacion respecto de todas o cualquiera de las
Tiendas de Conveniencia, mediante el envio de RCO de un aviso a Aero-Boutiques.

La duracion del Contrato de Operacién de Tiendas de Conveniencia e Instalaciones
Sanitarias es de 15 (quince) afos contados a partir de la fecha de su celebracion. En caso
de terminacion de dicho contrato por causas imputables a Asro-Boutiques (previstas y
especificadas en el punto 95 de dicho contrato), la pena convencional es de
EUA$80,000.00 ddlares por cada una de las tiendas de conveniencia, si la terminacion
ocurre durante el primer afio calendario de vigencia del contrato y dicho monto se reducira
en un 7.5% por cada afio subsiguiente. Puede rescindirse el contrato parcialmente, sélo
respecto de aquellas tiendas que resulten afectadas por el incumplimiento de Aero-
Boutiques. El contrato también podra terminarse anticipadamente por mutuo acuerdo de las
partes, en cuyo caso, se estara a o que las partes convengan, v de no existir acuerdo, las
partes continuaran siendo responsables por las obligaciones de pago a cargo de alguna en
beneficio de la ofra que se encuentren pendientes de ser cubierias.

H. Fideicomiso de Obras de Ampliacién
Fines del Fideicomisc de Obras de Ampliacidén

Conforme al Titulo de Concesidén RCO, RCO asumié las siguientes obligaciones: (j) llevar
a cabo todos los actos necesarios a fin de construir hasta su conciusién, las Cbras de
Ampliacion en los términos y con las caracteristicas que se describen en el Proyecto
Ejecutivo, siempre y cuando, el Derecho de Via de las Obras de Ampliacién le haya sido
entregado por la SCT, y (/) aportar a un fideicomiso, el Compromiso de Aportacién con el

propésito de asegurar el cumplimiento de las cobligaciones de construccion derivadas del
mismo.

En cumplimiento del Titulo de Concesién RCO, RCO constituyd un fideicomiso de
administracion que tuviera por objeto (/) recibir y administrar los recursas econdémicos
relacionados con el manto destinado al pago de la construccidn de las Obras de Ampliacion.
Dicha obligacion asumida por RCO, fue denominada en el mismo como el Compromiso de
Aportacion (el “Compromise de Aportacién”) y ascendié a la cantidad de $1,500 millones de
Pesos y (i) efectuar los pagos correspondientes para la construccidn de las Obras de
Ampliacion y, en su caso, para la liberacién del derecho de via, conforme a las instrucciones
que RCO reciba de la SCT (el “Compromiso de Construccién”). No obstante lo anterior, la
SCT tiene la obligacion de otorgar el derecho de via y de conceder los permisos
correspondientes.

Cuentas del Fideicomiso de Obras de Ampliacion

El Fideicomiso de Obras de Ampliacién cuenta con una cuenta general y tres subcuentas a
saber: (i) subcuenta del Compromisc de Aportacién; (i) subcuenta para el Derecho de Via;
(i) subcuenta del Impuesto al Valor Agregado. Conforme a los términos del mencionado
fideicomiso, el fiduciario recibira en la cuenta general todos y cada uno de los pagos y
aportaciones en efectivo que deban hacerse al mismo, incluyendo sin limitar, (i) las
aportaciones destinadas al Compromiso de Construccién de las Obras de Ampliacién y a
ias reservas del Derecho de Via de las mismas; (i) las aportaciones que sean destinadas
al pago del Impuesto al Valor Agregado que corresponda a cada pago de cada una de las
Obras de Ampliacion, (jii} todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos
o productos derivados de los mismos; (iv) cualesquier cantidades derivadas de cualesquier
polizas de seguro y cualquier derivado de dichas pdlizas de seguros; (v) cualquier ingreso
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o rendimiento derivado de los bienes descritos en los incisos (i) a (iv) anteriores, asi como
cualesquier otros bienes o derechos que por cualquier razén sean aportados al fideicomiso.

Vigencia del Fideicomiso de Obras de Ampliacién

El Fideicomiso de Obras de Ampliacién es irrevocable y continuara en vigor hasta que se
cumpla totalmente el Compromiso de Construccion y esto sea confirmado por escrito por la
SCT, en el entendido que, (j} tratandose de una revocacién del Titulo de Concesién RCO,
se estara a lo dispuesto en el acto de revocacion, en términos de las leyes aplicables; y (i)
existiendo cantidades remanentes en la reserva para el Derecho de Via a la fecha de
terminacion, la terminacién estarad condicionada a que la SCT determine a su entera
discrecion que, (¥) se ha liberado por completo el Derecho de Via; o (z) acuerde con RCO
un mecanismo o esquema en términos de las leyes aplicables para preservar la reserva del
Derecho de Via.

l. Contrato de Créditc de CAPEX 2012

Mediante cierto contrato de crédito celebrado el 11 de septiembre de 2012, HSBC México
S. A. Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiere HSBC otorgé a RCOQ una linea de
crédito hasta por $500 millones de Pesos para Gastos de Capex 0 mantenimiento mayor
de las Autopistas RCO.

El crédito tendré un periodo de disposicidn de dos afios y las cantidades que se hayan
dispuesto bajo el mismo venceran con fecha 2 de octubre de 2018. Las disposiciones
deberan llevarse a cabo conforme a los programas de construccién y reconstruccién y
mediante la entrega de un certificado firmado por un funcionario de RCO en donde se
establezca el propdsito y la cantidad a disponerse.

La tasa de interés ordinaria serd equivalente a la tasa TIIE a 28 dias mas un margen de
3.5%. La tasa de interés moratorio sera la tasa ordinaria de interés multiplicada por dos.

Obligaciones de hacer v de no hacer

(a) Cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer que se establecen en el
Contrato de Disposiciones Comunes;

{b) Permitir la revisién de sus operaciones por el consejero técnico en relacién a la
preparacion de del reporte de cumplimiento técnico semestral;

(c} Mantener los libros y registros correspondientes y permitir revision por el
acreditante;

{d) Contratar un instrumento derivado para la cobertura de la tasa de interés de por lo
menos el 76% del monto principal del Contrato de Crédito de CAPEX 2012, en el
entendido que, HSBC México S. A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC tendra un derecho de preferencia para otorgarle dicha cobertura de tasa de
interés;

{e) Notificar la celebracion de cualquier Contrato de Deuda Preferente (segun dicho
término se define en el contrato de crédito);

(f) Notificar cualquier propuesta de adquisicion del Acreditado de una participacion en
el capital de cualquier subsidiaria y la consumacién de cualesquiera de dichas
adquisiciones;

(g) Las mismas obligaciones de no hacer que actualmente existen para los Crédito
Preferente de RCO excepto: (i) los fondos de Deuda Adicional Preferente no
requieren ser suficientes para prepagar el Crédito CAPEX para que dicha Deuda
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Adicional Preferente pueda ser contraida; (ii) no hay factor de proporcién de la
cobertura del servicio de la deuda; (iii} no hay obligacion de entrega del reporte
DSRC del proyecto.

J. Contrato de Crédito Banobras 2013 {seqdn el mismo fue ampliado y modificado
ol dia 21 de diciembre de 2017)

Mediante cierto contrato de crédito celebrado el 8 de octubre de 2013, Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucibn de Banca de
Desarrollo (segiin dicho contrato de crédito fue ampliado y modificado el dia 21 de diciembre
de 2017) otorgd a RCO una linea de crédito por un monto principal total que no exceda del
monto del compromiso asumido por cada acreedor bajo dicho contrato, lo cual al dia de hoy
corresponde a hasta por $11,135,560,551.65 de Pesos para (i) financiar y/o refinanciar
cualquier costo, gasto, contraprestacion, pago y/o impuesto relacionado con la adquisicion,
desarrollo, disefio, construccion, equipamiento, rehabilitacion, mantenimiento, asesorias,
financiamiento, obras de ampliacién y operacién de las Autopistas RCO, (i) financiar
inversiones minoritarias o mayoritarias en partes sociales, acciones o cualquier tipo de
participacion en el capital social de personas morales, que se encuentren permitidas; (iii)
realizar distribuciones, pagos de dividendos, rembolsos de capital vy/o liberacion de
recursos a sus accionistas; (iv) cubrir las comisiones de estructuracion y disponibilidad que
resulten de la firma de este contrato de crédito, asi como cubrir cualesquier otros gastos,
costos, pagos o impuestos relacionados con la celebracion del mismo, o reembolsar a RCO
los gastos incurridos por los conceptos anteriores, en ¢aso de que RCO los haya cubierto
con recursos propios; (v) fondear el saldo requerido de reserva del servicio de [a deuda; vy
(vi) fondear otras reservas del servicio de la deuda previstas.

El crédito tendra una vigencia hasta el dia 10 de agosto de 2037. Las disposiciones deberan
llevarse a cabo conforme a lo dispuesto en el confrato de crédito y mediante la entrega de
un certificade firmado por un funcionario de RCO en donde se establezca el propésito y la
cantidad a disponerse.

La tasa de interés anual fija aplicable es de 10.1%.

Obligaciones de hacer y de no hacer

(a) Cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer que se establecen an sl
Contrato de Disposiciones Comunes;

(b) Entregar a los Acreedores, con al menos 30 treinta dias de anticipacioén, al inicio de
cada afio el presupuesto anual de operaciones y un presupuesto de los Gastos
Capex;

{c) Mantener los libros y registros correspondientes y permitir revisién por el agente
administrativo;

(d) Contratar un instrumento derivado para la cobertura de la tasa de interés del 100%
del monto principal insoluto del Créditos 2007 Banobras o Créditos Tramo B (segln
dichos terminos se definen en el contrato de crédito), en el entendido que, la tasa
prevista en estos contratos de cobertura no debera de ser mayor a 8.80% o 5.20%
an UDIs;

{e) Notificar la celebracién de cualguier Contrato de Deuda Preferente (segun dicho
término se define en el contrato de crédito);

(f) Notificar cualquier adquisicidn del Acreditado de una participaciéon en el capital de
cualquier subsidiaria;
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{9) Entregar al agente administrativo estados financieros trimestrales internos y anuales
auditados;

(h) Una vez que el Contrato de Crédito 2007 (segun dicho término se define en el
contrato de credito) sea terminado y sujeto adicionalmente a las restricciones para
la creacion, contratacion, asuncion y existencia de Deuda Preferente Adicional
convenidas en el Contrato de Términos Comunes, (nicamente podra crear,
contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional si,
tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional propuesta, el indice de Cobertura
del Servicio de la Deuda Proyectado es mayor o igual a (i) 1.25:1.00 en promedio
para los 10 Periodos Anuales que ocurran en los 10 afios siguientes a la fecha en
la que RCO incurra en dicha Deuda Preferente Adicional; y (jii} 1.00:1:000 para cada
Periodo Anual a partir del Periodo Anual en curso y hasta la Fecha de Vencimiento
Final.

(i) No podra celebrar Operacién de Compensacion (segun dicho término se define en
el contrato de crédito) alguna a menos que el Agente Administrativo Banobras 2013
haya recibido con anterioridad a la celebracion de dicha operacién, un certificado de
un Funcionario Autorizado de RCO, en el que se calcule y demuestre que el costo
para RCO asociado con la terminacién de la Operacidén de Cobertura de Tasa
Variable (segun dicho término se define en el contrato de crédito) correspondiente
(0 una porcién de la misma), incluyendo cualquier Obligaciones de Terminacién de
Cobertura de la Operacién de Cobertura correspondiente, es mayor al costo para
RCO que el costo correspondiente a la celebracion de la Operacion de
Compensacidn correspondiente.

K. Contrato de Crédito Inbursa 2014 (segun el mismo fue modificado el dia 16 de
enero de 2018)

Mediante cierto contrato de crédito celebrado el 5 de agosto de 2014, Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa (segun dicho contrato de crédito
fue modificado el dia 16 de enero de 2018) otorgé a RCO una linea de crédito hasta por un
monto de $4,596,000,000.00 Pesos para pagar (i} el saldo insoluto de los créditos otorgados
al amparo del Contrato de Crédito 2007(segun dicho término se define en el contrato de
credito) que requieran ser pagados como resultados de la Disposicion, y (i) los Costos de
Emision correspondientes a o derivados del Crédito.

Conforme al contrato el crédito deberd de ser dispueste en una sola ocasion y las
cantidades que se hayan dispuesto bajo el mismo venceran con fecha 10 de agosto de
2034. La disposicién debera utilizarse para los fines descritos anteriormente y debera de
ser solicitada mediante la entrega de una solicitud firmada por un funcionario de RCO en
donde se establezca el proposito y la cantidad a disponerse.

La tasa de interés ordinaria se calculara a una tasa anual fija equivalente a 9sera
equivalente a 10.35%, cuya tasa base es de 7.90% y cuya sobretasa es de 2.45%.

Obligaciones de hacer v de no hacer

(a) Cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer que se establecen en el
Contrato de Disposiciones Comunes;

(b) Entregar a los Acreedores, con al menos 30 treinta dias de anticipacion, al inicio de
cada afio el presupuesto anual de operaciongs y un presupuesto de los Gastos
Capex;
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(c) Mantener los libros y registros correspondientes y permitir revision por el agente
administrativo;

{d) Nofificar la celebracion de cualquier Contrato de Deuda Preferente (seglin dicho
término se define en el contrato de crédito);

(e) Notificar cualquier adquisicion del Acreditado de una participacién en el capital de
cualquier subsidiaria;

{f} Una vez que el Contrato de Crédito 2007 (segun dicho términc se define en el
contrato de crédito) sea terminado y sujeto adicionalmente a las restricciones para
la creacién, contratacién, asuncion y existencia de Deuda Preferente Adicional
convenidas en el Contrato de Términos Comunes, Unicamente podra crear,
contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier Deuda Preferente Adicional si,
tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional propuesta, el Indice de Cobertura
del Servicio de la Deuda Proyectado (segun dicho término se define en el contrato
de crédito) es mayor o igual a (i) 1.25:1.00 en promedio para los 10 Periodos
Anuales que ocurran en los 10 afios siguientes a la fecha en la que RCO incurra en
dicha Deuda Preferente Adicional; y (iii) 1.00:1:000 para cada Periodo Anual a partir
del Periodo Anual en curso y hasta la Fecha de Vencimiento Final.

(g) No podra celebrar Operacion de Compensacion alguna a menos que el Acreedor
haya recibido con anterioridad a la celebracién de dicha operacién, un certificado de
un Funcionario Autorizado de RCO, en el que se calcule y demuestre que el costo
para RCO asociado con la terminacién de la Operacién de Cobertura de Tasa
Variable correspondiente (o una porciéon de la misma), incluyende cualquier
Obligaciones de Terminacidn de Cobertura de la Operacion de Cobertura

correspondiente, es mayor al costo para RCO que el costo correspondiente a la .

celebracion de la Operacion de Compensacion correspondiente.

L. Contrato de Crédito CAPEX Santander 2014 (seguin el mismo fue ampliado y
modificado de forma integral el dia 9 de noviembre de 2016)

Mediante cierto contrato de crédito celebrado el 2 de diciembre de 2014, Banco Santander
México, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Santander México (segun
dicho contrato de crédito fue ampliado y modificado de forma integral el dia 9 de noviembre
de 2016) otorgd a RCO una linea de crédito hasta por un monto de $1,650,000,000.00
Pesos para pagar (i) Gastos de Capex, incluyendo el rembolso de Gastos de Capex que
haya incurrido directamente RCO durante el periodo comprendido desde el 1° de Junio de
2016 hasta el 31 de Agosto de 20186, siempre y cuando no hayan sido pagados con algun
ofro crédito Capex o financiamiento adicional; (i} gastos de ampliacién y/o expansién de
cualquier obra adicional prevista en el Titulo de Concesion, que se eroguen durante el
Periodo de Disposicion del Tramo B (segun dicho término se define en el contrato de
crédito); y (iii) las Comisiones y demas Costos de Emisién del Crédito (segun dicho término
se define en el contrato de crédito).

Conforme al contrato el crédito RCO dOnicamente podran realizarse 2 (dos) disposiciones
cada mes calendario (salvo que el Acreedor autorice lo contrario), y la primera Disposicién
del Tramo B (segin dicho término se define en el contrato de crédito) deberd ocurrir a mas
tardar el 30 de diciembre de 2016, salvo que el Acreedor autorice por escrito lo contrario y
las cantidades que se hayan dispuesto bajo el mismo venceran 12 afios después del 9 de
noviembre de 2016, La disposicidon deber] utilizarse para los fines descritos anteriormente
y debera de ser solicitada mediante |la entrega de una solicitud firmada por un funcionario
de RCO en donde se establezca el propdsite y la cantidad a disponerse.
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La tasa de interés ordinaria se calculara a una tasa variable basada en la tasa de interés
interbancaria de equilibrio, mas un margen aplicable, conforme a lo siguiente: (i) a partir de
la primera disposicién y hasta el 9 de noviembre de 2018, 275 puntos base anuales; (i} a
partir del 10 de noviembre de 2018 y hasta el 9 de noviembre de 2021, 350 puntos base
anuales; (i} a partir del 10 de noviembre de 2021 y hasta el 9 de noviembre de 2025, 375
puntos base anuales; y (iv) a partir del 10 de noviembre de 2025 y hasta el 9 de noviembre
da 2028, 400 puntos base.

Obiiqaciones de hacer y de no hacer

(a) Cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer que se establecen en el
Contrato de Disposiciones Comunes;

(b) Entregar a los Acreedores, con al menos 30 treinta dias de anticipacién, al inicio de
cada afio el presupuesto anual de operaciones y un presupuesto de los Gastos
Capex;

(c) Mantener los libros y registros correspondientes y permitir revisién por el agente
administrativo;

(d) Contratar un instrumento derivado para la cobertura para fijar la Tasa TIIE a una
tasa no mayor a 850 (ochocientos cincuenta) puntos base por un plazo minimo de
108 {ciento ocho) meses contados a partir de la primera disposicién de la Ampliacion
del Crédito. El o los Contratos de Cobertura deberan cubrir por lo menos el 75% del
saldo insoluto del Crédito;

(e} Notificar la celebracion de cualquier Contrato de Deuda Preferente (segun dicho
término se define en el contrato de crédito);

(f} Notificar cualquier adquisicién del Acreditado de una participacién en el capital de
cualquier subsidiaria;

(9) Entregar al acreedor estados financieros individuales y consolidados trimestrales
internos y anuales auditados;

(h) Entregar al Acreedor informacion adicional en relacién con obras de ampliacién,
incluyendo, reporte trimestral de obras de ampliacion, reporte bimestral del ingeniero
independiente asi como las instrucciones de pago entregadas al fiduciario.

(i) Unicamente podra crear, contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier
Deuda Preferente Adicional, Deuda Subordinada y/o Deuda Suplementaria si,
tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional, Deuda Subordinada y/o Deuda
Suplementaria cuya contratacién se propone, el indice de Cebertura del Servicio de
la Deuda Proyectado (segln dicho término se define en el contrato de crédito) es
mayor o igual a 1.25x para cada Periodo Anual a partir del Periodo Anual en curso
y hasta la Fecha de Vencimiento.

{j) No podra celebrar Operacién de Compensacion alguna a menos que el Agents
Administrativo y los Acreedores hayan recibido con antericridad a la celebracion de
dicha operacién, un certificado de un Funcionario Autorizado de RCO, en el que se
calcule y demuestre que el costo para RCO asociado con la terminacién de la
Operacién de Cobertura de Tasa Variable correspondiente (¢ una porcion de la
misma), incluyendo cualquier Obligaciones de Terminacion de Cobertura de la
Operacion de Cobertura correspondiente, es mayor al costo para RCO que el costo
correspondiente a la celebracion de la Operacidn de Compensacion
correspondiente y que se cuente con el visto bueno de los Acreedores y del Agente
Administrativo.

M. Contrato de Crédito CAPEX Santander 2017 {seqiin ol mismo fue modificado
el dia 31 de agosto de 2017)
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Mediante cierto contrato de crédito celebrado el 27 de abril de 2017 (segin el mismo fue
modificado el dia 31 de agosto de 2017), Banco Santander México, S.A., Institucion de
Banca Muitiple, Grupo Financiero Santander México otorgé a RCO una linea de credito
hasta por un monto de $2,000,000,000.00 Pesos para pagar (i) Gastos de Capex; {ii} gastos
de ampliacidn y/o expansién de cualquier obra adicional prevista en el Titulo de Concesion,
que se eroguen durante el Periodo de Disposicion (segan dicho término se define en el
contrato de crédito); (i) las Comisiones y demas Costos de Emision del Crédito (segun
dicho término se define en el contrato de crédito); y (iv) la realizacién de inversiones que
sean consideradas como Inversiones Permitidas consistentes en acciones, partes sociales
u otras participaciones en el capital social {1) de sociedades de conformidad con el inciso
(iv) de la definicién de Inversiones Permitidas prevista en el Contrato de Términos Comunes
yfo (2) de Subsidiarias (Subsidiaries; segun dicho término se define en el Contrato de
Términos Comunes) de conformidad con el inciso (ix) de la definicion de Inversiones
Permitidas prevista en el Contrato de Términos Comunes, que, en cada caso, lleven a cabo
actividades en el sector de infraestructura, pero excluyendo aquellas que se lleven a cabo
en el sector de energia.

El crédito podra ser dispuesto en una o varias disposiciones, sin embargo, €l monto minimo
a solicitar por disposicién debera ser de $10,000,000.00 (o en caso de que el compromiso
remanente a disponer sea menor a esa cantidad, dicha cantidad remanente) y las
cantidades que se hayan dispuesto bajo el mismo venceran con fecha 11 de septiembre de
2028. Las disposiciones deberan utilizarse para los fines descritos anteriormente y deberan
de ser solicitadas mediante la entrega de una solicitud firmada por un funcionario de RCO
en donde se establezca el propésito y la cantidad a disponerse.

La tasa de interés ordinaria se calculara a una tasa variable basada en la tasa de interés
interbancaria de equilibrio, mas un margen aplicable, conforme a lo siguiente:(i) a partir de
la primera disposicion y hasta el 9 de noviembre de 2018, 275 puntos base anuales; i) a
partir del 10 de noviembre de 2018 y hasta el 9 de noviembre de 2021, 350 puntos base
anuales; (iii) a partir del 10 de noviembre de 2021 y hasta el 9 de noviembre de 2025, 375
puntos base anuales, y (iv) partir del 10 de noviembre de 2025 y hasta el 9 de noviembre
de 2028, 400 puntos base.

Obligaciones de hacer vy de no hacer

(a) Cumplimiento de las obligaciones de hacer y de no hacer que se establecen en el
Contrato de Disposiciones Comunes;

(b} Entregar a los Acreedores, con al menos 30 treinta dias de anticipacidn, al inicio de
cada afio el presupuesto anual de operaciones y un presupuesto de los Gastos
Capex;

(c) Mantener los libros y registros correspondientes y permitir revision por el agente
administrativo;

{d) Contratar un instrumento derivado para la cobertura para fijar la Tasa TIIE a una
tasa no mayor a 850 (ochocientos cincuenta) puntos base por un piazo minimo de
108 (ciento ocho) meses contados a partir de la primera disposicion de la Ampliacion
del Crédito. El o los Contrates de Cobertura deberan cubrir por ie menos el 75% del
saldo insoluto del Crédito;

(e) Notificar la celebraciéon de cualquier Contrato de Deuda Preferente (segln dicho
término se define en el contrato de crédito);

111



() Notificar cualquier adquisicidén del Acreditado de una participacion en el capital de
cualquier subsidiaria;

(g) Entregar al acreedor estados financieros individuales y consolidados trimestrales
internos y anuales auditados;

{h) Entregar al Acreedor informacion adicional en relacion con obras de ampliacién,
incluyendo, reporte trimestral de obras de ampliacién, reporte bimestral del ingeniero
independiente, asl como las instrucciones de pago entregadas al fiduciario.

() Unicamente podra crear, contratar, asumir o permitir la existencia de cualquier
Deuda Preferente Adicional, Deuda Subordinada y/o Deuda Suplementaria si,
tomando en cuenta la Deuda Preferente Adicional, Deuda Subordinada y/o Deuda
Suplementaria cuya contratacién se propone, el indice de Cobertura del Servicio de
la Deuda Proyectado (segtin dicho término se define en el conirato de crédito) es
mayor o igual a 1.25x para cada Periodo Anual a partir del Periodo Anual en curso
y hasta la Fecha de Vencimienta,

(i) No podra celebrar Operacién de Compensacién alguna a menos que el Agente
Administrativo y los Acreedores hayan recibido con anterioridad a la celebracién de
dicha operacién, un certificado de un Funcionario Autorizado de RCO, en el que se
calcule y demusstre que el costo para RCO asociado con la terminacion de la
Operacion de Cobertura de Tasa Variable correspondiente (o una porcién de la
misma), incluyendo cualquier Obligaciones de Terminacién de Cobertura de la
Operacion de Cobertura correspondiente, es mayor al costo para RCO que el costo
correspondiente a la celebracién de la Operacién de Compensacion
correspondiente y que se cuente con el visto bueno de los Acreedores y del Agente
Administrativo.

N. Contrato de Operacién

Celebrado por RCO con RCO Carreteras, S. de R.L. de C.V. (para efectos de este numersal,
el “Operador”) para la operacién de las Autopistas RCO, cuyos principales términos y
condiciones son los siguientes:

1. Obijeto

El Operador acuerda prestar el personal y sus servicios profesionales para llevar a cabo la
operacion y mantenimiento de las Autopistas RCO de conformidad con lo dispuesto en el
mismo, la Concesién RCO ylo cualquier requerimiento impuesto por la legislacién,
reglamentos, resoluciones o cualquier autoridad gubernamental, segin las mismas sean
modificadas, adicionadas o reformadas de forma periédica.

La suscripcion del Contrato de Operacion no: (i) libera a RCQO de ninguna de sus
obligaciones y responsabilidades derivadas del Titulo de Concesién RCO: ni {ii) implica
cesion, novacion o modificacion alguna a los mismos; ni (iii) limita las acciones o derechos
de la Secretaria al amparo de dichos documentos.

2. Ciertos Derechos del_Fiduciario del Fideicomiso _de Pago de los Acreedores

Preferentes

El Fiduciario del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes, previa aprobacién de
la Secretaria, tendra los siguientes derechos: (i} dar por terminado el Contrato de
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Operacion; (i} sustituir al Operador; y/o (iii) celebrar un nuevo contrato de operacién y
mantenimiento con un operador distinto.

El Fiduciaric del Fideicomiso de Pago de los Acreedores Preferentes tendra acceso a la
informacién financiera relacionada con el objeto del Contrato de Operacion, y/o consultar al
Operador y a RCO en relacién con el cumplimiento del objeto y las obligaciones derivadas
del Contrato de Operacion.

3. Subcontratos del Operador

El Operador podra subcontratar ciertas actividades relacionadas con el objeto del Contrato
de Operacidn, pero en ningln caso se entenderan cedidos sus derechos y obligaciones sin
el previo consentimiento de RCO y la SCT, ni tampoco podra subcontratar sus obligaciones
o servicios (excepto obligaciones o servicios a cumplirse o prestarse bajo un Contrato a
Precio Fijo (segun dicho término se define en el Contrato de Operacién)) por una cantidad
mayor a $1,000,000.00 de Pssos durante cualquier periodo de 12 meses sin el previo
consentimiento por escrito de RCO.

El Operador sera el Unico responsable por la prestacion de los Servicios frente a RCO e
indemnizara y mantendra en paz y a salvo a RCO de cualesquier reclamaciones de los
subcontratistas. Los términos y condiciones pactados en los subcontratos celebrados por
el Operador deberan ser términos y condiciones de mercado.

4, Operacion de |las Plazas de Cobro; Cobranza y Depdsito de Tarifas

El Operador, por cuenta de RCO o del Fiduciaric del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes cobraré las Tarifas (segun dicho término se define en el Titulo de Concesién
RCO) y las depositara, a mas tardar cada Dia Habil en el que la compaiiia de traslado de
valores las recoja, en la Cuenta General del Fideicomiso de Pago de los Acreedores
Preferentes. El Operador no subcontratara las obligaciones de cobranza, con excepcion
de los Sistemas Electrénicos de Pago (segln dicho término se define en el Contrato de
Operacion).

El Operador no otorgara descuento alguno ni entrara en negociaciongs que tiendan a
reducir los montos de las Tarifas, a menos que RCO o una Auteridad Gubernamental se lo
instruya.

5, Presupuesto Anual

El Operador debera entregar a RCO, para su aprobacion: (i) el Presupuesto Anual de
Operacion (segun dicho término se define en el Contrato de Operacién), y (i) el Presupuesto
Anual de Capital (segun dicho término se define en el Contrato de Operacién). En caso que
el Presupuesto Anual de Operacion no sea expresamente aprobado por dicho periodo
anual, el monto de los Gastos de Operaciéon para el afic que corresponda sera igual al
monto de los Gastos de Operacidon indicado en el Presupuesto Anual de Operacion
aprobado mas reciente multiplicado por el Factor Inflacionario para dicho periodo.

El Operador operara la Concesibn RCO sustancialmente de conformidad con el
Presupuesto Anual, salvo en casos de Emergencias, cuando sea razonablemente
necesario para cumplir con los términos de fa Concesion RCO o las Leyes Aplicables, y en

113



el caso de Servicios Adicionales y Complementarios (segun dicho término se define en el
Contrato de Operacién).

B. Honorarios del Operador

Durante cada trimestre calendario durante los primeros 5 Dias Habiles posteriores a la
presentacién de la factura corespondiente por parte de Operador, el Fiduciario (previas
Instrucciones del Fideicomilente), con cago al patrimonio del Fideicomiso de Pago ds los
Acreedores pagara al Operador un honorario equivalente a lo establecido en el Presupuesto
Anual.

En caso de que se modifique el presupuesto anual de manera anticipada, el reembolso de
gatos de operacion se realizara conforme al nueve Presupuesto Anual, aprobado por RCO.

7. Caso Fortuito v Fuerza Mayor

El Operador no sera responsable por el incumplimiento de sus obligaciones en tanto haya
ocurrido y permanezca un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, siempre y cuando lo
haya notificado a la Concesionaria. En caso que la Concesionaria notifiqgue a la SCT un
Caso Fortuito 0 Fuerza Mayor, ésta beneficiara al Operador.

8. Solicitudes de la Concesionaria, Consultas y Aprobaciones

El Operador debera obtener la aprobacion previa de la Concesionaria para cualesquier
cambios importantes a los métodos de operacién del Operador con respecto a las
Autopistas RCO. El Operador debera obtener la aprobacion previa de la Concesionaria
para cualesquier iniciativas de nuevos negocios planeadas por el Operador.

9, Vigencia

El Contrato de Operacién permanecera vigente por un periodo inicial de 10 afios, a partir
de su fecha de firma. A menos que la Concesionaria comunigue por escrito al Operador con
por lo menos 6 meses de anticipacion a la expiracion del periodo inicial su intencion de no
prorrogar la vigencia del Contrato de Operacién, dicho contrato se prorrogara
automaticamente por 1 afio mas (o cualquier otro periodo que las partes acuerden), hasta
el momento en que la Concesionaria notifique por escrito al Operador con al menos un mes
de anticipacion a la siguiente fecha de terminacion que ha decidido no prorrogar el Contrato
de Qperacién.

Lo anterior no limita los derechos de la Concesionaria y el Operador de terminar el Contrato
de Operacion anticipadamente.

10. Terminacién Anticipada / No Renovacién

El Contrato de Operacion podra ser terminado por la por aquellos Incumplimientos del
Operador que puedan originar la creacidn de un derecho de terminacion de la Concesion
en los términos previstos en el Titulo de Concesion, incluyendo sin limitar;

(a) El incumplimiento reiterado e injustificado de (i) las obligaciones y de los plazos
establecidos en el Contrato de Operacidn o (i} los parametros y requerimientos que le ssan
aplicables a los servicios del operador bajo el Titulo de Concesidn; se entendera “un
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incumplimiento reiterado” cuando ocurra en 3 (tres) ocasiones durante un periodo de 6
{seis) meses;

(b) Las desviaciones sustanciales e injustificadas por parte de! Operador af Presupuesto
Anual o al Programa Anual de Operacion y Mantenimiento;

{¢) El abandono del Servicio o cuando el Operador, sin previo aviso a la Concesionaria o
sin gque exista causa justificada, deje de operar las Autopistas de RCO por un periodo mayor
de 48 (cuarenta y ocho) horas;

{(d) La inobservancia reiterada y grave por parte del Operador de lo ordenado por la SCT
dentro de sus atribuciones legales; y

(e) Por huelga justificada de los trabajadores de! Operador que sea imputable a este, de tal
manera que dicho evento perjudique la operacién y explotacion de las Autopistas de RCO,
y de sus servicios conexos, y el Operador no pueda restituir las labores.

11. Ley Aplicable y Jurisdiccion

Las Partes se someten a la jurisdiccion de |as leyes y de los tribunales competentes en la
Ciudad de México, México.

12. Cambi e r

De manera complementaria, cabe sefialar que en caso de que RCQO deseé cambiar de
Operador, es necesario contar con la previa autorizacidn de fa SCT.

Il.2.6. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado & 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultade en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

li1.2.7 Recursos Humanos

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2013, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

11l.2.8. Desempeiio Ambiental

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en

www.gob.mx/cnbv.
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11.2.9. Informacion del Mercado

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado &! 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV v a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en |a pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby,

i1.2.10. Estructura Corporativa

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.radviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

Il.2.11. Descripcién de los Principales Activos

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la p4gina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.

1.2.12. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnby.

lil.2.13. Acciones Representativas del Capital Social

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

Il.2.14, Dividendos

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.commx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
v.1 Informacidn Financiera Seleccionada

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacidn financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en [a pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBY en www.gob.mx/cnbv.

Iv.2 Informacion Financiera por Linea de Negocio

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacién financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCQ, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBYV en www.gob.mx/cnbv.

Iv.3 Informes de Créditos Relevantes.

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.

v.4 Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los Resultados de
Operacidn y Situacién Financiera de RCO

Esta informacion se incorpara por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV vy la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacién financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de [a BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBVY en www.gob.mx/cnbv,

IV.4.1 Resultados de la Operacion

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.,

Fa
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IV.4.2 Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en |a pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbyv.

IV.4.3 Control Interno

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacién financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBY en www.gob.mx/cnbv.

IV.5 Estimaclones, Provisiones o Reservas Contables

Esta informacidn se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de informacién financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBY en www.gob.mx/cnbv,

v.6 Principales Politicas Contables

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afio terminado el 31
de diciembre de 2017, presentado por RCO a la CNBV y la BMV con fecha 20 de abril de
2018, y al reporte trimestral de Informacion financiera del tercer trimestre del 2018,
presentado por RCO, con fecha 24 de octubre de 2018 a la BMV y CNBV, mismo que puede
ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y en la pagina de la BMV
en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en www.gob.mx/cnbv.
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V. ADMINISTRACION
V.1 Auditores Externos

Esta informacidn se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, misma que puade ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv.

V.2 Operaciones con Partes Relacionadas y Conflictos de Interés

Esta informacion se incorpora por referencia ai reporte anual por el afio terminado el 31 de
dicismbre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en www.bmv.com.mx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv,

V.3 Administradores y Acclonistas

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmv.ecommx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.

V.4 Estatutos Sociales y otros Convenios

Esta informacion se incorpora por referencia al reporte anual por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo gue puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwhbmv.commx y en la pégina de la CNBV en
www.gob.rmy/cnbv.

V.4.1. Planes de Compensacién para Elecutivos y Consejeros

Esta informacion se incorpora por referencia at reporte anual por el affo terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBVY y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de la Emisora www.redviacorta.mx y
en la pégina de la BMV en www.bmv.commx y en la pégina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbyv.,

V.4.2. Convenios entre Acclonistas

Esta informacién se incorpora por referencia al reporte anual por el afic terminado el 31 de
diciembre de 2017 presentado por RCO a la CNBV y a la BMV con fecha 20 de abril de
2018, mismo que puede ser consultado en la pagina de [a Emisora www.redviacorta.mx y
en la pagina de la BMV en wwwbmvcommx y en la pagina de la CNBV en
www.gob.mx/cnbv.
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El dia 14 de marzo de 2018 se efectud el pago de un reembolso de capital en efectivo por
un monto de $2,422.00 millones de Pesos, mismos que fueron pagados de manera
proporcional a los accionistas de RCO y, en el caso de las acciones Serie "B", a través de
Indeval.

El dia 18 de junio de 2018 se efectut el pago de un reembolso de capital en efectivo por un
monto de $700.00 millones de Pesos, mismos que fueron pagados de manera proporcional
a los accionistas de RCO y, en el caso de las acciones Serie "B”, a través de Indeval,

El dia 21 de septiembre de 2018 RCO firmé un contrato de compraventa para adquirir el
100% de las acciones emilidas por la sociedad titular de la concesién para proyectar,
construir, operar, aprovechar, conservar y mantener, por un plazo de 30 afios, la autopista
de altas especificaciones denominada "Zamora-La Piedad" en el Estade de Michoacan. La
adquisicion de las acciones se encuentra sujeta a midtiples condiciones suspensivas,
incluyendo, la aprobacién de las autoridades competentes.
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VIi. PERSONAS RESPONSABLES

ReD DE CARRETERAS DE OCCIDENTE, S.A. B.DEC.V,

"Los suscrilos manifestames bajo protesta de dacir verdad, que en &l Ambito de nuestras respectivas
funcionas, preparames la informacién relativa a la Emisora contenida en el pressnte Prospecto, la
cual, a nuestro leal saber y entender, rafleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omifida o falseada en este
Prospecto ¢ qua ol mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los Inversionistas.”

: " Demetric Javier Sodi Cortés

Director Genaral
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e Parrp Palacios " juan Sebastidn Lozenc Garcia Terae—
rector del Finanzas Director Juridico



INTERMEDIARID COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora,
asl como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber ¥
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimienlo de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospacto o que &l mismo contenga
informacion que pudiera Inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar ia major
distribucion de Cerlificados Bursitiles materia de Ia oferta piblica, con vistes a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
rasponsabilidades que deberd asumir frente al piiblico inversionista, las autoridades competentes ¥
dema; r‘;‘;a‘;'rlicipanteua del mercado de valores, como una sociedad con valores inscrites en el RNV y
enla .

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer

Martha #licia Marroh Sandoval
Apoderado
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INTERMEDIARIC COLOCADOR

Los suscritos manifiestan bajo protesta de deck verdad, que su representada en su caracter de
Intermediaric colocador. ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora,
asl como participado en la definicion de los tdrminos de ia oferta pablca y que a su Isal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con ampiitud y profundidad suficlentes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su rapresentada no lisne conccimiento da
informacién relevanie gue haya sido amitida o falseada en este Suplemento y en &t Prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiers inducir a error a los inversionistas,

Iguaimente, su representada esté de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la major
distribucién de Certificedos Bursaties materia de [a oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en ¢ mercado v que ha informado a la Emisora al sentido y alcance ds las
rasponsabliidades que deberd asumir frente al pablico inveraionista, las autoridades competentes y
demas particlpantes del mercade da valores, como una soctedad con valores inscrilos an el RNV y

en la BMV.

Casa de Bolsa Santander, SA. deCV, Gruy inanciero Santander México
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LiceNCIADO EN DERECHO

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la amision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tengo conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o

falseada en este Prospecto ¢ que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

e
'{.;- '(_ = F:;ﬂ;_ ./,3 —
Martin Sanchez Bretisr

Soclo
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, $. C,




AUDITOR EXTERNO

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
de Red de Carreteras de Occidente, $.A.B. de C.V. y Subsidiarias (la “Emisora”) al 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015 y por les afios que terminaron en esas fechas, que se incluyen como anexos en el
presente prospecto, fuercn dictaminados con fecha 20 de febrero de 2018, de acuerdo con las Normas
Internaclionales de Auditoria,

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto vy, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en (a informacidn que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados, seflalados en el pdrrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en
este prospecto, o que el mismo contenga infarmacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el abjeto de expresar una opinidn respecto de |a otra informacion contenida en el
prospecto que no provenga de los estados financieros dictaminados.

Atentamente,
— < I ~ et e o A= W -
il /5._,/ L - et C
; A - it
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7 C. P. C. Marcelino Menépd€z liménez - C. P. C. Ramén Alvarez Cisneros
Apoderado Legal Auditor Externo
Soclo de Gata, Yamazaki, Ruiz Urguiza, S, C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limiited Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




